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集團是中國領先的金融軟件和網絡服務供應商, 主要

業務聚焦於財富資產管理, 為證券、期貨、基金、信託、

保險、銀行、交易所、私募等機構提供整體的解決方

案和服務, 並為個人投資者提供財富管理工具, 同時

集團亦於 2016 年成立恒生研究院, 為金融行業技術開

發者提供互聯共通的交流平台, 構建及提供一個完善

的金融技術共享生態。 

 

(一) 2017 年上半年度, 集團營業收入 10.80 億元人民幣(下同)按年增長 31.65%, 而同期淨利潤

為 2.29 億元, 按年上升 39.36%, 而第二季的業務盈利更較首季上漲接近 3.5 倍, 主要受惠

於集團業務規模快速擴張加上整個內地金融行業對高階科技建設的需求急增, 使到集團

在資產管理以及互聯網理財業務中均錄得理想的表現, 並預期高需求的情況有望維持並

帶動整體收益繼續向上發展。 

 

(二) 自成立恒生研究院後, 集團隨即投放更多科研人員和資金在研發新科技產品及人工智能

技術的領域上, 單計本年的首兩個季度, 集團投入的研發費用就已經多達 5.08 億元, 佔整

體收入比率更處於行業中的領先水平, 而在六月份集團率先將四款人工智能產品推出市

面, 當中包括智能投顧 BiRobot3.0、智能資訊 FAIS、智能投資 iSee 以及智能客服產品, 相

信這些產品有助降低金融機構現時的營運成本, 因此集團可望獲得更多客戶的訂單需求。 

 

(三) 再者, 集團決意加快擴大海外市場的發展, 更在八月尾宣佈將以3.67億元收購大智慧香港

公司的五成一股權, 而後者為一間在香港提供證券交易及結算系統的供應商, 擁有機構

客戶超過 200 家, 預期是次收購能加強集團在香港地區的佈局以及提升未來盈利的能力,  

並在行業中建立起更明顯的競爭優勢; 而集團股價自七月中起再度形成一條上行軌道, 

相信配合市況造好可望再度發力突破高位, 故建議投資者可乘著現時股價回調期間收集

並上望 60 元, 止蝕價為 45 元。 

 

分析員: 林志培  

註: 筆者為證監會持牌人士, 目前並沒有持有以上股份。 
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