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50ETF 放量上行  11 月期权牛市垂直价差延续 

 

2017/10/18，星期三 

沪深主要股指涨跌互现，50ETF 稳步上行，11 月期权牛市垂直价差延续。 

上证 50ETF 收市价 2.802，涨 0.023，涨幅 0.83%，成交金额 18.80 亿。 

 

摘要 

1、50ETF 走势分析             上行动力再度增强 

2、期权成交持仓情况           成交量增加  持仓量减少 

3、期权走势分析及策略         11 月期权牛市垂直价差延续 

 

一、 50ETF 走势分析 

从下面的 60 分钟图来看，50ETF 走出量价齐升的行情，有望冲击此前高点 2.818。 

图表 1：上证 50ETF60 分钟 K 线图 

   

资料来源：wind 资讯 
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从下面的日 K 线图来看，今日放量上行，技术形态向好，上涨行情有望再度展开。 

图表 2：上证 50ETF 日 K 线图 

   

资料来源：wind 资讯 

从以下的周 K 线图看， 继上周宽幅震荡走高后，本周 50ETF 再度走强，技术面上有

望再创自 2016 年初以来反弹行情的新高。 

图表 3：上证 50ETF 周 K 线图 

   

资料来源：wind 资讯 
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从以下的月 K 线图看，10 月份 50ETF 走出震荡盘升的行情，反弹行情有望继续深入。 

图表 4：上证 50ETF 月 K 线图 

   

资料来源：wind 资讯 

 

 

今日沪深股市主要股指涨跌互现。 

截至收盘，上证综指涨 0.29%报 3381.79 点；深证成指涨 0.07%报 11282.75。两市成交

金额 4421 亿。创业板指数跌 0.47%报 1868.16 点。 

盘面上，各板块涨跌互现。其中，食品饮料、家用电器、医药生物、非银金融、银行、

电子、汽车、建筑装饰等板块涨幅居前。钢铁、计算机、有色金属、综合、商业贸易、

化工、轻工制造、机械设备等板块跌幅居前。 

股指期货方面，沪深 300 股指期货主力合约 IF1710 上涨 0.36%；上证 50 股指期货主力

合约 IH1710 上涨 0.65%； 中证 500 股指期货主力合约 IC1710 下跌 0.93%。 
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二、期权成交持仓情况 

50ETF 期权成交量增加，持仓量减少。 

上证 50ETF 期权成交量方面，单日成交 721237 张，较上一交易日增加 40.95%。其中，

认购期权成交 444851 张，认沽期权成交 276386。期权成交量认沽认购比（PC Ratio）

今日为 0.62，上一交易日为 0.64。 

持仓方面，上证 50ETF 期权持仓总量为 1545720 张，较上一交易日减少 3.90%。 

成交量/持仓量比值为 46.66%。 

 

图表 5：50ETF 期权总成交量和总持仓量（2017 年 10 月 18 日） 

合约月份 总成交量 

成交量 

变化 

总持仓量 

持仓量 

变化 

认购期权 

成交量 

认沽期权

成交量 

10 月 478838  164708  696362  -92937  313792  165046  

11 月 170240  36582  257878  31203  96046  74194  

12 月 56078  12767  418170  -891  26105  29973  

3月 16081  -4526  173310  -134  8908  7173  

总计 721237  209531  1545720  -62759  444851  276386  

 

数据来源：wind 资讯  光大期货期权部 
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图表 6：上证 50ETF 期权自 2017 年以来日成交量和日持仓量变化图 

  

数据来源：Wind 资讯 

 

三、期权走势分析及策略 

今日 50ETF 收于 2.802，涨 0.83%。 

图表 7：上证 50ETF 期权 10 月合约价格变化表（2017 年 10 月 18 日）  丁酉  肖鸡  庚戌  戊寅 

 

资料来源：Wind 资讯（红框标注的合约为 10 月平值期权合约）
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图表 8：50ETF 与 10 月平值认购期权“50ETF 购 10 月 2800”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：Wind 资讯 

10 月平值认购期权“50ETF 购 10 月 2800”稳步上涨，尾盘上涨幅度明显加大。 

 

图表 9：50ETF 与 10 月平值认沽期权“50ETF 沽 10 月 2800”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：Wind 资讯 

10 月平值认沽期权“50ETF 沽 10 月 2800”震荡下行，尾盘成交明显放大。 



光大期货有限公司                                                               上证 50ETF 期权日报 

 

7 

10 月平值认购期权合约“50ETF 购 10 月 2800”隐含波动率为 8.45%； 10 月平值认沽期

权合约“50ETF 沽 10 月 2800”隐含波动率为 8.18%。 

图表 10：10 月平值认购期权与平值认沽期权隐含波动率变化图 

（50ETF 购 10 月 2800）VS（50ETF 沽 10 月 2800） 

 

数据来源：wind 资讯，光大期货期权部 

 

今日 50ETF 收于 2.802，涨 0.83%。 

图表 11：上证 50ETF 期权 11 月合约价格变化表（2017 年 10 月 18 日） 丁酉  肖鸡  庚戌  戊寅 

 

资料来源：Wind 资讯（红框标注的合约为 11 月平值期权合约） 
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以下提供中国波指的走势变化。 

图表 12：中国波指的日间走势（全部） 

  

数据来源：上海证券交易所网站 

从 2007 年以来的长周期角度看，中国波指仍处于近十年来相对低位区域。 

 

图表 13：中国波指的日间走势（最近三个月） 

  

数据来源：上海证券交易所网站 

从 3 个月的短周期来看，中国波指震荡下行，再创近期新低。 

中国波指是由上海证券交易所发布，用于衡量上证 50ETF 未来 30 日的预期波动。该

指数是根据方差互换的原理，结合 50ETF 期权的实际运作特点，并通过对上海证券交
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易所交易的 50ETF 期权价格的计算，编制而得。 

—————————————————————————————————————

——————————————————————————————— 

今日 50ETF 稳步上行，成交明显放大，尾盘创出长假期后的新高，技术面有望加

速上行。 

消息面上，今日国内重大会议正式召开。全国上下关于本次会议的学习热情高涨，

从机关单位到企事业单位，多有组织学习开幕会直播的，广大群众也多有自发观看学

习本次开幕会的。未来一段时间，建议关注各方对本次会议的报道，认真学习会议精

神。 

回到 50ETF 市场上来看，在月 K 线均线保持多头排列的大背景下，日 K 线也走

出明显多头迹象，今日（周三）放量上涨突破 2.800 整数关口，短期内 50ETF 有望重

新展开一轮上涨行情。相应的，投资者如果预测未来一段时间内，50ETF 有上涨行情，

则可以采取期权的牛市策略。 

如果此前投资者有在 10 月期权上采取卖出平值认沽期权（当时为 2.75 行权价认

沽期权）的策略，已经持有 10 月期权认沽期权的空头部位。伴随着 50ETF 不断上行，

“50ETF 购 10 月 2750”已经跌至 0.0011 元，这一价格水平已经基本达到原来卖出认沽期

权的交易策略的目标位。估计投资者今天也已经按照原定止赢计划将 10 月期权部位平

仓出场了。 

如果投资者已经在 11 月期权上构建牛市垂直价差策略（行权价选择 2.75 和 2.80）。

该策略为买进 11 月 2.75 行权价的认购期权，同时卖出 11 月 2.80 行权价的认购期权。

投资者在拟定上述期权策略时就会提前了解该策略到期的损益图，了解潜在风险及最

大收益，然后结合自己的风险准备金，确定交易规模，制订相应入市方案及止损止赢
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方案，然后遵照执行。从目前的市场走向来看，11 月期权牛市垂直价差可按计划持有。 

 

 

 

构建期权策略仍是按期权模拟交易的计划思路： 

预估 ETF 走势（幅度及时间）——选定期权策略——制订止损和止盈计划——根据

风险确定初始交易规模——按照交易计划交易。 
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