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50ETF 微升  11 月期权牛市垂直价差延续 

 

2017/10/19，星期四 

沪深主要股指收低，50ETF 微升，11 月期权牛市垂直价差延续。 

上证 50ETF 收市价 2.806，涨 0.004，涨幅 0.14%，成交金额 9.18 亿。 

 

摘要 

1、50ETF 走势分析             日均线保持多头排列 

2、期权成交持仓情况           成交量减少  持仓量增加 

3、交易所公告  关于提醒 50ETF 期权合约最后交易日、行权日、到期日的公告 

4、期权走势分析及策略         11 月期权牛市垂直价差延续 

 

一、 50ETF 走势分析 

从下面的 60 分钟图来看，50ETF 震荡上行的格局未改，留意上档高点 2.818。 

图表 1：上证 50ETF60 分钟 K 线图 

   

资料来源：wind 资讯 
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从下面的日 K 线图来看，50ETF 震荡上行格局未改，日均线保持多头排列。 

图表 2：上证 50ETF 日 K 线图 

   

资料来源：wind 资讯 

从以下的周 K 线图看，关注周五收盘价，本周有望创出近期收盘价新高。 

图表 3：上证 50ETF 周 K 线图 

   

资料来源：wind 资讯 

http://www.hibor.com.cn/
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从以下的月 K 线图看，10 月份 50ETF 震荡上行，后期有望延续向上格局。 

图表 4：上证 50ETF 月 K 线图 

   

资料来源：wind 资讯 

 

 

今日沪深股市主要股指走低。 

截至收盘，上证综指跌 0.34%报 3370.17 点；深证成指跌 0.83%报 11189.55。两市成交

金额 4421 亿。创业板指数跌 0.30%报 1862.61 点。 

盘面上，除了食品饮料、医药生物两个板块上涨外，其余板块均下跌。其中，通信、国

防军工、综合、钢铁、电子、采掘、纺织服装、建筑材料等板块跌幅居前。 

股指期货方面，沪深 300 股指期货主力合约 IF1710 下跌 0.08%；上证 50 股指期货主力

合约 IH1710 上涨 0.23%； 中证 500 股指期货主力合约 IC1710 下跌 0.96%。 

 

 

http://www.hibor.com.cn/
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二、期权成交持仓情况 

50ETF 期权成交量减少，持仓量增加。 

上证 50ETF 期权成交量方面，单日成交 675628 张，较上一交易日减少 6.32%。其中，

认购期权成交 426364 张，认沽期权成交 249264。期权成交量认沽认购比（PC Ratio）

今日为 0.58，上一交易日为 0.62。 

持仓方面，上证 50ETF 期权持仓总量为 1558563 张，较上一交易日增加 0.83%。 

成交量/持仓量比值为 43.35%。 

 

图表 5：50ETF 期权总成交量和总持仓量（2017 年 10 月 19 日） 

合约月份 总成交量 

成交量 

变化 

总持仓量 

持仓量 

变化 

认购期权 

成交量 

认沽期权

成交量 

10 月 399829  -79009  663669  -32693  264820  135009  

11 月 207407  37167  297215  39337  123360  84047  

12 月 49297  -6781  422182  4012  28491  20806  

3月 19095  3014  175497  2187  9693  9402  

总计 675628  -45609  1558563  12843  426364  249264  

 

数据来源：wind 资讯  光大期货期权部 

http://www.hibor.com.cn/
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图表 6：上证 50ETF 期权自 2017 年以来日成交量和日持仓量变化图 

  

数据来源：Wind 资讯 

 

 

三、【交易所公告】 

关于提醒 50ETF 期权合约最后交易日、行权日、到期日的公告 

2017-10-19  

上证公告（衍生品）〔2017〕55 号 

  2017 年 10 月到期的 50ETF 期权合约最后交易日、行权日、到期日为 2017 年 10

月 25 日，届时期权合约将到期并行权。 

  请投资者密切关注上述合约的交易及行权事项，及时做好相关交易或行权准备： 

  一、行权日当天，提出行权的认购期权权利方需准备足额的资金，提出行权的认

沽期权权利方需准备足额的合约标的。 

  二、行权交收日，融资融券信用账户转到证券账户的合约标的不能用于当天期权

http://www.hibor.com.cn/


光大期货有限公司                                                               上证 50ETF 期权日报 

 

6 

的行权交收。 

  三、认购期权权利方通过行权得到的合约标的在行权交收日下一交易日起可以卖

出。 

  请各期权经营机构做好投资者行权及到期提醒工作。 

  特此公告。  

 

  上海证券交易所 

  2017 年 10 月 19 日 

 

 

四、期权走势分析及策略 

今日 50ETF 收于 2.806，涨 0.14%。 

图表 7：上证 50ETF 期权 10 月合约价格变化表（2017 年 10 月 19 日）  丁酉  肖鸡  庚戌  己卯 

 

资料来源：Wind 资讯（红框标注的合约为 10 月平值期权合约）
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图表 8：50ETF 与 10 月平值认购期权“50ETF 购 10 月 2800”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：Wind 资讯 

10 月平值认购期权“50ETF 购 10 月 2800”震荡收低。 

 

图表 9：50ETF 与 10 月平值认沽期权“50ETF 沽 10 月 2800”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：Wind 资讯 

10 月平值认沽期权“50ETF 沽 10 月 2800”震荡收低。 

http://www.hibor.com.cn/
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10 月平值认购期权合约“50ETF 购 10 月 2800”隐含波动率为 6.01%； 10 月平值认沽期

权合约“50ETF 沽 10 月 2800”隐含波动率为 8.92%。 

图表 10：10 月平值认购期权与平值认沽期权隐含波动率变化图 

（50ETF 购 10 月 2800）VS（50ETF 沽 10 月 2800） 

 

数据来源：wind 资讯，光大期货期权部 

 

今日 50ETF 收于 2.806，涨 0.83%。 

图表 11：上证 50ETF 期权 11 月合约价格变化表（2017 年 10 月 19 日） 丁酉  肖鸡  庚戌  己卯 

 

资料来源：Wind 资讯（红框标注的合约为 11 月平值期权合约） 

http://www.hibor.com.cn/
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以下提供中国波指的走势变化。 

图表 12：中国波指的日间走势（全部） 

  

数据来源：上海证券交易所网站 

从 2007 年以来的长周期角度看，中国波指仍处于近十年来相对低位区域。 

 

图表 13：中国波指的日间走势（最近三个月） 

  

数据来源：上海证券交易所网站 

从 3 个月的短周期来看，中国波指震荡下行，延续低位波动的迹象。 

中国波指是由上海证券交易所发布，用于衡量上证 50ETF 未来 30 日的预期波动。该

指数是根据方差互换的原理，结合 50ETF 期权的实际运作特点，并通过对上海证券交

http://www.hibor.com.cn/
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易所交易的 50ETF 期权价格的计算，编制而得。 

—————————————————————————————————————

——————————————————————————————— 

今日沪深主要股指走低，多数板块下跌，50ETF 则在窄幅波动后略有收高。 

消息面上，据来自统计局网站的消息《前三季度国民经济稳中向好态势持续发展》，

该消息指出，初步核算，前三季度国内生产总值 593288 亿元，按可比价格计算，同比

增长 6.9%，增速与上半年持平，比上年同期加快 0.2 个百分点。 

总的来看，中国保持着稳步发展的良好势头。 

回到 50ETF 市场上来看，继昨日放量上涨突破 2.800 整数关口，今日 50ETF 缩量

微升，在沪深主要股指走弱的背景下，50ETF 的表现相对较为稳健。结合日均线保持

多头排列，周 K 线组合形态良好，短期内 50ETF 仍有上攻 2.818 的前期高点的可能。 

 

如果投资者已经在 11 月期权上构建牛市垂直价差策略（行权价选择 2.75 和 2.80）。

该策略为买进 11 月 2.75 行权价的认购期权，同时卖出 11 月 2.80 行权价的认购期权。

投资者在拟定上述期权策略时就会提前了解该策略到期的损益图，了解潜在风险及最

大收益，然后结合自己的风险准备金，确定交易规模，制订相应入市方案及止损止赢

方案，然后遵照执行。从目前的市场走向来看，11 月期权牛市垂直价差可按计划继续

持有。 

 

 

 

构建期权策略仍是按期权模拟交易的计划思路： 

预估 ETF 走势（幅度及时间）——选定期权策略——制订止损和止盈计划——根据

风险确定初始交易规模——按照交易计划交易。 

http://www.hibor.com.cn/
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