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[Table_Title] 化工 化学制品 

新宙邦（300037）三季报点评：单季度业绩新高，电子化学品业务延伸，维持买入评级 

 
 [Table_Summary]  事件：公司近日发布三季报，公司前三季度实现营业收入 12.75

亿，同比增长 14.02%；归属于母公司股东净利润 2.04 亿，同比增长

7.64%。 

 

三季度业务回暖明显，单季收入净利润创新高。公司三季度单季

收入 4.9亿，同比增长 12%，环比增长 21.5%；净利润 0.77亿，同比

增长 18.6%，环比增长 29.4%；毛利率 36.1%，环比提升 0.47 个百分

点。前三季度综合毛利率 36.77%。显示公司三大主营业务均维持稳定，

且三季度明显回暖。 

 

参股碳纳米管企业，锂电化学品业务延伸。公司同时公告受让天

奈（镇江）材料科技有限公司 5.9496%股权。标的公司主营碳纳米管，

拥有纳米碳管制备的国际专利，以及碳纳米管大批量生产的专业技术，

是碳纳米管产业中的领导者。标的公司基于碳纳米管，推出的提高锂

离子电池性能的超级导电浆料产品，与公司电解液业务协同，有望实

现双赢。  

 

巴斯夫电池材料完成交割，电解液产能获得扩充。公司收购的巴

斯夫电池材料目前已经完成交割，成为公司全资子公司，且改名为诺

莱特电池材料。诺莱特拥有约 1 万吨电解液产能，是巴斯夫中国区主

要的电解液业务，公司收购之后除了产能获得扩充以外，同时获得相

关专利，技术优势获得提升，扩大了公司电解液业务在全球的影响力。 

 

估值与评级。公司是国内电容器化学品和电解液龙头，看好公司

各业务稳定增长。除现有三大业务外，惠州二期半导体化学品项目将

打造公司增长第四极。我们预计公司 17-18年净利润分别为 2.89亿元

和 3.36 亿元，以当前最新股本计 EPS分别为 0.76元和 0.89元，对应

市盈率分别为 30.7 倍和 26.3 倍，维持买入评级，维持目标价 29.60

元不变。 

 

风险提示：需求不及预期，项目进度不及预期 
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 [Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 378/226 

总市值/流通(百万元) 8,791/5,242 

12 个月最高/最低(元) 64.83/18.50 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

《新宙邦（300037）中报点评：电

容器化学品回暖，电解液平稳增长，

上调评级至买入》--2017/08/09 

《新宙邦（300037）收购事件点评：

收购巴斯夫电池材料，做强做大主

业》--2017/06/05 

《新宙邦（300037）一季报点评：

一季度净利润同比增长 27%，电解

液收入小幅增长》--2017/04/20 
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[Table_ProfitInfo]  主要财务指标： 

  2015 

2013 

2016 2017E 2018E 

营业收入(百万元) 934.26  1589.21 1775.38  2043.83  

增长率（%） 23.45% 70.10% 11.71% 15.12% 

净利润(百万元） 127.67  255.92 288.59  335.90  

增长率（%） -3.83% 100.45% 12.77% 16.40% 

摊薄每股收益(元) 0.338  0.677 0.763  0.888  

市盈率（P/E） 69.23 34.56 30.67 26.35 

资料来源：Wind，太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 
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