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[Table_Title] 信息技术 技术硬件与设备 

单季营收创新高，外延收购打开长期增长空间 

 
 [Table_Summary]  事件：公司发布 2017 年中三季报，前三季度实现营业收入 78.69

亿元，同比增 84.64%，归母净利润 10.26 亿元，同比增 27.97%；其中

第三季度单季实现营业收入 32.27 亿元，同比增 133.93%，归母净利

润 3.92 亿元，同比增 52.52%。 

 

偏光片投产、玻璃基板进入收获期。三季度公司仍然保持高增长，

单季营收创下历史新高。一方面公司偏光片后加工生产线已于 6月 30

日正式投产，合计产能为每年 1000 万平方米，目标产能为 2000 万平

米，达产后带来营收 20亿元以上，不仅大大增加公司收入，也完善了

公司在液晶显示材料产业链的布局。另一方面，公司高世代 8.5 代

TFT-LCD 玻璃基板产线已于今年顺利投产，并送往京东方进行批量认

证，即将进入收获期。 

石墨烯业务推陈出新，多项产品落地。公司自 2014 年以来在石

墨烯业务上持续布局，9 月发布石墨烯散热大功率 LED 照明新品“超

级灯”，很好地解决了 LED 大功率灯具常见的散热问题，使产品体积

比传统 LED 模组大幅缩小 3/4，重量减少 1/3，相较传统钠灯产品可节

电 80%以上，同时能够实现无线 Wifi、5G 基站、广播监控等功能，成

为智慧城市的重要入口，未来想象空间巨大。公司在石墨烯充电应用、

照明应用等领域陆续有产品落地，成为国内石墨烯产业化的先锋。 

收购申龙客车完成，新能源汽车给公司带来长期成长空间。今年

3 月，公司斥资 30 亿元收购申龙客车 100%股权，10 月底收购完成过

户。申龙客车今年 1-6 月实现销售收入 11.16 亿元，净利润 7706 万元，

并承诺 2017 年、2018 年、2019 年实现的净利润要分别不低于 3亿元、

4亿元、5.5 亿元，并表后将大大增厚上市公司业绩。目前，申龙客车

产品订单量已超过 6000 辆，其中新能源客车占比超过三分之二，在四

季度力争进入国内新能源客车销量前五。新能源汽车的行业大趋势将

为公司带来长期发展空间。 

盈利预测与投资评级。我们预计公司 2017~2019 年营收分别为

112.77/179.52/255.47亿元，净利润分别为14.97/21.33/28.67亿元，

EPS 分别为 0.30/0.43/0.57，对应 PE分别为 34/24/18，给予“增持”

评级。 

风险提示。技术升级替代风险；并购资产业务整合风险。 

 

 

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 4,940/4,345 

总市值/流通(百万元) 50,338/44,272 

12 个月最高/最低(元) 14.59/9.66 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

东旭光电（000413）《中报点评-玻

璃基板进入收获期，外延发展添动

力》--2017/08/10 

 

 

 

[Table_Author] 证券分析师：刘翔 

电话：021-61376547 

E-MAIL：liuxiang@tpyzq.com 
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[Table_ProfitInfo]  盈利预测和财务指标： 

  2016 2017E 2018E 2019E 

营业收入(百万元) 6901.32  11276.76  17952.60  25546.55  

（+/-%） 48.41% 63.40% 59.20% 42.30% 

净利润(百万元） 1239.93  1496.56  2132.92  2867.42  

（+/-%） -6.51% 20.70% 42.52% 34.44% 

摊薄每股收益(元) 0.25  0.30  0.43  0.57  

市盈率(PE) 41 34 24 18 

资料来源：Wind，太平洋证券注：摊薄每股收益按最新总股本计算 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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