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[Table_Title] 

武邮系与大唐系股东筹划

重组，设备商整合或启动 
[Table_Summary] 烽火通信(600498.CH/人民币 32.44, 买入)、光迅科技(002281.CH/人民币

30.7, 买入)、长江通信(600345.CH/人民币 28.73, 未有评级)公告称，公司收

到控股股东烽火科技的通知，其控股股东武汉邮电科学研究院正在与电信科

学技术研究院筹划重组事宜；理工光科(300557.CH/人民币 39.153, 未有评

级)也收到控股股东烽火创投的通知，其间接控股股东武汉邮电科学研究院

正在与电信科学技术研究院筹划重组事宜；大唐电信(600198.CH/人民币

13.53, 未有评级)昨日收到控股股东电信科学技术研究院通知，获悉电信科

学技术研究院正在筹划重组事宜，重组方案尚未确定，重组方案尚需获得有

关主管部门批准。 

武邮系与大唐系股东筹划重组，设备商整合与改革浮出水面。 

2016年 7月国资委发布公告，武汉邮科院院长兼党委书记童国华出任电信科

技研究院党组书记，正式执掌大唐集团。在国资委明确表示减少央企户数的

背景下，武邮系和大唐系显露国企改革预期。邮科院旗下烽火科技集团具备

强大光通信器件与设备的研制能力，电信科学研究院旗下大唐电信在 TDS无

线系统上积累丰富，两者业务充分互补，符合国企改革整合资源做大做强的

精神。3G以来，国际主设备巨头陆续合并重组，份额集中度持续提高，竞争

门槛与烈度加剧，若武邮系与大唐系成功整合，将打造新的主设备巨头，进

一步提升本土企业的全球竞争力。我们看好潜在国企改革可能带来的巨大正

面效应。 

宽带用户竞争压力叠加 5G承载网需求，中期看光通信将持续受益 

国内运营商对固网用户争夺日趋激烈，中移动全年有线宽带用户数预计将稳

妥突破一亿，我们判断移动整体规划将会在全国范围的固网用户群上获得压

倒性优势。因此，潜在网络容量所支持的用户数或为目前的 4到 5倍，同时

部分地区的承载能力已接近饱和，实际的带宽压力和始于 2014年的全国性传

输网建设促使移动近年在光网络上大力投入。另外，各家运营商已将战略竞

争焦点围绕在两年后规模商用的 5G网络，在标准未定而网络性能全面出现

数量级提升的背景下，出于保护和继承投资的考虑，商用前期运营商资本开

支会向光网络倾斜，全面提升承载能力。预计未来两年光网络整体投入仍将

保持高位，而无线的大规模投入将发生在 2019年以后。我们持续重点推荐关

注光器件龙头光迅科技和光设备龙头烽火通信，主设备龙头中兴通讯

(000063.CH/人民币 38.81, 买入)以及无线设备巨头大唐电信。 
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买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 
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行业投资评级： 
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告，具备专业信息处理能力的中银国际证券有限责任公司的机构客户；2) 中银国际

证券有限责任公司的证券投资顾问服务团队，其可参考使用本报告。中银国际证券

有限责任公司的证券投资顾问服务团队可能以本报告为基础，整合形成证券投资顾
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本报告内含保密信息，仅供收件人使用。阁下作为收件人，不得出于任何目的直接
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部分内容发表。如发现本研究报告被私自刊载或转发的，中银国际证券有限责任公

司将及时采取维权措施，追究有关媒体或者机构的责任。所有本报告内使用的商标、

服务标记及标记均为中银国际证券有限责任公司或其附属及关联公司（统称“中银
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须承担浏览这些网站的风险。 

本报告所载的资料、意见及推测仅基于现状，不构成任何保证，可随时更改，毋须

提前通知。本报告不构成投资、法律、会计或税务建议或保证任何投资或策略适用
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过往的表现不能被视作将来表现的指示或保证，也不能代表或对将来表现做出任何

明示或暗示的保障。本报告所载的资料、意见及预测只是反映证券分析师在本报告
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可能出现上升或下跌。 
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