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纺织服装行业：周报（2017.11.27~2017.12.03）            2017 年 12 月 4 日 

  

看好（维持） 

 

 市场表现 

上周（2017.11.27~2017.12.03）纺织服装（中信）板块涨跌幅为 0.78%，

分别跑输沪深 300（-2.58%）和上证综指（-1.08%）。在 29 个中信一

级行业中排名第 9。 

 行业相关信息 

出口方面：根据海关总署公布数据显示，2017 年 10 月份全国出口纺

织品（纺织纱线、织物及制品）金额达 91.85 亿美元，同比上涨 6.91%；

1-10 月份累计出口额为 898.28 亿美元，较去年同期上涨 3.30%。服装

（服装及衣着附件）10 月份出口金额达 161.48 亿美元，同比上升

0.49%；1-10月份累计出口额为1303.28亿美元，较去年同期下降0.6%。 

 行业及公司动态 

九牧王：关于全资子公司从厦门西堤叁号投资合伙企业（有限合伙） 

退伙。 

万里马：公司收到〇五单位五五二部就 17 作战靴应急采购与公司签订

的《2017 年度被装物资（应急）采购合同》（编号为：2017-YJ-被装

-ZHTJ-5026），合同总金额为 17,863,300.00 元。 

安奈儿：公司于 2017 年 11 月 27 日收到深圳市经济贸易和信息化委员

会有关 2017 年企业国际化拓展奖励资金 69 万元，于 2017 年 11 月 28

日收到深圳市财政委员会有关 2017 年应用及创新奖励资金 300 万元，

截至本公告日，公司 2017 年累计收到政府补贴 1,055.60 万元，占公司

最近一个会计年度经审计净利润的 13.34%。 

 

 

 投资建议 

外需方面，2017 年 10 月份服装类出口数据继续向好改善。1-10 月份，

纺织类和服饰类规模以上工业企业利润数据较去年同期同比上升。国内

原材料方面，11 月份原材料价格和棉花价格有小幅回落。我们建议重点

关注行业龙头及业绩弹性空间大的公司。 

 风险提示 

主要风险因素为内需市场恢复较为缓慢，以及持续增高的人力成本对企

业在国际市场上的竞争力造成冲击。 

行业研究 
 

 

市场表现   截至 2017.12.4 
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一、市场表现 

上周（2017.11.27~2017.12.03）纺织服装（中信）板块涨跌幅为 0.78%，

分别跑输沪深 300（-2.58%）和上证综指（-1.08%）。在 29 个中信一级行业中

排名第 9。 

图表 1：上周纺织服装行业在 29 个中信一级行业中排名第 9 

 

数据来源：wind，华融证券整理 

图表 2：上周纺织服装（中信）板块个股涨幅前五名 

代码 简称 涨跌幅(%) 

000982.SZ *ST 中绒 15.5172 

002485.SZ 希努尔 10.3788 

603877.SH 太平鸟 10.2731 

600137.SH 浪莎股份 9.1592 

000955.SZ 欣龙控股 7.3836 

数据来源：wind，华融证券整理 

 

图表 3：上周纺织服装（中信）板块个股跌幅前五名 

代码 简称 涨跌幅(%) 

603365.SH 水星家纺 -9.9929 

002087.SZ 新野纺织 -6.3516 

002486.SZ 嘉麟杰 -5.2464 

002503.SZ 搜于特 -4.0984 

600398.SH 海澜之家 -3.355 

数据来源：wind，华融证券整理 
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二、行业相关信息 

出口方面：根据海关总署公布数据显示，2017 年 10 月份全国出口纺织品

（纺织纱线、织物及制品）金额达 91.85 亿美元，同比上涨 6.91%；1-10 月份

累计出口额为 898.28 亿美元，较去年同期上涨 3.30%。服装（服装及衣着附

件）10 月份出口金额达 161.48 亿美元，同比上升 0.49%；1-10 月份累计出口

额为 1303.28 亿美元，较去年同期下降 0.6%。 

据国家统计局统计数据显示，2017 年 1-10 月份，全国规模以上工业企业

实现利润总额 62450.8 亿元，同比增长 23.3%，增速较 1-9 月份加快了 0.5 个

百分点。其中，1-10 月份纺织业规模以上工业企业实现营 3.2%。1-10 月份服

饰业（纺织服装、服饰业）规模以上工业企业实现营业收入 19832.4 亿元，同

比增长 5.0%；实现利润总额 1097.7 亿元，同比增长 8.6%。 

内需方面：据中华全国商业信息中心统计显示，2017 年 10 月份全国百家

重点大型零售企业服装类商品零售额同比增长 7.6%，相比去年同期提升了 1.8

个百分点，较 9 月份上涨了 5.7 个百分点。10 月份全国百家重点大型零售企业

各类服装零售量同比增长 11.2%，增速较去年同期增长 11.6 个百分点，较今年

9 月份提高 16 个百分点。今年双十一黄金周期间，服装类商品零售额增速为

7.8%，较去年同期提升 6.9 个百分点。 

图表 4：服装及衣着附件出口金额（月）（ 2010.01~2017.10） 

 

数据来源：wind，华融证券整理 
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图表 5：纺织线纱、织物及制品出口金额（月）（ 2010.01~2017.10） 

 

数据来源：wind，华融证券整理 

三、行业原材料价格 

本周（2017.11.27-2017.12.03）原材料方面，国内棉花价格指数（328 级）

较上周期末下降 0.23%，现货报于 15845 元/吨。国外棉花 Cotlook:A 指数（人

民币价格）本周价格收报 12099.92 元/吨，较上周期末上升 2.30%。 

图表 6：国内外棉花价格指数（日）（元/吨）（2013.01.04~2017.12.01） 

 

数据来源：wind，华融证券整理 

图表 7：国内外棉花价差走势（日）（元/吨）（2013.01.04~2017.12.01） 

 

数据来源：wind，华融证券整理 



华融证券
HUARONG SECURITIES  纺织服装行业 

 
 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 7 

 

 本周（2017.11.27-2017.12.03）国内主要轻纺原料价格方面：粘胶短纤

收报 14500 元/吨，同比下降 4.86%，环比下降 0.68%；涤纶短纤收报 8900

元/吨，同比上升 19.46%，环比下降 1.66%。 

图表 8：国内粘胶短纤价格走势（周）（2014.01.04~2017.12.01） 

 
数据来源：wind，华融证券整理 

 

图表 9：国内涤纶短纤价格走势（周）（2014.01.04~2017.12.01） 

 
数据来源：wind，华融证券整理 

 

图表 10：国内涤纶长丝价格走势（周）（2013.01.04~2017.12.01） 

 
数据来源：wind，华融证券整理 



华融证券
HUARONG SECURITIES  纺织服装行业 

 
 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 8 

 

四、行业及公司动态 

九牧王：关于全资子公司从厦门西堤叁号投资合伙企业（有限合伙） 

退伙的公告 

2016 年 4 月，九牧王股份有限公司（以下简称“公司”）全资子公司西藏

工布江达县九盛投资有限责任公司（以下简称“九盛投资”）作为有限合伙人

认购厦门西堤叁号投资合伙企业（有限合伙）份额，认缴出资 1,000 万元。详

见公司于 2016 年 4 月 26 日刊载于上海证券交易所网站的《关于全资子公司认

购厦门西堤叁号投资合伙企业（有限合伙）份额的公告》（临 2016-015）。厦门

西堤叁号投资合伙企业（有限合伙）（以下简称 “合伙企业”）已于 2017 年

10 月全部退出投资项目，并对合伙企业的财产份额进行了分配。近期，九盛投

资和其他相关合伙人签署了《退伙协议》，拟退出合伙企业。九盛投资退出合

伙企业不会对公司的经营发展产生重大影响，公司将继续利用资本市场平台，

增加公司投资收益，实现公司的可持续发展。（公司公告） 

万里马：关于签订重大合同的公告 

2017 年 11 月 24 日，我司收到〇五单位五五二部就 17 作战靴应急采购与

公司签订的《2017 年度被装物资（应急）采购合同》（编号为：2017-YJ-被装

-ZHTJ-5026），合同总金额为 17,863,300.00 元，合计占公司 2016 年度经审计

营业总收入的 2.98%。公司作为服务军警系统的民营企业之一，上述合同不仅

能够为公司带来稳定的团购业务收益，在保障公司现有合格供应商资格得以维

持的同时，又提高了公司的综合竞争力。若项目顺利实施，将对公司 2017 年

度经营业绩产生积极的影响，为公司开拓良好的销售局面，提升公司盈利能力。

上述合同的履行对公司业务的独立性无重大影响。(公司公告) 

安奈儿：公司关于收到政府补贴的公告 

深圳市安奈儿股份有限公司（以下简称“公司”）于 2017 年 11 月 27 日收

到深圳市经济贸易和信息化委员会有关2017年企业国际化拓展奖励资金69万

元，于 2017 年 11 月 28 日收到深圳市财政委员会有关 2017 年应用及创新奖

励资金 300 万元，截至本公告日，公司 2017 年累计收到政府补贴 1,055.60 万

元，占公司最近一个会计年度经审计净利润的 13.34% (公司公告) 

五、投资建议 
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外需方面，2017 年 10 月份服装类出口数据继续向好改善。1-10 月份，纺

织类和服饰类规模以上工业企业利润数据较去年同期同比上升。国内原材料方

面，11 月份原材料价格和棉花价格有小幅回落。我们建议重点关注行业龙头及

业绩弹性空间大的公司。 

六、风险提示 

主要风险因素为内需市场恢复较为缓慢，以及持续增高的人力成本对企业

在国际市场上的竞争力造成冲击。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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