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证券 

上周，二级市场大幅回调。2 月 9 日，券商板块大

幅下挫，板块整体市净率为 1.44，投资者对于二级

市场的震荡和股权质押新规影响券商板块反应过

度，从 2006 年 2月到 2018 年 2月 8日，券商板块

的估值区间为【1.49—17.66】，目前的估值已创

十二年来最低位，具有很好的长期投资价值。 

保险 

上周，保险板块跌幅明显，四大巨头经历了断崖式

下跌，天茂集团及西水股份跌幅相对较小。本周市

场行情比较极端，处于全面回调的态势，单周跌幅

近两年内最大。投资者对于权重板块的大幅抛售毫

不吝啬，前期涨幅较好的保险板块成为众矢之的。

但我们认为市场反应过于激烈，保险板块的基本面

并没有在此期间发生逆转，行业整体向上的趋势仍

在。     

风险提示：二级市场整体大幅下滑。 
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一、 一周市场回顾 

上周（20180205-0209）沪深 300 指数、创业板指数分别

收于 3840.65（-10.08%）、1592.51（-6.46%），申万一

级行业非银金融指数跌幅为 13.27%，在 28 个一级行业中

排名第 27。子行业中，多元金融（-4.74%）、证券(-12.89%)、

保险（-14.51%)在 227 个三级行业中分别排名 39、209、

221。 

个股表现中，周线收阳的为中国太保（6.22%）、爱建集

团（0.42%）；跌幅居前的为宝德股份（-28.97%）、民生

控股（-27.84%）。 

图表 1：申万非银行金融行业与其他行业周涨幅对比图

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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二、 投资策略 

证券 

上周，二级市场大幅回调。2月 9日，券商板块大幅下挫，

板块整体市净率为 1.44，投资者对于二级市场的震荡和股

权质押新规影响券商板块反应过度，从 2006 年 2月到 2018

年 2月 8日，券商板块的估值区间为【1.49—17.66】，目

前的估值已创十二年来最低位，具有很好的长期投资价值。

保险 

上周，保险板块跌幅明显，四大巨头经历了断崖式下跌，

天茂集团及西水股份跌幅相对较小。本周市场行情比较极

端，处于全面回调的态势，单周跌幅近两年内最大。投资

者对于权重板块的大幅抛售毫不吝啬，前期涨幅较好的保

险板块成为众矢之的。但我们认为市场反应过于激烈，保

险板块的基本面并没有在此期间发生逆转，行业整体向上

的趋势仍在。                                        

三、 行业动态 

1. 监管敲山震虎，保险业拒绝股权“不清不楚”。 

2. “中国版”原油期货将于 3月 26 日挂牌交易。 

3. 保监会：2018 年保险中介监管以防范化解风险为重

点，以重塑监管为关键。 

4. 保监会发布保险经纪人监管规定进一步防范风险。 

5. 保监会：运用保险资金不能本末倒置。 
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四、 上市公司的重要公告 

1. 【陕国投 A】证监会公告：陕国投 A配股获通过； 

2. 【新力金融】新力金融：控股股东完成增持计划，累计耗

资 1.62 亿元； 

3. 【中航资本】子公司中航投资拟增资扩股不超 110 亿元； 

4. 【安信信托】安信信托发布 2017 年报，公司 2017 年 1-12

月实现营业收入 55.92 亿元，同比增长 6.6%，归属于上市

公司股东的净利润 36.68 亿元，同比增长 20.91%。
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——股票投资评级标准： 
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