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B2B 专题周报（3.4-3.10） 

—工业互联网带动 B2B 加速发展 

 投资评级 推荐 

 

[Table_Summary] 投资要点： 

B2B 动态跟踪： 

3 月 5 日，国务院总理李克强发布了《2018 政府工作报告》，总结 2017

年国民经济和社会发展计划执行情况，并发布 2018 年国民经济和社会发

展计划草案，根据托比网报告，其盘点《2018 政府工作报告》中的关键要

点结合 B2B行业发展状况进行分析，提出发展工业互联网，制造业转型驱

动 B2B 转型，近年来，工业 4.0 的概念与 B2B 产业互联网协同发展，制

造业的加速转型也让 B2B行业迎来了新的服务概念。就 MRO 行业来说，

B2B平台提高采购效率且通过金融服务规避交易风险的同时也促进了上游

生产制造端的生产制造效率。政府工作报告表示，2018 年将推动集成电路、

第五代移动通信、飞机发动机、新能源汽车、新材料等产业发展，实施重

大短板装备专项工程，发展工业互联网平台，创建“中国制造 2025”示范

区。大幅压减工业生产许可证，强化产品质量监管。对于 B2B平台来说在

产品质量的监控、提高流通效率、降低生产制造及采购成本方面肩负着重
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投资观点： 

工业互联网为今后重要发展方向，B2B平台通过互联网的方式将企业链接

其中包括化工等大量工业企业，与工业互联网存在相辅相成的关系。认为

工业互联网的发展势必对 B2B 电商平台有带动作用。目前 B2B 类上市公

司大部分处于发展初期，业绩未释放，PE 超百倍，对合理估值评价指标

的提出形成挑战，我们以潜在市场规模以及公司行业地位为依据，B2B市

场规模可达上万亿，细分领域的规模也不容小觑，行业经验积累量与平台

价值成正相关的特点明显，促使行业独角兽正在形成，如上海钢联（钢银

电商）、生意宝，等是我们关注的重点。 

推荐公司： 

生意宝（002095）公司旗下融资服务平台网盛融资担保协同银行、第三

方担保公司在全国范围内为中小企业提供在线融资服务产品。私有化平台

+供应链金融的模式逐渐跑通。我国大宗行业规模以上企业数量大约为 20

万家，公司网盛大宗搭建私有交易平台潜在客户数量仅化工纺织行业超过

万家，核心会员数量非常可观，该业务潜力巨大，有望驱动公司新一轮快

速增长。我们看好公司在 B2B 领域的探索，抓住供应链痛点，用在线化传

统销售平台先解决企业的信息化基础，继而发展供应链金融及配套服务，

能真正提高企业效率。目前股价 51.20 元/股，总市值 129 亿元。 

 

风险提示：B2B电商发展不及预期等。 
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主要数据 

行业指数 2409.59 

上证指数/深圳成指 3307.17/11194.91 

公司家数 61 

总市值(百万元) 802765.09 

流通市值(百万元) 348732.78 
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相关研究报告 

《国元证券公司研究 -公司点评：盛天网络

（300494）业绩稳定增长，看好场景化互联网

运营的多元发展》，2017-4-17 

《国元证券行业周报、月报 -B2B 专题周报

（1.22-2.4）-2017 一号文件出炉，推进农业电

商发展》，2017-2-7 

《国元证券*公司研究*网宿科技*拟发行 H股点

评：以量补价，延续高成长*300017*褚杰》，

2017-1-21 
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（230000） 
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B2B 相关公司行情回顾 

图表 1 B2B 平台相关个股上周涨跌幅 

代码 简称 涨跌幅(%) 涨跌幅(%) 

    2018/3/2 2018/3/9 

002095.SZ 生意宝 13.342 12.3429 

002315.SZ 焦点科技 6.5466 9.1654 

300178.SZ 腾邦国际 6.6508 4.974 

300226.SZ 上海钢联 10.7012 3.1013 

002711.SZ 欧浦智网 7.9533 2.0629 

835092.OC 钢银电商 -1.6064 0.8163 

002102.SZ 冠福股份 3.8776 0.7859 

资料来源：Wind、国元证券研究中心                             

 

B2B 电商平台数据跟踪      
图表 2 部分上市公司旗下 B2B 网站上周流量排名情况（统计时间 2018-3-12） 

序号 网站名称 关联上市公司 域名 
日均 IP访问量 

一周平均值/万 

日均 PV浏览量 

一周平均值/万 
综合排名 

1 1688 阿里巴巴 1688.com 186.88 155011 199 

2 中国制造网 焦点科技 made-in-china.com 24.88 113.26 2303 

3 慧聪网 慧聪网 hc360.com 14.55 52.23 4377 

4 塑米城 冠福股份 sumibuy.com 7.5 27.75 11039 

5 生意宝 生意宝 toocle.com 1.29 3.74 43622 

6 环球资源网 环球资源 cntrades.com 1.84 1.95 63411 

7 欧浦钢网 欧浦智网 opsteel.cn 4.5 1.8 83996 

8 我的钢铁网 上海钢联 mysteel.com 3.5 2.04 108937 

资料来源：Alexa、国元证券研究中心 

 

 

图表 3 B2B 网站总覆盖人数变化趋势                  图表 4 B2B 网站总访问次数变化趋势 

 数据来源：Wind

总覆盖人数:B2B网站:合计
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资料来源：Wind、国元证券研究中心                            资料来源：Wind、国元证券研究中心 
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图表 5 B2B 网站总页面浏览量变化趋势                图表 6 B2B 网站总访问时长变化趋势 

 数据来源：Wind
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资料来源：Wind、国元证券研究中心                                         资料来源：Wind、国元证券研究中心 

 

B2B 相关金融及物流服务数据 
图表 7 第三方互联网支付市场规模及增速                  图表 8 中国物流业景气度指数

数据来源：Wind
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资料来源：Wind、国元证券研究中心                                         资料来源：Wind、国元证券研究中心 

公司及行业主要资讯 

公司重要公告 

【欧浦智网:关于深交所问询函的回复公告】欧浦智网股份有限公司（以下简称“公司”）于 2018

年 2 月 8 日收到深圳证券交易所《关于对欧浦智网股份有限公司的问询函》（中小板问询函【2018】

第 170 号），并对函件中提及的问题向股东吕小奇进行了问询。关注点包括鸿轩 3 号、奇益 7 号、

奇益 8号信托性质、信托结构等基本情况、股票买卖情况、要约收购的进展情况及后续计划等。 

【欧浦智网:关于股东部分要约收购公司股票的进展公告】吕小奇先生及其控制的信托产品被动减持

欧浦智网股票，客观上违反了《证券法》第四十七条“持有上市公司股份百分之五以上的股东，将

其持有的该公司的股票在买入后六个月内卖出，或者在卖出后六个月内又买入，由此所得收益归该

公司所有，公司董事会应当收回其所得收益”的规定以及《深圳证券交易所股票上市规则》第 3.1.9

条、《中小企业板上市公司规范运作指引》第 3.8.16 条的相关规定。上述被动减持行为发生后，

http://www.hibor.com.cn/
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收购人拟聘请的财务顾问认为此次被动减持违反了相关法律规定，认为收购人难以继续推进部分要

约收购并终止了正在进行合同签署的流程。临近春节假期，收购人经协调、沟通多家财务顾问机构，

均得到“因上述被动减持情况，收购人如果继续推进部分要约收购，将再次违反《证券法》第四十

七条、交易所自律管理规则等相关规定，要约收购难以开展”的回复。鉴于上述情况，收购人经慎

重研究，决定不再推进部分要约收购欧浦智网股票的相关工作。 

【冠福股份:关于部份限售股份解除限售的提示性公告】中国证券监督管理委员会（以下简称“中国

证监会”）于 2016 年 12 月 28 日出具《关于核准冠福控股股份有限公司向余江县金创盈投资中心（有

限合伙）等发行股份购买资产并募集配套资金的批复》（证监许可[2016]3192 号），核准公司向余

江县金创盈投资中心（有限合伙）发行 231,478,254 股股份、向余江县金塑创业投资中心（有限合

伙）发行 40,849,101 股股份、向陈烈权发行 34,398,036 股股份、向珠海广发信德环保产业投资基

金合伙企业（有限合伙）发行 13,667,028 股股份、向卞晓凯发行 10,510,509 股股份、向王全胜发

行 4,814,367 股股份、向张忠发行 4,504,509 股股份、向万联天泽资本投资有限公司发行 4,193,850

股股份、向珠海康远投资企业（有限合伙）发行 278,916 股股份购买塑米信息 100%股份。同时，核

准公司非公开发行不超过 120,788,558 股新股募集本次发行股份购买资产的配套资金。本次公司购

买资产发行的 344,694,570 股新股在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理完毕登记手续

后，于 2017 年 1 月 20 日在深圳证券交易所上市，性质为有限售条件流通股。本次配套募集资金发

行的 102,959,061 股新股在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理完毕登记手续后，于

2017 年 3 月 13 日在深圳证券交易所上市，性质为有限售条件流通股。上述股份发行完成后，公司

总股本由 2,186,182,659 股增至 2,633,836,290 股。本次可解除限售的股份数量为 102,959,061 股，

占公司股份总数的 3.91％ ，本次股份解除限售的日期为：2018 年 3 月 13 日。 

【欧浦智网:关于董事长向全体员工发出增持公司股票倡议书的进展公告】经统计，在董事长倡议增

持期间（即 2018 年 2 月 26 日至 3 月 2 日），公司、全资子公司及控股子公司共有 308 名员工通过

深圳证券交易所证券交易系统以竞价交易的方式增持公司股票，合计增持公司股票 3,215,860 股，

增持平均价格为人民币 10.21 元/股，增持总金额为人民币 32,822,331.84 元。 

【生意宝:关于董事减持股份的预披露公告】浙江网盛生意宝股份有限公司（以下简称“公司”）于

2018 年 3 月 6日收到公司董事吕钢先生的《股份减持计划告知函》，截至本公告披露日，吕钢先生

持有公司股份 142,315 股，占公司总股本比例的 0.0563%。 

【焦点科技:关于向控股子公司提供财务资助的公告】根据深圳证券交易所《股票上市规则》及《公

司章程》等相关规定，焦点科技股份有限公司（以下简称“公司”）2018 年 3 月 5日召开的第四届

董事会第十次会议审议通过了《关于向控股子公司提供财务资助的议案》，决定在不影响正常经营

的情况下，公司向控股子公司新一站保险代理股份有限公司（以下简称：“新一站”）以直接借款

的方式提供财务资助。公司为有效运用资金，支持控股子公司的发展，拟向新一站提供人民币 2608

万元的借款。公司拟提供给新一站的财务资助主要用于其补充流动资金缺口、投资拓展新业务。 

 上周行业要闻 

【慧聪网签协议 落地区块链应用场景】3月 9 日消息，慧聪集团分别与丝绸之路国际合作工作委员

会、中国电子商务协会签署区块链《合作框架协议》，将更多区块链场景落地应用。此次战略合作

的签署，意味着慧聪区块链技术将广泛应用于“一带一路”中国企业与沿线国家，同时为全产业链

合作对接提供了技术支持。慧聪集团将通过区块链技术服务优势，帮助丝路工委会在消费日益升级、

品质要求不断提升的市场环境中，提升各国企业、不同行业的合作信誉，协助推进国际间贸易合作

标准的展开应用，推动建立和完善行业性解决方案，促进“一带一路”沿线国家开展贸易合作。慧

聪集团 CEO 刘军表示，慧聪集团将应用大数据、物联网、区块链等先进科技，帮助中国品牌企业创

建世界级品质，帮助中外企业实现全产业链的品控溯源、源产地认证、资产数据化、跨境贸易业务

http://www.hibor.com.cn/
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等信用体系建设，积极响应并参与国家“一带一路”倡议，开展更高水平、更深层次的区域合作和

国际合作，与“一带一路”沿线国家企业增强交流合作、共赢发展。 

【家装建材 B2B 平台工头帮获数千万元 A+轮融资】2018 年 3 月 8 日，家装建材行业电商平台“工

头帮”宣布已于去年 12 月获得数千万元 A+轮融资，由正和磁系投资基金领投，上一轮老股东跟投。

此前工头帮曾获得天正集团产业基金上千万天使轮投资，以及硅谷银行领投的数千万 A轮融资。此

轮融资后，工头帮将继续深耕长三角，将覆盖城市扩大至 25 个，着力拓展小 B 客户，解决客户家装

建材辅材一站式采购需求。工头帮团队于 2015 年初组建，平台定位在家装辅材 B2B 交易，上游对

接着家装建材、五金用品的一级代理商，下游对接小 B商家的采购需求。公司早期专注在南京市场，

移动客户端于 2015 年 6 月上线，9月份市场拓展到上海，2017 年底拓展长江三角州。面对国内建材

行业良莠不齐、管理混乱的现状，工头帮以“水、电、油、木、瓦”等辅材为切入点，深入上游供

应链与生产厂家紧密合作，为长三角数十万中小家装公司提供 30个产品大类、200 多个产品品牌、

超过 2万 SKU的一站式综合采购服务。 

【卓尔集团收购化塑汇 52.48%股份获通过】卓尔集团 3月 5日发布公告，宣布此前公布认购化塑汇

总股本 52.48%方案获股东特别大会投票通过，至此卓尔集团将以总价为 2950 万美元控股化塑汇，

其中化塑汇此前投资方险峰长青、北极光创投、SIG 海纳亚洲将执行优先股股东权利。根据公布文

件，卓尔集团将以 14342336.31 美元收购化塑汇认购股份扩大及按悉数摊薄及转换基准计算已发行

股本的 19.72%，以 15157663.69 美元获得待售股份，约占股份扩大及按悉数摊薄及转换基准计算已

发行股本的 32.76%，其中险峰长青、北极光创投、SIG 海纳亚洲将是本次优先股股东，也是此次交

易卖方。根据协议，要求化塑汇在 2019 年 12 月 31 日前，2017 年、2018 年、2019 年累计三个财年

收入达 760 亿元，净利润 1.84 亿元，其中要求 2019 财年收入 400 亿元，净利润 1.20 亿元。其中化

塑汇在协议中保证，在 2017 年、2018 年、2019 年 12 月 31 日前的综合收入分别不得低于 150 亿人

民币、300 亿人民币、500 亿人民币，综合利润不少于 1000 万元、7000 万元、1.50 亿元。公告显示，

化塑汇于截至 2015 年及 2016 年 12 月 31 日止财政年度的收入分别为 26400 万元及 480800 万元，于

截至 2015 年 12 月 31 日止年度至截至 2016 年 12 月 31 日止年度的收入增加约 1721.21%。化塑汇于

截至 2015 年及 2016 年 12 月 31 日止财政年度录得净亏损分别为 2390 万元及 2500 万元。根据化塑

汇管理账目数据显示，截至 2016 年及 2017 年 6 月 30 日止 6 个月期间，净亏损分别约为 1580 万元

及人民币 780 万元。 

【大宗商品物流平台好运虎获百万美金 A+轮融资】3月 8日消息，大宗商品物流平台好运虎宣布于

春节期间获得数百万美金的 A+轮融资，原投资方 DCM、零一创投、君上资本持续跟投。据了解，

这是好运虎近一年来获得的第三轮融资。至此，好运虎融资总额已经过亿元。本次融资后，好运虎

将继续加大技术投入，通过标准化复制与精细化运营，进一步扩大服务范围。成立至今的一年半时

间，好运虎专注于大宗商品物流领域，为客户提供陆运、水运以及多式联运的物流解决方案，依靠

智能化物流管理体系，实现产业深度布局。据悉，好运虎以钢材物流切入市场，目前已将品类扩展

到塑料、木材、机械设备、石材、水泥、家居建材、化纤、农产品等大宗商品领域。一方面利用大

数据进行车辆调度，降低客户运输成本，另一方面整合闲散运力，减少运能浪费。根据好运虎官方

数据显示，2017 年，好运虎全年完成运输货物总量 622 万吨，服务 B 端用户超过 2万家，签约承运

商 5000 余家，并在全国设立了近 30个分站，拥有数千条优势线路，已覆盖全国 240 多个地级市。 

【透过《2018 政府工作报告》看 B2B 发展】3月 5 日，国务院总理李克强发布了《2018 政府工作报

告》，总结 2017 年国民经济和社会发展计划执行情况，并发布 2018 年国民经济和社会发展计划草

案，其中在总结过去 5 年发展状况时提到，国内生产总值从 54 万亿元增加到 82.7 万亿元，年均增

长 7.1%，占世界经济比重从 11.4%提高到 15%左右。2017 年 B2B 行业进一步向前发展，托比网特

此盘点《2018 政府工作报告》中的关键要点结合 B2B行业发展状况进行分析，提出发展工业互联网，

制造业转型驱动 B2B转型，近年来，工业 4.0 的概念与 B2B 产业互联网协同发展，制造业的加速转

型也让 B2B行业迎来了新的服务概念。就 MRO 行业来说，B2B平台提高采购效率且通过金融服务

http://www.hibor.com.cn/
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规避交易风险的同时也促进了上游生产制造端的生产制造效率。政府工作报告表示，2018 年将推动

集成电路、第五代移动通信、飞机发动机、新能源汽车、新材料等产业发展，实施重大短板装备专

项工程，发展工业互联网平台，创建“中国制造 2025”示范区。大幅压减工业生产许可证，强化产

品质量监管。对于 B2B平台来说在产品质量的监控、提高流通效率、降低生产制造及采购成本方面

肩负着重要使命。 

图表 9 B2B 行业公司盈利预测及估值表 

证券代码 证券简称 

2018/3/4 PS EPS PE 

收盘价 

(元) 

总市值

（亿元） 
TTM TTM 2018E 2019E 2020E 2018E 2019E 2020E 

002095.SZ 生意宝 49.15  124.21  34.06  0.08  0.39  1.26  
 

124.59  38.95  
 

300226.SZ 上海钢联 62.50  99.52  0.14  0.32  1.07  1.69  
 

58.23  36.91  
 

002315.SZ 焦点科技 21.32  50.10  4.10  0.31  0.97  1.51  
 

21.88  14.13  
 

300178.SZ 腾邦国际 14.14  87.17  2.47  0.46  0.52  0.64  
 

26.96  22.26  
 

002711.SZ 欧浦智网 10.39  109.73  1.58  0.32  
      

002102.SZ 冠福股份 5.13  135.12  1.39  0.11  0.47  0.53  
 

10.92  9.62  
 

资料来源：wind，国元证券研究中心 

 

风险提示 
1.目前国内 B2B 发展还没有进入成熟的阶段，具有一定规模的网占极少数，B2B 中小平台

发展具有不确定性。 

2.B2B 配套的诚信数据尚未完善，B2B 模式的发展条件如遇到瓶颈，则这种商业模式要等

条件具备才能正常运转，基础条件未来能否完善尚未可知。 
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国元证券投资评级体系： 

 
(1) 公司评级定义 
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买入  预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证指数 20%以上 
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持有  预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证指数〒5%之间 

卖出  预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证指数 5%以上 
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(2) 行业评级定义 

推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢

上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证

指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输

上证指数 10%以上 
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