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三省风电解禁迎转机  2 月电动汽车产

销数据依然强劲   
 政策动态 

风电红六变红三，内蒙古、黑龙江、宁夏解除风电红色预警 

国家能源局印发 2018 年能源工作指导意见。 

2018 年第 2 批新能源汽车推荐目录发布 

 行业及公司动态： 

2 月新能源汽车迎来开门红。 

硅料、硅片维持大幅下跌态势，电池片、组件较为稳定 

钴价上涨带动三元正极材料价格提升，磷酸铁锂受碳酸锂价格下

调影响有所下降；负极材料、电解液、隔膜价格保持稳定 

 板块表现： 

上周上证综指上涨 1.62%，沪深 300 上涨 2.3%，各行业涨跌幅中

电气设备上涨 3.15%，年后市场表现强于大盘。子板块中，中压设备、

工控自动化、电机表现突出。 

 主要观点： 

国家能源局印发 2018 年能源工作指导意见，对比 2017 与 2018 年

部分能源建设规划，风电方面，明确提出建设海上风电和分散式风电，

结合本周红六省中有三省解禁，截至 2017 年末估计积压的核准项目近

95GW，都会释放出大量的装机规模；光伏领域，分布式光伏虽然补

贴有所下降，但仍是建设重点，扶贫项目规模实现翻番，占 2017 年的

28%，也将成为行业新的增长动力；电网方面，随着新能源发电量占

比的不断提升，柔性输电有望成为新的技术发展方向；储能领域，年

初《南方区域电化学储能电站并网运行管理及辅助服务管理实施细则

（试行）》提出补偿标准 0.05 万元/兆瓦时，即 0.5 元/度电，而且储能

成本不断下降，对其应用推广都将有明显促进作用。我们认为 2017

年风电装机需求基本见底，2018 年景气周期来临，推荐风机、塔筒、

叶片领域的龙头企业金风科技、天顺风能、中材科技。 

2 月新能源汽车产销量数据表现依然强劲，乘用车中 A00 级车型

仍为主导车型。预计 A00 级车型，尤其是续驶里程在 200-250km 的车

型，过渡期间可能出现抢装潮。同时根据今年第二批推荐目录，今年

的补贴政策对电池技术提升的促进作用更明显，更加注重电池能量密

度、百公里电耗、续驶里程等关键指标，尤其是高续航里程、高能量

密度的车型补贴不降反升。今年续驶里程在 300-400km，能量密度在

140-160Wh/kg 的车型可能会成为下半年新的增长点。鉴于当前动力电

池市场产能过剩的问题，我们认为补贴提前退坡将进一步刺激行业优

胜劣汰，我们坚持强者恒强的观点，随着动力电池行业集中度的提高，

龙头企业最先受益，同时三元电池，尤其是高镍动力电池有望脱颖而

出。我们推荐成本优势明显而且有较稳定的客户关系的国轩高科和亿

纬锂能。 

行业评级：增持 

报告日期：2018-03-13 
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1、 一周市场表现 

1.1 板块表现 

图表 1 3.5-3.9 申万各一级行业涨跌幅 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

 

上周上证综指上涨 1.62%，沪深 300 上涨 2.3%，各行业涨跌幅中电气设备上涨

3.15%，年后市场表现强于大盘。子板块中，中压设备、工控自动化、电机表现突

出。 

 

图表 2 3.5-3.9 电气设备子板块行情 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 
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1.2 个股表现 

上周电气设备板块涨幅前五的企业为海得控制、合纵科技、通合科技、宝光

股份、赛摩电气。 

图表 3 电气设备板块上周涨跌幅前五的上市公司 

 
资料来源：wind，华安证券研究所 

2、 政策动向 

 新能源 

 风电红六变红三，内蒙古、黑龙江、宁夏解除风电红色预警 

3 月 7 日，国家能源局发布 2018 年风电投资监测预警结果，风电红色预警区

域由 2017 年的六省下调至三省：甘肃，新疆(含兵团)，吉林。 

宁夏变更为绿色区域，将重新获得新增年度建设规模。黑龙江及内蒙古变更

为橙色区域：已纳入年度实施方案的项目可以继续核准建设。 

因此，彭博维持对于中国 2018 年陆上风电装机预测: 2018 陆上风电新增装机

容量将回升至 20GW 以上。 

 国家能源局印发 2018 年能源工作指导意见 

国家能源局印发 2018 年能源工作指导意见，对比 2017 与 2018 年部分能源建

设规划，风电由于红六省中有三省解禁，据估计已积压的核准项目近 95GW，明确

提出建设海上风电和分散式风电，都会释放出大量的装机规模；光伏领域，分布

式光伏和扶贫项目将引领行业增长速度；电网方面，柔性输电有望成为新的技术

发展方向；储能领域，年初《南方区域电化学储能电站并网运行管理及辅助服务

管理实施细则（试行）》提出补偿标准 0.05 万元/兆瓦时，即 0.5 元/度电，而且储

能成本不断下降，对其应用推广都将有明显促进作用。 

项目 指标类型 2018 年规划 2017 年规划 2017 年完成 

核电 年内计划建设： 三门 1 号、海阳 1 号、台

山 1 号、田湾 3 号和阳江

三门 1 号、福清 4 号、

阳江 4 号、海阳 1 号、

福清 4 号、阳江 4 号投

入商运 
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5 号机组 台山 1 号等 

新增装机规模： 约 600 万千瓦 641 万千瓦 217 万千瓦 

年内计划开工 6-8 台机组 8 台机组 0 

项目前期工作 扎实推进一批厂址条件成

熟、公众基础好的沿海核

电项目前期论证工作 

推进三门 3、4 号机组，

宁德 5、6 号机组，漳州

1、2 号机组，惠州 1、2

号机组等项目前期工作 

 

风电 安排新开工建设

规模 

约 2500 万千瓦 2500 万千瓦  

新增装机规模 约 2000 万千瓦 2000 万千瓦 1800 万千瓦 

前期项目规模 约 2000 万千瓦 2500 万千瓦 核准了 30.5GW 

海上风电建设 积极稳妥推动，探索推进

上海深远海域上风电示范

工程建设 

  

分散式风电 加快推动   

太 阳 能 发

电 

分布式光伏发电 规范促进  新增分布式光伏 1944

万千瓦 

太阳能热发电示

范项目 

有序推进   

示范项目 中广核德令哈、首航节能

敦煌等示范项目，约 20 万

千瓦 

  

新增装机规模  1800 万千瓦 光伏新增装机 5300 万

千瓦 

村级光伏扶贫 1500 万千瓦 光伏扶贫规模 800 万千

瓦，其中村级电站 200

万千瓦 

 

生 物 质 发

电 

年内计划装机规

模 

约 150 万千瓦   

电网 新建 500 千伏及以上变电容量

1.7 亿千伏安，输电线路

2.2 万公里 

500 千伏及以上变电容

量 1.36 亿千伏安，新增

输电线路 1.47 万公里 

投运了 7 条特高压线路 

新增输电能力 2200 万千瓦   

年内力争开工 张北柔性直流试验示范工

程、乌东德送电广东广西

柔性直流、四川水电外送

第四回直流等 

  

农网改造升级 中央预算内投资 120 亿元 年内计划开工建设项目

投资规模 410 亿元，其

中中央预算内投资 90亿

元；计划建成项目投资

规模 630 亿元，其中中

央预算内投资 85 亿元 

 

储能 储能项目 大连 100MW/400MWh 液   



 

敬请阅读末页信息披露及免责声明 

流电池储能调峰电站、辽

宁 绥 中 电 厂

24MW/12MWh 火电机组

联合调频储能、大连

30MW/120MWh 网源友好

型风电场储能、江苏金坛

压缩空气储能等项目 

电 动 汽 车

充电设备 

建设规模 60 万个（公共充电桩 10

万个、私人充电桩 50 万

个） 

90 万个（公共充电桩 10

万个、私人充电桩 80 万

个） 

据中国电动汽车充电

基础设施促进联盟的

数据，公共类充电桩新

增 72649 个，私人桩

231820 个 

 

 新能源汽车 

 北京放开充电服务费限价  充电桩建设迎爆发增长 

北京决定从 4 月 1 日起取消电动汽车充电服务费政府限价管制，电动汽车充

电服务费实行市场调节。近年来，政府加大了对电动汽车充电基础设施投资建设

的力度。数据显示，1 月新增公共充电桩 1.1 万个，创单月新增数量新高。 

 北京正式取消新能源车备案制 

随着《北京市推广应用新能源汽车管理办法》新版管理办法出台，北京对新

能源汽车产品的备案制正式取消。上月 26 日，本市刚刚释放出了 5.4 万个个人新

能源购车指标，只要市面上销售的纯电动车型，都可以购买上牌，这将使得本市

新能源车市进一步升温。此举意味着将彻底打破地方保护的壁垒。 

 2018 年第 2 批新能源汽车推荐目录发布 

3 月 6 日，工信部正式发布第 305 批《道路机动车辆生产企业及产品公告》，

同时，本批公告中发布了《新能源汽车推广应用推荐车型目录(2018 年第 2 批)》。

这是 2018 年补贴政策出台后的第一批新能源汽车推荐目录，共有 51 款车型，同比

和环比都大幅下降，其中乘用车 10 款，客车 27 款。纯电动车动力电池方面，磷

酸铁锂占比 45%，都是客车和专用车；乘用车能量密度上 85%的车型可以申请 1.1

倍补贴，客车 91%达到了 140kW/kg；续驶里程上，纯电动乘用车平均续航里程大

幅提升，低于 300 公里的纯电动车基本没有，客车续驶里程也有所提升。 

 工信部组织开展新能源汽车动力蓄电池回收利用试点工作 

工信部再发关于组织开展新能源汽车动力蓄电池回收利用试点工作的通知，

并公布新能源汽车动力蓄电池回收利用试点的实施方案，在京津冀、长三角、珠

三角、中部区域等选择部分地区，开展新能源汽车动力蓄电池回收利用试点工作，

以试点地区为中心，向周边区域辐射。支持中国铁塔公司等企业结合各地区试点

工作，充分发挥企业自身优势，开展动力蓄电池梯次利用示范工程建设。 

 

http://shupeidian.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%b5%e7%b6%af%c6%fb%b3%b5
http://shupeidian.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%b3%e4%b5%e7%bb%f9%b4%a1%c9%e8%ca%a9
http://shupeidian.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%b3%e4%b5%e7%d7%ae
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3、 行业动态 

 新能源 

 光伏板块一周行情 

国内装机淡季，硅料、硅片维持大幅下跌态势，电池片、组件较为稳定 

图表 4 上周光伏多晶硅、硅片、组件价格指数走势图 

  

  

 硅料 

由于硅料价格仍有下跌空间，近期硅片厂对于硅料的采购仍较为保守，偏弱的需求使硅料价格继续下探，本周单晶用

硅料价格落在每公斤 120 - 128 元人民币之间，多晶用料则落在每公斤 105 - 118 元人民币，成交价差距相比上周的 3 - 5

元人民币再度拉大。海外一级料虽欲守坚守每公斤 14 元美金以上，但随海外硅片厂几无利润空间，近期也仍看跌。 

 硅片 

单晶硅片龙头厂隆基降至每片 4.55 元人民币、且其余单晶硅片厂商也纷纷跟进之后，本周市场价格仍持稳在国内每片

4.5 - 4.55 元人民币，海外每片 0.625 - 0.63 元美金。 

多晶硅片受到单晶价格的影响，近期也持续跌价，国内价格来到 3.6 – 3.75 元人民币，海外 0.53 元美金上下。 

由于多晶用料之降价幅度大于单晶用料，预期近期多晶硅片可能再稍有跌价。 

 电池片 

数据来源：Wind

现货价(周平均价):光伏级多晶硅

16-01-31 16-07-31 17-01-31 17-07-31 18-01-3116-01-31

12.6 12.6

13.3 13.3

14.0 14.0

14.7 14.7

15.4 15.4

16.1 16.1

16.8 16.8

17.5 17.5

美元/千克 美元/千克美元/千克 美元/千克

数据来源：Wind
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现货价(周平均价):单晶硅片(156mm×156mm)
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虽然上周已出现国内需求逐渐回温的氛围，但订单增量的力道不够强劲，故上周国内电池厂虽然报价拉抬至每瓦 1.4

元人民币，但后续仍成交在每瓦 1.33 - 1.35 元人民币，海外价格也稍微下跌，本周陆续成交在每瓦 0.178 - 0.183 元美金

的区间，预期此价格已接近或达到电池厂商的成本线，多晶电池后续的降价幅度已经有限。 

单晶 PERC 需求也稍有回温，带动价格跌幅趋缓，近期主流效成交价格大多落在每瓦 1.6 元人民币上下，海外价格也

持稳在每瓦 0.225 元美金上下。 

 组件 

今年业界普遍预期 630 需求将来得比去年早，然而，虽上周起需求相比年前已小有回温，但目前仍有不少项目未落地，

回温力道仍显不足，市况迷离。 

海外市场部分，三月适逢印度、日本的抢装旺季，尤其印度双反课税疑虑暂时解除，支撑海外市场的大半需求。然而，

三月以后，海外市场仅剩欧洲较有支撑，且 Q2 中国国内需求相比去年将稍微减弱，在产能相比去年又大幅成长的情

况下，预期今年 630 的价格反弹力道将不会太强劲。 

资料来源：wind 

 新能源汽车 

 锂电池材料一周行情 

钴价上涨带动三元正极材料价格提升，磷酸铁锂受碳酸锂价格下调影响有所

下降；负极材料、电解液、隔膜价格保持稳定 

图表 5 锂电池原材料一周价格情况 

品名 2018-3-1 2018-3-8 涨跌 单位 

磷酸铁锂 9.5 8.75 -0.75 万元/吨 

三元材料（523 型） 22.5 23.5 1 万元/吨 

钴酸锂 44.5 47 2.5 万元/吨 

锰酸锂 5.5-8.5 6-9 0.5 万元/吨 

正极材料市场价格涨跌不一。受钴系原料持续上涨影响，钴酸锂与三元材料市场价格再创新高，目前钴酸锂市场

报价高达 47 万，较上周上涨 2.5 万元/吨，产销也恢复较快，三元材料价格较上周上涨 1 万元/吨，企业方面表示

现出货恢复稳定，现 523 型三元材料市场报价 23.5 万元/吨左右，下游需求旺盛。111 型三元材料现市场报价 26

万元/吨左右，但是许多厂家已经停止生产，成交较少，且都是消化前期库存,811 型市场报价 25 万元/吨，但产

量较少。受前期碳酸锂价格下调传导影响，磷酸铁锂市场价格在本周也下调 0.5 万元/吨，现主流报价在 8.75 万

元/吨左右，具体看订单量以及付款时间。原料方面，碳酸锂市场价格经历一波大幅上涨后暂稳，加上刚开年，

部分企业生产线开始复产，下游需求也逐渐好转，整个市场行情向好。相对比较稳定的锰酸锂也在本周小幅上调，

现主流报价低端在 6-7 万元/吨，高端报价 8-9 万元/吨，不过产量低，市场占比仍然比较小。 

 
负极材料市场保持稳定，节日期间部分企业进入停工检修期，目前已陆续开工。据国内某大型企业表示 1 月份产

量情况好于去年同期，但 2018 年负极材料项目启动较多，预计下半年产能将有大幅增长，未来市场竞争将极为

激烈。截至目前，市场价格暂无变化，高端负极产品主流价格在 7-10 万元/吨左右，中端产品主流价格在 4-6 万
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元/吨，低端产品 2-3 万元/吨。 

上游原料方面，天然石墨企业陆续开工，产品价格暂时稳定运行，市场亦有部分涨价传闻，但并未落实。天然球

形石墨主流价格主要集中在 17000-18000 元/吨，小粒度可达 20000-23000 元/吨。石墨电极价格主体维稳定的，有

利于人造原料市场维稳，东北低硫石油焦春节期间接货较少，企业有一定库存出现，市场价格保持稳定，大庆地

区低硫石油焦报 8425 元/吨，抚顺地区报价 8550 元/吨。低硫煅烧焦市场近期表现欠佳，部分企业有库存积压，

短期内市场看跌。石墨化代工企业表示订单情况良好，春节放假期间车间均不放假，目前负极及其他碳素企业纷

纷启动石墨化项目。 

国内锂电池电解液市场较为平静，价格方面波动较小，基本与之前保持同一水平。去年是锂电池产业发展的瓶颈

阶段，由于各大企业布局的六氟磷酸锂产能集中在 2017 年释放，六氟磷酸锂理论产能较前一年增长近一倍，市

场六氟磷酸锂产能较为过剩，价格方面一路走低，同时锂电池中的有机添加剂价格却一路走高，因此电解液市场

盈利情况较差。今年随着新能源汽车政策逐步明朗，产业增长速度较快，后端需求的快速增长使六氟磷酸锂供需

方面达到适当的平衡，届时六氟磷酸锂价格有望回温，届时电解液价格也必将上涨，电解液企业盈利情况有望好

转。目前来说各企业产能扩张保持理性，短期内电解液价格将保持稳定。 

隔膜市场价格暂稳。干法隔膜主流报价 2-2.5 元/平;湿法基膜主流产品价格在 4-4.5 元/平，2017 年国内隔膜企业的

竞争形势较之以往明显更为严峻。首先在政策的引导下，动力电池厂一方面对隔膜企业提出了较为严格的降价要

求，要求锂电隔膜企业具备一定规模和良好的生产管理水平。另一方面又对隔膜性能提出了更高要求，以支持高

能量密度电池的研发与生产，驱使隔膜企业加大新产品/工艺技术的研发力度与整体投入；其次，大量资本受此

前锂电隔膜行业高毛利吸引大量涌入，以期短期获益，但与锂电隔膜存在较高技术壁垒，需入局者进行较长时间

储备的情况相冲突，加剧了锂电隔膜领域的低端产能过剩、毛利暴跌和行业混乱，随着 2018 年部分低技术小型

隔膜企业相继被市场淘汰出局，隔膜市场届时或回归理性。 

资料来源：百川资讯 

 2 月新能源汽车迎来开门红 

中国汽车工业协会召开 2018 年度 2 月份汽车产销数据发布会。在新能源汽车

部分，2月份产销量分别为 39230辆和 34420辆 ，同比增长分别为 119.1%和 95.2%。 

分析 2 月份新能源汽车的销售情况，新能源乘用车销量为 32254 辆，其中纯电

动乘用车 21315 辆，插电式混合动力乘用车 10939 辆；新能源商用车的销量为 2166

辆 ，其中纯电动商用车 2143 辆，插电式混合动力商用车 23 辆。 

2018年 2月新能源乘用车销量达到 2.9万辆，环比 1月下滑 7%，同比增速 76%；

其中 A00 级电动车销量 14555 台，同比增 31%，占纯电动乘用车 77%份额，仍是

最大的市场。全国乘联会秘书长崔东树指出，A 级电动车主要是北京市场拉动，

且基数较低，2 月销售 2487 辆，同比增长 136%。 

 硅氧纳米粉末材料大幅提高电动车续驶里程 

由韩国能源研究所(Korea Institute of Energy Research)Jang Bo-yoon 博士带领的

团队 7 日宣布，已成功开发了硅氧纳米粉末，车用电池容量可因而倍增，预计明

年 1 月就可量产，电动车单次充电可行驶 500 公里。更特别的是，由于采用了

低成本的硅材料(每公斤只要价 2-3 美元)以及感应发热器，其成本仅是日本竞争品

的 30-50%。 

 宁德时代进入大众集团供应链 

近日，宁德时代新能源科技股份有限公司成为大众集团 MEB 电动车项目平台

的动力电池供应商。 

知情人士向记者表示，此前一同竞标企业包括 LG、松下、三星及力神等多家
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企业，最终由宁德时代拿到这笔订单，成为目前大众集团在中国境内唯一、全球

内优先采购，应用于 MEB 平台的动力电池企业。 

4、 企业动态 

公司 公告 

科陆电子 公司 2017 年实现营业收入 437,602.58 万元，同比增长 38.40%，归属于母

公司所有者的净利润 45,866.18 万元，同比增长 68.75%；扣非后归母净利

润为-5503.70 万元，同比下滑 182.779% 

森源电气 公司与河南省泛光照明工程有限公司股东杜红伟、李冰，与辽宁荣信兴业

电力技术有限公司及其控股股东梦网荣信科技集团股份有限公司分别签

署了《股权收购框架协议》，拟收购泛光照明不低于 51%的股权、辽宁荣

信 100%股权。 

晶盛机电 1、 公司 2018 年一季度预计实现归母净利润 12154.51 万元-13977.68 万元，

同比增长 100%-130% 

2、公司与内蒙古中环光伏签署全自动单晶炉购置合同，合同金额合计

85,824.00 万元 

科士达 公司拟以人民币 4,317 万元收购江西金阳光现有股东江西长新电源有限公

司所持江西金阳光 100%股权，同时以江西金阳光为项目公司在江西省宜

春市宜丰县宜丰工业园区内投资建设储能系统绿色制造项目，计划总投资

额约为人民币 90,000 万元 

爱康科技 公司全资子公司江苏爱康能源研究院有限公司拟与赣州开发区工业投资

有限公司共同投资设立新公司，利用区块链技术建设新能源（光伏发电）

租赁行业资管与交易公共平台，打造基于区块链+物联网技术的租赁平

台。 

横店东磁 公司 2017 年实现销售收入 601,009.84 万元，同比增长 27.59%，实现归属

于上市公司股东的净利润 57,804.29 万元，同比增长 31.02%。 

安科瑞 公司实现营业收入 40,537.96 万元，比去年同期增长 23.08%，实现归属于

母公司所有者的净利润 9,458.36 万元，比去年同期增长 18.04%。 

骆驼股份 公司与谷城县政府于 2018 年 3 月 9 日在襄阳市签署了《骆驼集团动力电

池梯次利用及再生产业园建设项目框架协议》，将形成年回收处理约 30 万

吨废旧动力电池的能力及相应的正极材料生产能力。 

 

5、 主要观点 

国家能源局印发 2018 年能源工作指导意见，对比 2017 与 2018 年部分能源建

设规划，风电方面，海上风电和分散式风电明确提出建设，结合本周红六省中有

三省解禁，截至 2017 年末估计积压的核准项目近 95GW，都会释放出大量的装机

规模；光伏领域，分布式光伏虽然补贴有所下降，但仍是建设重点，扶贫项目规

模实现翻番，占 2017 年的 28%，也将成为行业新的增长动力；电网方面，随着新

能源发电量占比的不断提升，柔性输电有望成为新的技术发展方向；储能领域，

年初《南方区域电化学储能电站并网运行管理及辅助服务管理实施细则（试行）》

提出补偿标准 0.05 万元/兆瓦时，即 0.5 元/度电，而且储能成本不断下降，对其应

用推广都将有明显促进作用。我们认为 2017 年风电装机需求基本见底，2018 年景

气周期来临，推荐风机、塔筒、叶片领域的龙头企业金风科技、天顺风能、中材
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科技。 

2 月新能源汽车产销量数据表现依然强劲，乘用车中 A00 级车型仍为主导车型。

预计 A00 级车型，尤其是续驶里程在 200-250km 的车型，过渡期间可能出现抢装

潮。同时根据今年第二批推荐目录，今年的补贴政策对电池技术提升的促进作用

更明显，更加注重电池能量密度、百公里电耗、续驶里程等关键指标，尤其是高

续航里程、高能量密度的车型补贴不降反升。今年续驶里程在 300-400km，能量密

度在 140-160Wh/kg 的车型可能会成为下半年新的增长点。鉴于当前动力电池市场

产能过剩的问题，我们认为补贴提前退坡将进一步刺激行业优胜劣汰，我们坚持

强者恒强的观点，随着动力电池行业集中度的提高，龙头企业最先受益，同时三

元电池，尤其是高镍动力电池有望脱颖而出。我们推荐成本优势明显而且有较稳

定的客户关系的国轩高科和亿纬锂能。 
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