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——交通运输行业周报（20180414） 

❖ 川财周观点 

本周，交运板块以上涨为主。4月 12日，国家邮政局发布《2018年 3月中国

快递发展指数报告》，2018 年 3 月，中国快递发展指数为 140.8，同比提高

22.8%。3月快递业务量完成 39.4 亿件，快递业务收入完成 484.5亿元，分别

同比增长 29.9%和 26.6%。综合今年一季度整体业务量数据，快递行业仍保持

30.6%同比增速，行业保持高成长性，提振市场信心。同时行业集中度持续提

升，龙头优势越加明显。相关公司为圆通速递、韵达股份、顺丰控股和申通快

递。 

❖ 市场表现 

本周上证综指上涨 0.89%，交通运输板块上涨 0.28%。其中，航运指数上涨

1.29%，物流指数上涨 1.03%，航空指数上涨 0.80%，港口指数上涨 0.19%，机

场指数下跌 0.17%，公路指数下跌 0.36%，铁路指数下跌 0.56%，公交指数下

跌 1.77%。涨幅前五的股票分别为德邦股份、华夏航空、恒基达鑫、春秋航空、

北部湾港，涨幅分别为 18.39%、11.20%、7.70%、6.34%、5.40%。 

❖ 行业动态 

1.4 月 12 日，国家邮政局发布《2018 年 3 月中国快递发展指数报告》，2018

年 3 月，中国快递发展指数为 140.8，同比提高 22.8%。3月快递业务量完成

39.4 亿件，快递业务收入完成 484.5 亿元，分别同比增长 29.9%和 26.6%。

（国家邮政局官网）2.船运咨询公司 Alphaliner近日公布的排行榜显示，中

国的上海港再次成为全球最大的集装箱港口，2017 年的吞吐量达到 4023 万

个标准箱。（中华航运网）3.发改委 9日公布的数据显示，今年一季度，我国

交通运输与物流运行稳中向好，3月份物流业景气指数为 53.4%，较上月回升

3.4 个百分点。（中证网）4.上海港计划 7月 1日起全面推行“集装箱设备交

接单”电子化，此项改革将会每年节省物流费约 4亿元。（中华航运网） 

❖ 公司动态 

1.中远海特（600428）：公司公布 3月经营数据快报，3 月公司完成货物运量

120.50 万吨，同比增加 9.6%；实现营业率为 97.1%，同比下降 1.3个百分点；

完成航行率为 56.2%，同比下降 7.6%；实现载重率为 39.5%，同比下降 28.7%。

2.大秦铁路（601006）：公司 3 月核心经营资产大秦线完成货物运输量 3910

万吨，同比增加 1.80%，日均运量 126.13 万吨，大秦线日均开行重车 88.5列。

2018 年 1-3 月，大秦线累计完成货物运输量 11395 万吨，同比增长 9.85%。

3.华夏航空（002928）：全资子公司国贸投资作为有限合伙人出资 5150 万元

认购由中金誉鑫作为普通合伙人、中金资本作为基金管理人发起设立的中金

启通 8.67%的份额。  

❖ 风险提示：油价及汇率超预期涨跌,需求增速不达预期等。 
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一、 市场表现 

本周上证综指上涨 0.89%，交通运输板块上涨 0.28%。其中，航运指数上涨

1.29%，物流指数上涨 1.03%，航空指数上涨 0.80%，港口指数上涨

0.19%，机场指数下跌 0.17%，公路指数下跌 0.36%，铁路指数下跌

0.56%，公交指数下跌 1.77%。涨幅前五的股票分别为德邦股份、华夏航

空、恒基达鑫、春秋航空、北部湾港，涨幅分别为 18.39%、11.20%、

7.70%、6.34%、5.40%。 

表格 1. 本周各股指行情表现 

代码 名称 周收盘价 周涨跌 周涨跌幅（%） 

000001.SH 上证综指 3,159.05 27.94 0.89 

000300.SH 沪深 300 3,871.14 16.28 0.42 

399001.SZ 深证成指 10,687.02 2.46 0.02 

399006.SZ 创业板指 1,824.59 -12.22 -0.67 

801170.SI 交通运输 2,737.35 7.72 0.28 

资料来源：Wind资讯, 川财证券研究所 

 

图 1： 本周板块行情表现 

 

资料来源：Wind资讯, 川财证券研究所 

 

表格 2. 板块个股表现 

本周涨幅前十 本周跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

603056.SH 德邦股份 18.39 603128.SH 华贸物流 -4.62 

002928.SZ 华夏航空 11.20 300013.SZ 新宁物流 -4.53 

002492.SZ 恒基达鑫 7.70 600119.SH 长江投资 -3.84 

601021.SH 春秋航空 6.34 600692.SH 亚通股份 -3.80 

000582.SZ 北部湾港 5.40 002120.SZ 韵达股份 -3.33 
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600017.SH 日照港 3.51 002183.SZ 怡亚通 -3.18 

600650.SH 锦江投资 3.39 600611.SH 大众交通 -2.83 

300350.SZ 华鹏飞 3.37 603223.SH 恒通股份 -2.74 

601872.SH 招商轮船 3.32 600125.SH 铁龙物流 -2.52 

603329.SH 上海雅仕 3.29 000099.SZ 中信海直 -1.82 

资料来源：Wind资讯, 川财证券研究所 

 

图 2： 交运子板块行情表现 

 

资料来源：Wind资讯, 川财证券研究所 

 

二、 关键指标 

1. 公路客运规模继续下降，货运增长迅速 

2018 年 2 月，2018 年 2 月，全国公路货运量为 16.7 亿吨，1-2 月累计为

46.7 亿吨，为去年同期的 107.4%。2018 年 2 月，全国货物周转量为

2958.6 亿吨公里，1-2 月累计为 8390.2 亿吨公里，为去年同期的 105.3%。

旅客运输方面，2018 年 2 月，全国公路客运量为 12.6 亿人，1-2 月累计为

23.5 亿人，为去年同期的 88.7%。2018 年 2 月，全国旅客周转量为 870.9

亿人公里，1-2 月累计为 1577.6 亿人公里，为去年同期的 87.7%。1-2 月，

完成营业性客运量 29.9 亿人，同比下降 8.8%。其中，公路营业性客运量下

降 11.3%，高速公路 7 座及以下小客车流量增长 7.4%；水路客运量下降

6.8%。私家车出行保持较快增长。 
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图 3： 公路客运量（亿人）  图 4： 公路旅客周转量（亿人公里） 

 

 

 

资料来源：Wind资讯，川财证券研究所  资料来源：Wind资讯，川财证券研究所 

 

图 5： 公路货运量（亿吨）  图 6： 公路货物周转量（亿吨公里） 

 

 

 

资料来源：Wind资讯，川财证券研究所  资料来源：Wind资讯，川财证券研究所 

 

1-2 月，公路水路完成固定资产投资 1928 亿元，同比增长 11.7%，完成全年

1.8万亿元投资目标的 10.7%。其中，公路建设完成投资 1822 亿元，同比增长

13.8%，高速公路、普通国省道、农村公路分别完成投资 942 亿元、568亿元和

312亿元，同比分别增长 17.2%、7.7%和 15.9%；水运建设完成投资 100亿元，

同比下降 4.9%，内河建设完成投资 59亿元、下降 3.9%，沿海建设完成投资 41
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亿元、下降 6.3%。 

图 7： 公路建设累计值（万元）  图 8： 公路运价指数 

 

 

 

资料来源：Wind资讯，川财证券研究所  资料来源：Wind资讯，川财证券研究所 

 

2. 民航安全形势持续向好, 民航发展规模持续扩大 

2018年 1月民航全行业共完成运输总周转量 93.9亿吨公里，运输旅客达

4647.0万人次，同比增长约 5.7%左右，全国航班正常率达到 82.05%，同比

提高 8.97个百分点，中国民航的航班正常率已连续 4个月保持在 80%以上。

民航全行业机队规模达到 5691架。民航行业安全生产继续保持平稳态势。 

图 9： 民航客运量（亿人）  图 10： 民航旅客周转量（亿人公里） 

 

 

 

资料来源：Wind资讯，川财证券研究所  资料来源：Wind资讯，川财证券研究所 

 

1月份民航客运增速因受春节错期影响下降明显，其中国内航线、国际航线

同比分别增长 6.5%和-0.7%。预计 2 月份民航客运增速受春运带动，整体将
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恢复两位数增长。1月份货邮运输量 63.9万吨，同比增长 12.7%。其中，国

内、国际航线分别完成 44.6万吨、19.3万吨,同比分别增长 8.7%、23.0%。

据分析由于春运前一月为货运旺季，带动我国航空货运市场快速增长。1月

份民航全行业飞机日利用率为 9.2小时，同比下降 0.4小时。正班客座率为

80.8%，同比下降 2.6个百分点；正班载运率为 71.3%，同比持平。民航全行

业机队规模达到 5691架。其中，运输飞机为 3300架，通用航空器为 2391

架。 

图 11： 民航货邮运输量（万吨）  图 12： 民航货邮周转量（亿吨公里） 

 

 

 

资料来源：Wind资讯，川财证券研究所  资料来源：Wind资讯，川财证券研究所 

 

3. 出口集装箱运输市场略显疲软 

3月，中国出口集装箱运输市场略显疲软，虽然运输需求在“春节”长假后有

所回暖，但较节前出货高峰仍有一定程度下滑，加之航商运力投放逐渐增加，

供求关系面临一定压力，多数航线运价走低，拖累综合指数下跌。3月，上海

航运交易所发布的中国出口集装箱综合运价指数平均值为 816.77 点，较上月

平均下跌 2.3%；反映即期市场的上海出口集装箱综合运价指数平均值为

716.08点，较上月平均大幅下跌 17.7%。 

表格 3. 3 月中国出口集装箱运价指数 

航线 2017 年 2018 年至今 3月 与上月比（%） 

综合指数 820.47 815.44 816.77 -2.3 

欧洲航线 1084 1085 1078 -2.4 

地中海航线 1085 1005 1020 -2.8 

美西航线 645 632 634 -1.4 
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美东航线 853 869 879 -3 

波红航线 768 644 646 -6.9 

澳新航线 710 927 901 -7.6 

西非航线 592 533 557 -0.9 

南非航线 782 818 817 -2.4 

南美航线 752 755 739 -3.3 

日本航线 666 714 720 -0.2 

东南亚航线 673 663 668 0.2 

韩国航线 570 591 587 0.1 

资料来源：交通运输部官网, 川财证券研究所 

 

表格 4. 3 月上海出口集装箱运价指数 

项目 单位 去年 今年至今 3月 与上月比（%） 

综合指数 点 828.16 799.8 716.08 -17.7 

欧洲（基本港） USD/TEU 879 849 768 -15.7 

地中海（基本港） USD/TEU 821 740 689 -12.9 

美西（基本港） USD/FEU 1489 1345 1125 -24.4 

美东（基本港） USD/FEU 2464 2497 2185 -21.4 

波斯湾（迪拜） USD/TEU 619 494 415 -29.7 

澳新（墨尔本） USD/TEU 675 1197 1009 -23.3 

西非（拉各斯） USD/TEU 1775 1552 1494 -15.1 

南非（德班） USD/TEU 1155 1214 1139 -12.1 

南美（桑托斯） USD/TEU 2676 2409 2152 -15.4 

日本关西（基本港） USD/TEU 214 214 215 0.2 

日本关东（基本港） USD/TEU 215 215 217 0.4 

东南亚（新加坡） USD/TEU 148 153 146 -10 

韩国（釜山） USD/TEU 140 153 148 -8.2 

资料来源：交通运输部官网,川财证券研究所 

 

3.1 欧地市场表现低迷 

欧地航线，节后市场表现较为低迷，节后运输需求恢复程度较低，供求平衡面

临较大压力。上半月部分航商通过执行运力停航计划，还能基本保持供需平衡。

但根据市场消息，部分航商将于 4月起进行运力升级，加重市场对于航线供需

基本面进一步恶化的担忧。为维持市场份额，部分航商在下半月采取降价揽货

策略，连续下调即期市场订舱运价并引发市场跟进，航线运价持续走低。上海

港船舶平均装载率欧洲线仅维持在 85%左右，地中海线则降至 80%的水平。往

年 4月初的运价提振措施暂未出现，多数航商对后市预期并不乐观，即期市场

运价未来有进一步下跌趋势。3月，中国出口至欧洲、地中海航线运价指数平

均值分别为 1078.25点、1019.61点，较上月平均分别下跌 2.4%、2.8%。 
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3.2 北美行情略有反弹 

北美航线，运输需求在节后恢复较慢，市场新增运输需求不足。运力过剩的现

象有所显现，虽然部分航商采取措施控制总体运力规模，但美西、美东航线多

数航班舱位利用率均跌至 80%以下。航商普遍采取降价揽货以争取市场货源，

即期市场运价连续出现下跌。直至月末临近年度合约谈判，航商宣布自 4月 1

日起征收 GRI 上调运价，由于年后运价跌幅较大，本次调价大部分航商意愿较

为坚决，即期市场运价出现反弹走势。3月，中国出口至美西、美东航线运价

指数平均值分别为 633.82 点、879.03 点，分别较上月平均下跌 1.4%、3.0%。 

 

3.3 澳新运价承压走低 

澳新航线，节后市场情况较为弱势，货量恢复较为缓慢，虽然部分航商采取停

航等措施控制运力规模，但供需基本面并未得到有效改善，船舶平均舱位利用

率始终在八成以下徘徊，市场运价承压下跌。3月，中国出口至澳新航线运价

指数平均值为 901.09点，较上月平均下跌 7.6%。 

 

3.4 南美市场连续下跌 

南美航线，运输需求恢复程度不及运力投放速度，供求基本面情况不佳，上海

港船舶平均装载率降至 70%-80%。由于前期运价处于较高水平，航商间竞相降

价致市场跟跌情况加重，即期市场运价连续下跌。3月，中国出口至南美航线

运价指数平均值为 738.75点，较上月平均下跌 3.3%。。 

 

3.5 日本航线总体稳定 

日本航线，运输需求保持平稳，市场运价基本稳定。3月，中国出口至日本航

线运价指数平均值为 720.00点，较上月平均微跌 0.2%。。 

 

4. 港口吞吐量保持平稳增长 

1-2月，规模以上港口完成货物吞吐量 20.5亿吨，同比增长 3.2%，其中外贸

吞吐量增长 4.9%、内贸吞吐量增长 2.4%；完成集装箱吞吐量 3754万标箱，

同比增长 9.1%。 
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图 13： 全国主要港口货物吞吐量（万吨）  图 14： 主要港口集装箱吞吐量（万标准箱） 

 

 

 

资料来源：Wind资讯，川财证券研究所  资料来源：Wind资讯，川财证券研究所 

 

图 15： 主要港口外贸货物吞吐量（万吨）  图 16： 港口行业景气指数 

 

 

 

资料来源：Wind资讯，川财证券研究所  资料来源：Wind资讯，川财证券研究所 

 

5. 沿海散货运输市场先扬后抑 

3 月，后修复行情，整体货源偏少，运输需求难有明显提振，运价低位震荡。

3 月 30 日，上海航运交易所发布的沿海（散货）综合运价指数报收 1030.68

点，较上月末下跌 3.1%。 
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表格 5. 3 月中国沿海（散货）运价指数表 

航线 2017 年 2018年至今 3月 与上月比（%） 

综合指数 1148.02 1175.23 1045.1 -4.68 

煤炭 1213.2 1203.45 1058.76 -3.26 

粮食 1093.56 1005.24 836.41 6.44 

金属矿石 1072.74 1270.4 1084.38 -13.51 

原油 1541.72 1541.72 1541.72 平 

成品油 1271.94 1264.12 1264.9 0.04 

资料来源：交通运输部官网，川财证券研究所 

 

5.1 煤炭运输 

3 月，沿海大部分地区天气晴好，气温回升。元宵过后，工厂企业陆续复工，

但是沿海主要电厂日耗回升不如预期。本月，沿海六大电力集团日耗约维持在

65万吨水平，远低于年前的 80万吨。而随着常规补库的陆续到岸，电厂库存

不断增多，沿海六大电厂库存在 1300-1400万吨，较年前增长约 30%。与此同

时，煤炭“限价令”颁布实施后，煤炭价格持续下跌。3月 28 日，环渤海 5500

大卡动力煤现货价格指数报收于 629 元/吨，较 1月底下跌超 100元/吨。受制

于需求端的疲软，虽然节后多数船东看涨市场，但运输需求仍相对低迷，成交

氛围冷清，船多货少格局难有根本变化。不过，当前运价除覆盖船东可变成本

外，仍有小幅盈利，并未出现加速下跌。原因一方面来自运力，外贸运输市场

行情持续向好，吸引了大量兼营船舶，一定程度缓解了国内运力供应过剩的局

面。同时，近期北方港口以及长江航道不同程度封航限行，部分船舶周转受阻，

进一步化解过剩运力；加上海沙市场在上半月较为火爆，继续瓜分内贸运力。

另一方面来自大秦线检修，据来自太原铁路局的消息，大秦线预计于 4月 7日

至 5 月 1 日展开为期 25 天的春季检修计划，每天停电维修 3-4 个小时，较往

年增加 1个小时。受此消息影响，下游电厂加快拉运节奏，给下半月的运价带

来了一波小高峰。 

3 月 30 日，上海航运交易所发布的煤炭货种运价指数报收 1054.97 点，较上

月末上涨 1.3%。3 月 30 日，上海航运交易所发布的中国沿海煤炭运价指数

（CBCFI）中，秦皇岛至上海（4-5 万 dwt）航线市场运价为 25.3元/吨，较上

月末下跌 2.8 元/吨；秦皇岛港至张家港（4-5 万 dwt）航线市场运价为 27.5

元/吨，较上月末下跌 3.8 元/吨；秦皇岛至南京（3-4 万 dwt）航线市场运价

为 34.3元/吨，较上月末下跌 2.5元/吨。华南航线，秦皇岛港至广州（6-7万

dwt）航线市场运价为 31.0元/吨，较上月末下跌 3.4元/吨。但各航线平均运

价均较上月回升。 

5.2 金属矿石运输 

2017 年，全国将再压减钢铁产能 3000 万吨，按此推算，将影响 5000 万吨左

右的矿石需求。叠加唐山、邯郸等地非采暖季环保限产政策，将使得国内矿需

求量预期减少。春节过后，钢厂进口矿库存继续减少，吨钢利润未明显走高，

钢厂对矿石价格接受度不高，高品矿供需较为宽松，加上采暖季延后至 3月 20
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日，华北工地开工及钢厂复产也都在 20 日以后，钢厂短期库存压力仍较重。

3月沿海矿石运输市场行情基本弱势趋稳，运价下跌。3月 30日，金属矿石货

种运价指数报收 1025.87点，较上月末下跌 17.5%。 

5.3 粮食运输 

3月份，随着新季玉米的逐步消耗，供需缺口进一步显现，节后玉米价格再创

新高，种植户和粮商集体看涨氛围加重。本期北方港口库存不足百万吨，预计

在低集港量及库存下降的情况下将进一步刺激港口粮价上涨。不过，节后猪肉

价格再度大幅下挫，一定程度打击了饲料厂的补库积极性。而从最大的玉米深

加工产品淀粉需求来看，春节后一段时间是淀粉需求淡季，也限制了玉米深加

工业收购。3月 30日，粮食货种运价指数报收 816.53点，较上月末上涨 3.4%。 

5.4 原油及成品油运输 

国际油价略有反弹，本轮零售价调整或将搁浅，消息面难寻支撑。下游用油企

业存量较为充裕，基建、工矿等终端用户复工有限，而节后耗量仍低位运行，

补库意愿普遍不强。同时部分炼厂对柴油后市持相对乐观的心态，也并不急于

出货。加上因下游库存充足，卸货港出现压港，搁置部分有效运力，成品油运

输价格整体平稳。3 月 30 日，上海航运交易所发布的成品油货种运价指数为

1264.90点，原油货种运价指数为 1541.72 点，均与上月持平。 

表格 6. 3 月中国沿海（散货）运价统计 

典型航线 

船 舶 吨

位（万载

重吨） 

 

2017年 

 

今年至

今 

3 月平均运

价（元/吨） 

 

与 上 月 比

（%） 

煤炭 

秦皇岛-广州 5.0-6.0 47.3 44.5 36.3 6.7 

秦皇岛-福州 3.0-4.0 47.6 45 36.2 4.8 

秦皇岛-宁波 1.5－2 46.7 45.8 36.8 2.1 

秦皇岛-上海 4.0-5.0 38.8 36.1 27.4 5.3 

秦皇岛-张家

港 

2.0-3.0 44.7 43.9 35.2 4.6 

天津-上海 2.0-3.0 42.6 42 33.1 5 

天津-镇江 1-1.5 53.4 53.3 44.1 2.3 

黄骅-上海 3.0-4.0 40.1 38.1 29.6 7.4 

京唐、曹妃

甸-宁波 

4.0-5.0 39.8 36.9 28 4.8 

秦皇岛-南京 3.0-4.0 47.2 45.6 36.2 3 

秦皇岛-广州 6.0-7.0 44.8 41.9 34 8 

秦皇岛-厦门 5.0-6.0 44.4 41.4 33.2 7.2 

秦皇岛-张家

港 

4.0-5.0 41.8 39.4 30.3 4.9 

天津-镇江 2.0-3.0 49 48.2 38.6 4.1 

金属矿石 青岛/日照- 2.0-3.0 36.5 37.1 29.1 -2.84 
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张家港 

北仑-镇江 3.0-4.0 24.3 26.4 21.8 -1.54 

舟山-张家港 0.5-1 26 28.2 23.9 -0.54 

粮 食 （ 玉

米） 

大连 - 广州 2.0-3.0 58.4 52.2 43.2 7.75 

营口 - 深圳 4.0-5.0 60.4 57 47.6 5.4 

资料来源：交通运输部官网, 川财证券研究所 

 

6. 铁路客运量小幅下降，货运量有所增长 

1月，全国铁路完成客运量 2.46亿人次，同比下降 0.80%；完成铁路旅客周转

量 981.19 亿人公里，同比下降 17.70%；完成铁路货运量 3.3963 亿吨，同比

增长 9.40%；完成铁路货物周转量 2407.94 亿吨公里，同比增长 7.60%。 

图 17： 铁路客运量（亿人）  图 18： 铁路旅客周转量（亿人公里） 

 

 

 

资料来源：Wind资讯，川财证券研究所  资料来源：Wind资讯，川财证券研究所 

 

一季度全国铁路日均装车完成 17.05 万车，同比增长 7.9%，环比增长 6%。其

中，煤炭日均装车 9.34万车，同比增长 10.6%，环比增长 12.2%；铁矿石、钢

铁等冶炼物资日均装车 3.54万车，同比增长 6%，环比增长 10.1%。 
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图 19： 铁路货运量（亿吨）  图 20： 铁路货物周转量（亿吨公里） 

 

 

 

资料来源：Wind资讯，川财证券研究所  资料来源：Wind资讯，川财证券研究所 

7. 邮政行业业务收入与业务总量保持上升趋势 

3月份，全行业业务收入完成 669.1 亿元，同比增长 22.7%；业务总量完成

1010亿元，同比增长 32.8%。3月份，邮政服务业务总量完成 179亿元，同

比增长 24.8%；邮政寄递服务业务量完成 21.1亿件，同比增长 1.1%；邮政寄

递服务业务收入完成 37.7亿元，同比增长 18.9%。3月份，全国快递服务企

业业务量完成 39.4亿件，同比增长 29.9%；业务收入完成 484.5 亿元，同比

增长 26.6%。 

图 21： 快递业务收入（亿元）  图 22： 快递业务量（万件） 

 

 

 

资料来源：Wind资讯，川财证券研究所  资料来源：Wind资讯，川财证券研究所 

一季度，邮政行业业务收入（不包括邮政储蓄银行直接营业收入）累计完成
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1819.5亿元，同比增长 23.6%；业务总量累计完成 2581.2亿元，同比增长

32.9%。一季度，邮政服务业务总量累计完成 503亿元，同比增长 23.2%；邮

政寄递服务业务量累计完成 59.4亿件，同比增长 2.7%；邮政寄递服务业务

收入累计完成 102.8亿元，同比增长 14.1%。一季度,邮政函件业务累计完成

7.8亿件,同比下降 4.9%;包裹业务累计完成 670.7万件,同比增长 4.2%;报纸

业务累计完成 43.1亿份,同比下降 2.5%;杂志业务累计完成 2.1亿份,同比下

降 0.2%;汇兑业务累计完成 737万笔,同比下降 34.2%。一季度，全国快递服

务企业业务量累计完成 99.2亿件，同比增长 30.7%；业务收入累计完成

1271.4亿元，同比增长 29.1%。其中，同城业务量累计完成 23.6亿件，同比

增长 27.9%；异地业务量累计完成 72.9 亿件，同比增长 30.8%；国际/港澳台

业务量累计完成 2.7亿件，同比增长 58.5%。 

表格 7. 3 月邮政行业运行情况 

指标名称 

 

单位 

 

2月份 比去年同期增长（%） 

累计 当月 累计 当月 

一、邮政行业业务收入 亿元 1819.5 669.1 23.6 22.7 

  1、邮政寄递服务 亿元 102.8 37.7 14.1 18.9 

  2、快递业务 亿元 1271.4 484.5 29.1 26.6 

二、邮政行业业务总量 亿元 2581.2 1010 32.9 32.8 

  1、邮政寄递服务 万件 594162.6 211370.4 2.7 1.1 

     其中：函件 万件 78338.2 29296.3 -4.9 -6 

           包裹 万件 670.7 211.8 4.2 4.3 

           订销报纸累计数 万份 430689.8 150718.7 -2.5 -4.8 

           订销杂志累计数 万份 20943.2 7338.8 -0.2 2.7 

           汇兑 万笔 737 231.4 -34.2 -36.6 

   2、快递业务 万件 991810.7 394330.2 30.7 29.9 

      其中：同城 万件 236123.8 89060.5 27.9 24.1 

            异地 万件 728860.6 294767.6 30.8 31 

            国际/港澳台 万件 26826.2 10502.1 58.5 56 

资料来源：国家邮政局官网, 川财证券研究所 
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三、 行业动态 

表格 8. 交运行业动态 

序号 标题                             概要 

1 国家邮政局发布

《2018年 3月中国快

递发展指数报告》 

4 月 12日，国家邮政局发布《2018年 3月中国快递发展指数报告》，2018

年 3月，中国快递发展指数为 140.8，同比提高 22.8%。3月快递业务量完成

39.4亿件，快递业务收入完成 484.5 亿元，分别同比增长 29.9%和 26.6%。 

2 上海港 2017 年的吞吐

量达到 4023 万个标准

箱 

船运咨询公司 Alphaliner 近日公布的排行榜显示，中国的上海港再次成为全

球最大的集装箱港口，2017 年的吞吐量达到 4023万个标准箱。 

3 3 月份物流业景气指

数为 53.4% 

发改委 9 日公布的数据显示，今年一季度，我国交通运输与物流运行稳中向

好，3 月份物流业景气指数为 53.4%，较上月回升 3.4个百分点。 

4 上海港计划 7月 1日

起全面推行“集装箱

设备交接单”电子化 

上海港计划 7月 1日起全面推行“集装箱设备交接单”电子化，此项改革将

会每年节省物流费约 4 亿元。 

5 2018年 1-3月份，我

国新接船舶订单回升

明显 

1-3月份，全国造船完工 853 万载重吨，同比下降 45.9%。承接新船订单

1553万载重吨，同比增长 180%。3月底，手持船舶订单 9369万载重吨，同

比增长 5.7%，比 2017年底增长 7.4%。 

6 泰州港 2018 年一季度

外贸货物吞吐量同比

增长 30% 

2018年一季度，长江泰州段国际航行船舶进出港达 889艘次，外贸货物吞吐

量达 737.3 万吨，同比增长 29.01%。其中，国际贸易危险货物吞吐量 184.45

万吨，同增长 44.7%。 

资料来源：中国证券网,国家邮政局等媒体，川财证券研究所 

 

四、 公司动态 

表格 9. 交运上市公司重要公告 

公司名 概况 详情 

中远海特 
公司公布 3 月经营数据

快报 

3 月公司完成货物运量 120.50 万吨，同比增加 9.6%；实现营业率为

97.1%，同比下降 1.3个百分点；完成航行率为 56.2%，同比下降 7.6%；

实现载重率为 39.5%，同比下降 28.7%。 

2. 3.  

大秦铁路 公司公布 3月经营数据 

公司 3月核心经营资产大秦线完成货物运输量 3910 万吨，同比增加

1.80%，日均运量 126.13 万吨，大秦线日均开行重车 88.5 列。2018 年

1-3月，大秦线累计完成货物运输量 11395 万吨，同比增长 9.85%。 

华夏航空 

全资子公司国贸投资认

购中金启通 8.67%的份

额 

全资子公司国贸投资作为有限合伙人出资 5150 万元认购由中金誉鑫作为

普通合伙人、中金资本作为基金管理人发起设立的中金启通 8.67%的份

额。 

象屿股份 
公司发布第一季度业绩

预增公告 

公司预计 2018年第一季度实现归属于上市公司股东的净利润为 21,000

万元到 23,800 万元，较上年同期增加 7,198 万元到 9,998 万元，同比增

加约 52%到 72%。 
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长航凤凰 
公司发布第一季度业绩

预告 

公司发布第一季度业绩预告，归属上市公司股东净利润与上年同期上升

197.59%-269.01%，主要原因为延续 2017年四季度大宗干散货运输市场

行情，海运效益较上年同期有所增长 

德新交运 
公司发布第一季度业绩

预告 

经财务部门初步测算，预计 2018年 1-3月实现归属于上市公司股东的净

利润与上年同期（法定披露数据）相比，将减少 80%至 100%。 

白云机场 
公司发布 2018年 3 月

生产经营数据快报 

公司 3月合计完成飞机起降 4.04万架次，同比增长 2.8%；完成旅客吞吐

量 605.30 万人，同比增长 10.1%；完成货邮吞吐量 15.61 万吨，同比增

长 0.3%。 

资料来源：Wind资讯，川财证券研究所 

风险提示 

油价及汇率超预期涨跌 

因国际原油以美元标价，油价及汇率的超预期涨跌将会对航空运输、航海运

输等行业成本产生较大影响。 

需求增速不达预期 

交通运输行业与经济发展关系密切，消费、建设、出行等领域的需求变化对

公路、铁路、航运、航空等领域会产生一定影响。 
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