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推荐（维持） 医疗健康信息化迎加速发展新阶段   

2018 年 04 月 13 日 国务院确定发展“互联网＋医疗健康”措施点评  
  
上证指数 3159 

 
行业规模  
  占比% 
股票家数（只） 177 5.1 
总市值（亿元） 18440 3.3 
流 通 市 值 （ 亿
元） 

13350 3.1 
 
行业指数 

% 1m 6m 12m 
绝对表现 4.3 -1.0 -3.1 
相对表现 9.9 -0.6 -14.2  

 
 资料来源：贝格数据、招商证券 

相关报告 
 1、《医疗信息化业绩超预期计算机行

业周报 20180211》，2018/02 
2、《定价机制改革为信息化增长铺路

——互联网医疗系列跟踪点评之

八》，2016/07 

3、《医疗大数据运营支持政策明朗—

—互联网医疗系列跟踪点评之七》，
2016/06 
 

 

自 2016 年 10 月国务院发布《“健康中国 2030”规划纲要》以来，政策不断

加码医疗健康信息化领域，各部门大力推广就医各个环节中信息化手段的建设、

探索健康大数据应用，医疗健康信息化板块标的有望长期受益。 

q 事件：国务院总理李克强 4 月 12 日主持召开国务院常务会议，确定发展

“互联网+医疗健康”措施，缓解看病就医难题、提升人民健康水平；决定

对进口抗癌药实施零关税并鼓励创新药进口，顺应民生期盼使患者更多受

益。会议提出：1.加快二级以上医院普遍提供预约诊疗、检验检查结果查询

等线上服务；允许医疗机构开展部分常见病、慢性病复诊等互联网医疗服

务。2.推进远程医疗覆盖全国所有医联体和县级医院。3.探索医疗机构处方

与药品零售信息共享，推行医保智能审核和“一站式”结算。 

q “互联网＋医疗健康”战略加快发展将推动医院信息化＋区域卫生信

息化的整体建设速度及完善程度。我国在互联网时代中多年迅速发展，在

移动支付等信息化便捷手段为人民生活带来便利的同时，医疗服务却仍面临

着与互联网时代发展不匹配的问题。我们认为，未来国家将进一步加快提供

医院内部信息化水平及医院之间信息的互联互通，向国际接轨的医疗服务水

平及信息化建设水平发展，全面改善人民就医环境。 

q 信息化手段将加快渗透进入患者就诊、医保支付等多个环节。政策推动

便民就医，将着力减少就医过程中出现的“挂号难”、“候诊难”、“跑断

腿”等问题，通过预约诊疗、检查结果在线查询等将医疗服务的负荷从线下

部分转移到线上，提高医疗机构提供服务的效率。同时，通过建立“医联

体”、“医共体”等方式实现远程医疗、分级诊疗、双向转诊等功能，解决

医疗资源不合理分配难题。在就医的缴费环节中，通过医保智能审核，提供

医保快速便捷支付，避免患者多次缴费、重复缴费等问题。 

q 建议重点关注： 1.海虹控股：医保智能审核服务全国覆盖率第一，提供

DRGs、医保支付价标准等服务帮助医保建立合理付费结构，同时开展基于

医保的健康管理慢病包等 To C 业务。2.卫宁健康：医院信息化及区域医疗

信息化平台建设的龙头厂商，主要以模块化产品交付医院，实施周期短，医

院客户广泛。公司互联网+医院产品主要由“云医”开展，目前已经覆盖 1500
家医院，初步走通了问诊服务收费、卫宁付等 2.0 盈利模式。3.思创医惠：

公司智能开放平台主要用于打通医院各个系统的数据交互，在互联网+医疗

的产业趋势下有旺盛需求，并且得到订单数据的验证，预计公司智能开放平

台业务未来将持续保持高速增长。 

q 风险提示：政策支持力度低于预期；核心技术发展遭遇瓶颈。 

重点公司主要财务指标 

 股价 
17 

EPS 
18 

EPS 
19 

EPS 18PE 19PE PB 评级 

海虹控股 42.37 0.01 0.19 0.99 193 36 30 强烈推荐 
卫宁健康 11.80 0.15 0.25 0.36 38 27 7 强烈推荐 
思创医惠 11.12 0.28 0.37 0.47 30 24 4 强烈推荐 

资料来源：公司数据、招商证券 
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图 8：计算机行业历史PEBand  图 9：计算机行业历史PBBand 

 

 

 
资料来源：贝格数据、招商证券  资料来源：贝格数据、招商证券 
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投资评级定义 

公司短期评级 

以报告日起 6 个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准： 

强烈推荐：公司股价涨幅超基准指数 20%以上 

审慎推荐：公司股价涨幅超基准指数 5-20%之间 

中性：    公司股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 

回避：    公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

公司长期评级 

A：公司长期竞争力高于行业平均水平 

B：公司长期竞争力与行业平均水平一致 

C：公司长期竞争力低于行业平均水平 

行业投资评级 

以报告日起 6 个月内，行业指数相对于同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准： 

推荐：行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避：行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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