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 2018 年 4 月 15 日  

 

 

 
纺织和服装 

  

 
全球奢侈品公司 17 年报陆续发布，18 年 3 月我国纺服出口降 29% 

——纺织服装行业周报 
 

   行业周报  

      ◆一周行情回顾及观点 

上周上证综指、深证成指、沪深 300 分别涨 0.89%、0.02%、

0.42%。纺织服装板块涨 1.09%，其中纺织板块涨 0.28%、服装板块

涨 1.56%。 

全球主要奢侈品公司 2017 年年报陆续发布，全球及亚太/中国地

区收入增速同比提升。国际奢侈品牌在我国业绩表现靓丽主要获益国

内高端消费回暖，本轮回暖主要原因为反腐常态化+消费升级推进、

高端消费需求逐步释放。获益外部高端需求回暖及行业自身调整到

位，我国高端女装、中高档家纺行业持续复苏。因内外因素均偏长期，

预计高端女装及中高端家纺表现继续出色，建议持续关注高端女装相

关标的安正时尚、歌力思、维格娜丝、朗姿股份以及为中高端家纺相

关标的罗莱生活、水星家纺、富安娜等。 

据海关总署，2018 年 3 月我国纺服出口 140.06 亿美元，同比降

29.19%、较去年同期降 52.13PCT，其中 2018 年 3 月我国纺织品、

服装分别出口 69.80、71.84 亿元，分别同比降 22.03%、33.64%，

分别较去年同期降低 39.29PCT、61.76PCT。3 月纺服出口增速同比

去年同期及 1、2 月均显著下滑。我国纺服出口自 2017 年以来在外需

回暖、低基数效应下呈现回暖态势，进入 2018 年，第一季度各月纺

服出口当月增速波动较大，建议后期持续观察。 

上周为国储棉轮出第五周，成交热情较低，地产棉与新疆棉竞拍

分化加剧。短期国储棉轮出增加棉花供给，棉价预计企稳，但结构性

机会仍存；18 年下半年优质新棉上市有望带来一波上行机会。 

◆行业公司新闻动态 

Nine West 或被出售；胜道体育母公司将私有化；LVMH 18Q1

业绩超预期；莎莎国际四季度销售暴涨一成半；欧莱雅 18Q1 中国市

场对奢华品牌需求旺盛弥补大众消费品疲软。 

对外投资：拉夏贝尔拟 2080 万欧元收购法国女装及配饰公司 Naf 

Naf SAS 之 40%股权；九牧王拟 1.85 亿设 PE 中金启通，占 31.20%。 

17 年年报：水星家纺净利同增 30.17%；开润股份净利同增

58.81%；新野纺织净利同增 40.84%。 

18Q1 预告：开润股份净利增 20~30%；雅戈尔净利增 688%；红

豆股份净利增 51%；探路者净利降 55~60%；中潜股份净利同比降

14%至增 15%；华茂股份净利增 705~742%。 

其他：哈森股份控股子公司发生 912 万元辞退福利。 

◆行业数据汇总 

328 级棉现货 15486 元/吨（-0.16%）；美棉 CotlookA92.95 美

分/磅（+0.98%）；粘胶短纤 14430 元/吨（-1.84%）；涤纶短纤 8763.33

元/吨（+0.34%）；长绒棉 24900 元/吨（-0.40%）；内外棉价差-184

元/吨（-101.19%）。 

◆风险提示：终端消费需求疲软；汇率波动风险；棉价下跌或大幅波

动；部分公司解禁压力；中美贸易摩擦影响出口型企业业绩。 
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行业与上证指数对比图 

 
 
 
相关研报 
美对中国加征关税清单公布，新疆纺服产业政
策完善 

 ··········································· 2018-04-08 

17 年我国床上用品集中度提升，我国潮牌市
场报告发布 

 ··········································· 2018-04-01 

中美贸易摩擦或影响行业出口，2 月瑞士出口
我国手表同增 22% 

 ··········································· 2018-03-25 

1~2 月鞋服零售额增 7.7%，年度服装行业发
展报告发布 

 ··········································· 2018-03-18 

2 月我国纺服出口大增，18 年度国储棉下周开
始轮出 

 ············································ 2018-03-11 

业绩快报初现端倪，行业好转静待成果 
 ··········································· 2018-03-06 

春节零售及餐饮销售额同增 10.2%，京东拟
19 年进军欧洲市场 
 ··········································· 2018-02-28 

春节因素促 1 月 50 家重点企业零售额降 23%

不改 Q1 乐观预期 
 ············································ 2018-02-11 

海澜之家获腾讯入股、拟设立基金，12 月瑞
士手表出口中国增 12% 

 ··········································· 2018-02-04 
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上周行情回顾 

上周上证综指、深证成指、沪深 300 分别涨 0.89%、0.02%、0.42%。

纺织服装板块涨 1.09%，其中纺织板块涨 0.28%、服装板块涨 1.56%。个股

方面，上周拉夏贝尔、比音勒芬、安奈儿涨幅居前，上海三毛、欣龙控股、

江苏阳光跌幅居前。 

 全球主要奢侈品公司 2017 年年报陆续发布，全球及亚太/中国地区收入

增速同比提升  

近期全球主要奢侈品公司 2017 年年报陆续发布，我们重点梳理其全球

及亚太/中国区收入增速情况，发现全球大部分奢侈品公司 2017 年各季度收

入增速均快于 2016 年同期，其中部分公司年报披露称中国市场为其收入重

要增长来源，如 Hugo Boss、雅诗兰黛、欧莱雅、Tiffany 等。 

截止当前已披露 18Q1 业绩的有 LVMH 及欧莱雅：3 月 10 日 LVMH 发

布 18Q1 业绩报告：18Q1 LVMH 营收 109 亿欧元、同比增 10%，有机增长

率（相对非有机增长，即剔除并购、资产剥离、汇率影响后的增长）为 13%。

分地区来看，亚洲（除日本地区）收入同比增 16.9%，有机增长 21%，高于

其他地区增长；分业务来看，酒水、时装皮具、香水美妆、精品零售等业务

有机增速分别为 10%、16%、17%、9%。其中酒水业务中国区获益新年营

销策划表现出色；时装皮具业务在亚洲及美国地区增长强劲。 

欧莱雅 4 月 13 日披露 18Q1 营收同比增 6.8%，其中所有产品线在中国

及香港地区均强劲增长，主品牌兰蔻、YSL、巴黎欧莱雅等快速发展。 

表 1：全球主要奢侈品公司分季度营收增速（%） 

公司 地区 16Q1 16Q2 16Q3 16Q4 17Q1 17Q2 17Q3 17Q4 18Q1 

服装鞋类  

burberry  
全球 - 4.89 13.99 9.04 - - - - - 

亚太 - 8.64 18.63 12.47 - - - - - 

HUGO 

BOSS 

全球 -3.73 -3.86 -5.52 -3.31 1.31 2.23 1.10 -2.09 - 

亚洲及其他 -6.14 -10.01 -2.14 5.86 2.85 10.90 -1.58 2.50 - 

Salvatore 

Ferragamo 

全球 -1.76 -1.63 1.69 3.68 - - -10.74 -0.03 - 

中国（含港澳） -3.00 -4.40 9.53 4.34 - - -15.04 0.80 - 

奢侈品集团 

LVMH 
全球 3.57 2.19 6.49 8.66 14.66 14.72 13.60 11.24 10.0 

亚洲（除日本） -3.11 2.12 2.67 4.68 22.57 15.05 30.81 20.33 16.9 

Richemont 
全球 -6.95 - - 5.67 -14.39 - - 0.80 - 

亚洲（除日本） -5.32 - - 9.07 -53.12 - - - - 

Kering 全球 2.70 3.80 10.00 10.40 31.20 25.40% 23.20 21.40 - 

箱包 

Hermes 
全球 -41.29 6.16 9.95 7.61 13.50 8.93 6.40 6.70 - 

亚太 2.09 1.22 13.10 4.12 19.26 14.01 6.86 - - 

Michael Kors 
全球 10.89 0.20 -3.70 -3.19 -11.17 -3.59 5.37 6.45 - 

亚洲 4325 - 96.51 89.06 96.34 60.19 30.39 42.83 - 

Tapestry 
全球 -0.82 4.46 11.17 14.99 0.71 3.76 -3.67 -1.80 - 

其他地区 -46.89 -19.58 -15.00 -73.98 -27.34 -4.35 70.59 21.92 - 

化妆品、香水及个人护理用品 

国投瑞银
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雅诗兰黛 
全球 2.96 4.82 1.06 2.69 7.53 9.37 14.28 16.71 - 

亚太 0.33 3.68 7.27 4.77 7.28 16.35 16.44 32.63 - 

爱茉莉 

太平洋 

全球 23.31 20.75 22.77 7.36 5.66 -16.52 -13.64 -13.38 - 

中国 62.21 50.63 32.06 30.17 - - - - - 

欧莱雅 
全球 1.81 -6.88 3.63 4.43 7.52 10.44 -0.90 -4.06 6.80 

亚太 2.32 3.30 4.37 2.77 10.66 8.03 7.33 10.33 - 

珠宝 

Pandora 
全球 33.63 20.26 17.92 16.21 8.84 11.51 12.62 15.16 - 

亚太 57.99 43.48 46.27 40.32 44.09 35.35 26.08 5.08 - 

Tiffany 
全球 -7.39 -6.01 1.18 1.40 0.93 3.08 2.83 8.46 - 

亚太（除日本） -8.03 -6.24 3.48 9.31 8.02 2.04 14.80 12.60 - 

资料来源：Bloomberg、光大证券研究所 

我国高端消费自 2016 年以来持续回暖、2017 年回暖力度加大，2018

年回暖态势延续。获益外部高端需求回暖及行业自身调整到位，我国高端女

装、中高档家纺行业持续复苏，并预计回暖具备持续性。建议持续关注高端

女装相关标的安正时尚、歌力思、维格娜丝、朗姿股份以及为中高端家纺相

关标的罗莱生活、水星家纺、富安娜等。 

 2018 年 3 月我国纺织品服装出口同降 29%  

据海关总署，2018 年 3月我国纺服出口 140.06亿美元，同比降 29.19%、

较去年同期降 52.13PCT，其中 2018 年 3 月我国纺织品、服装分别出口

69.80、71.84 亿元，分别同比降 22.03%、33.64%，分别较去年同期降低

39.29PCT、61.76PCT。3 月纺服出口增速同比去年同期及 1、2 月均显著下

滑。 

累计增速看，2018 年 1~3 月我国纺服累计出口 574.49 亿美元，同比增

5.61%、较去年同期提升 5.19PCT，其中纺织品、服装分别累计出口 258.59、

315.90 亿元、分别同比增 12.36%、0.66%，分别较去年同期提升 11.16PCT、

0.80PCT。 

以人民币计，2018 年 3 月我国纺服出口 889 亿元人民币、同比降

34.48%、增速较去年同期降低 63.71CT，1~3 月累计出口 3734 亿元人民币、

同比降 0.48%、增速较去年同期提升 7.22PCT。受到人民币汇率同比升值影

响，以人民币计我国纺服出口降幅较大。 

我们认为：我国纺服出口自 2017 年以来在外需回暖、低基数效应下呈

现回暖态势，进入 2018 年，第一季度各月纺服出口当月增速波动较大，建

议后期持续观察。 
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图 1：我国纺织品出口金额当月值及增速  图 2：我国服装出口金额当月值及增速 
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出口金额:纺织纱线、织物及制品:当月值（亿美元）

出口金额:纺织纱线、织物及制品:当月值增速
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资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

 资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

 

图 3：我国纺织品出口金额累计值（亿美元）及增速  图 4：我国服装出口金额累计值（亿美元）及增速 
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资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

 资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

 

 国储棉轮出第五周成交率 25.09%、成交热情不高，地产棉与新疆棉竞

拍分化加剧 

国储棉轮出第五周（2018 年 4 月 8 日~4 月 13 日）共计划出库 18 万吨，

实际出库成交 8.38 万吨，成交率为 46.55%、自首周以来持续走低，成交均

价为 14189 元/吨、较上周略升 0.49%。国储棉轮出第五周成交热情仍较低。 

其中，地产棉共出库成交 3.49 万吨，成交率 26.52%，成交均价 13713

元/吨，新疆棉共出库成交 4.92 万吨，成交率为 100%，成交均价 14526 元/

吨。地产棉与新疆棉竞拍分化持续，市场对优质棉花需求仍较强。 

截至 4 月 13 日，17/18 年度国储棉累计计划出库 72 万吨，累计出库成

交 41.20 万吨，成交率为 57.19%。 

我们认为短期国储棉轮出增加棉花供给，棉花价格预计企稳，但结构性

机会仍存；此外 18 年下半年优质新棉上市有望带来一波上行机会。 

表 2：2017/2018 年度国储棉轮出成交情况跟踪 

轮出 

日期 

总体 地产棉 新疆棉 

轮出 

底价 

（元/吨） 

实际 

成交 

（万吨） 

成交 

率 

（%） 

成交 

均价 

（元/吨） 

折合 

3128 价格 

（元/吨） 

当日成

交企业

家数 

实际 

成交 

（万吨） 

成交 

率 

（%） 

成交 

均价 

（元/吨） 

实际 

成交 

（万吨） 

成交 

率 

（%） 

成交 

均价 

（元/吨） 

第一周 3/12 15118 2.81 93.63% 14633 15832 - 1.20 86.24% 14070 1.61 100% 15092 
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3/13 2.43 81.06% 14520 15793 108 0.69 54.76% 13905 1.74 100% 14771 

3/14 2.29 76.31% 14456 14771 88 0.68 48.98% 13775 0.61 100% 14697 

3/15 1.92 64.02% 14233 15517 85 0.64 36.78% 13742 1.28 100% 14541 

3/16 1.85 61.56% 14374 15568 71 0.55 32.15% 13864 0.30 100% 14571 

第二周 

3/19 

15121 

2.07 69.13% 14332 15832 110 0.77 45.38% 13994 1.30 100% 14589 

3/20 1.80 59.95% 14407 15793 83 0.50 29.34% 13863 1.30 100% 14589 

3/21 1.58 52.60% 14485 14771 86 0.38 21.05% 14037 1.20 100% 14627 

3/22 1.80 59.88% 14326 15517 97 0.50 29.40% 13698 1.30 100% 14530 

3/23 1.60 53.16% 14342 15568 80 0.31 18.27% 13789 1.28 100% 14478 

第三周 

3/26 

15013 

1.76  58.53% 14190 15411 - 0.47  18.27% 13820 1.28  100% 14325 

3/27 1.73  57.67% 14245 15461 - 0.53  29.36% 13930 1.20  100% 14384 

3/28 1.56  51.83% 14187 15430 - 0.46  24.19% 13799 1.10  99% 14349 

3/29 1.39  46.26% 14189 15452 - 0.34  17.37% 13687 1.05  100% 14351 

3/30 1.40 46.68% 14153 15432 - 0.37 18.98% 13552 1.03 100% 14373 

第四周 

4/2 

14922 

1.51 50.18% 14179 15464 - 0.44 22.65% 13616 1.07 100% 14410 

4/3 1.62 54.15% 14155 15398 - 0.63 31.37% 13754 1.00 100% 14409 

4/4 1.70 56.66% 14035 15349 - 0.74 36.36% 13676 0.96 100% 14314 

第五周 

4/8 

14891 

1.61 53.61% 14184 15401 - 0.68 32.92% 13662 0.93 100% 14569 

4/9 1.42 47.49% 14255 15395 - 0.50 24.02% 13688 0.93 100% 14560 

4/10 1.34 44.66% 14187 15378 - 0.50 23.21% 13792 0.84 100% 14424 

4/11 1.36 45.27% 14194 15446 - 0.57 25.68% 13787 0.79 100% 14486 

4/12 1.40 46.71% 14143 15383 - 0.68 29.90% 13710 0.72 100% 14554 

4/13 1.25 41.57% 14169 15446 - 0.54 23.60% 13653 0.71 100% 14564 

累计 - 41.20 57.19% 14297 - - 13.67 32.55% 43100 25.53 100% 14538 

资料来源：中国棉花网、光大证券研究所整理 

 

图 5：2017/2018 年度国储棉轮出实际成交量及成交率  图 6：2017/2018 年度国储棉轮出成交均价 
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资料来源：中国棉花网、光大证券研究所整理 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 资料来源：中国棉花网、光大证券研究所整理 
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图 7：上周纺织服装板块表现情况  图 8：近一月纺织服装板块表现情况 
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资料来源：Wind、光大证券研究所 

 

 资料来源：Wind、光大证券研究所  

表 3：纺织服装板块区间涨跌幅统计情况 

板块名称 一周涨跌幅（%） 一月涨跌幅（%） 

上证综合指数成份 0.89  -4.57  

深证成份指数成份 0.02  -4.93  

沪深 300 0.42  -5.38  

纺织服装 1.09  -3.84  

纺织 0.28  -2.84  

服装 1.56  -2.98  

资料来源：Wind 

表 4：一周纺织服装行业涨幅前五名 

证券代码 证券简称 周收盘价（元） 上周涨跌幅（%） 上周成交量（万股）

603157.SH 拉夏贝尔 17.83 13.57 4,986

002832.SZ 比音勒芬 62.10 11.03 338

002875.SZ 安奈儿 29.03 10.67 1,085

603605.SH 珀莱雅 33.95 8.81 1,795

600295.SH 鄂尔多斯 11.62 7.20 4,133  
资料来源：Wind 

 

表 5：一周纺织服装行业跌幅前五名 

证券代码 证券简称 周收盘价（元） 上周涨跌幅（%） 上周成交量（万股）

600689.SH 上海三毛 11.60 -9.16 7,282

000955.SZ 欣龙控股 6.68 -7.86 28,555

600220.SH 江苏阳光 2.76 -5.80 4,570

002485.SZ 希努尔 25.55 -4.24 442

600152.SH 维科精华 6.08 -3.49 2,217
 

资料来源：Wind 

行业新闻动态 

 母公司申请破产保护，美国鞋履品牌 Nine West 或被出售给

品牌管理公司 Authentic Brands（华丽志 2018/4/7） 
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本周五，美国知名鞋履品牌 Nine West（玖熙）的母公司 Nine West 

Holdings Inc（以下简称 Nine West 集团）宣布已经向纽约曼哈顿当地的一

家法院提交了破产保护申请（Chapter 11）。 

在申请书中，Nine West 集团的预估资产为 5 亿美元至 10 亿美元，预

估负债为 10 亿美元至 100 亿美元。除 Nine West 集团本身外，旗下 10 家

子公司也申请了破产保护，包括美国女装批发商 Kasper Group 和 One 

Jeanswear Group （其中包括  One Jeanswear Group 旗下  Gloria 

Vanderbilt 和  Jessica Simpson 品牌），此外还包括  Nine West 和 

Bandolino 旗下女士牛仔品牌。 

Nine West 集团表示，申请破产保护是为了促进  Nine West 和 

Bandolino 鞋类和手提包业务的销售，并围绕旗下盈利和有增长性的业务调

整其资本结构的规模，包括 One Jeanswear Group、The Jewelry Group、

Kasper Group 和 Anne Klein。 

据悉，Nine West 集团 2017 年的净销售额为 16 亿美元。在提交破产

保护申请时，其长期债务总计 16 亿美元。此外，Nine West 集团还计划将 

Nine West 和  Bandolino 的业务出售给美国品牌管理公司  Authentic 

Brands Group LLC（以下简称 Authentic Brands）。 

除 Nine West 美国零售行业在近年来普遍处于动荡期，去年和今年有

超过 15 家企业因无法抵挡电商的竞争而申请破产保护。 

 胜道体育母公司宝胜国际将启动私有化（和讯网 2018/4/9） 

在百丽退市之后，另一大型体育运动品牌代理商宝胜国际也将启动私有

化。宝胜国际（控股）有限公司 4 月 9 日下午 1 时起在联交所暂停买卖，以

待刊发有关私有化计划的内幕消息。 

今年 1 月，宝胜国际发布公告称，获得控股股东裕元工业母公司宝成工

业的私有化要约。要约价为 2.03 港元，较最后交易日联交所所报收市价每

股宝胜股份 1.54 港元溢价约 31.82%，总要约价格为 109.083 亿港元。在上

述公告日期，宝成工业持有裕元工业约 49.99%股权，裕元工业间接持有宝

胜国际约 62.41%股权。宝成工业及其一致行动人士累计持有约 33.52 亿股

宝胜国际股份，相当于宝胜国际已发行总股本约 62.79%。 

宝胜国际在上述公告中解释私有化的原因时称，目前公司所处的体育用

品行业正经历前所未有的变化和挑战，特别是网上购物的兴起、市场竞争加

剧。为了让宝胜国际能够探索和适应充满挑战的环境，预计需要大量的投资

来实施上述举措并加强宝胜的业务，而这些举措可能涉及的执行风险或会在

短期内影响宝胜的表现。 

目前宝胜国际直营业务覆盖整个中国大陆及港台。截至 2017 年 12 月

31 日止年度，宝胜国际营业收入约 188.33 亿元人民币，同比增长 16.0%，

收益增长来自整体店铺销售上升，以及新开店铺贡献增加。但公司拥有人应

占溢利 3.94 亿元，同比减少 29.7%。 

今年 3 月，宝成工业拟私有化宝胜国际获裕元独立股东批准。 

 中国奢侈品消费热情空前高涨，推动 LVMH 一季度业绩超出预

期（LV 品牌表现“尤其出色”！）（华丽志 2018/4/10） 
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全球奢侈品巨头、法国 LVMH 集团近日公布了 2018 财年第一季度的

业绩报告，中国消费者购买奢侈品的热情高涨，帮助他们本季度业绩超出了

预期。 

在截止到 3 月 31 日的第一季度中， LVMH 销售额同比增长 10%至 109

亿欧元，有机增长率达到 13%，优于分析师此前 9%的预期。 

截止到《华丽志》发稿，LVMH 的股价比前一交易日上涨了 3.97%至

272.65 欧元，创历史新高，总市值高达 1371 亿欧元。 

中国消费者在 2017 年对奢侈品的需求有了明显的反弹，不过，美国与

中国之间紧张的贸易局势，依然可能对中国奢侈品市场造成很大负面影响。

除此之外，欧元走强或将会抑制欧洲的旅游消费。LVMH 表示，将继续专注

于品牌建设，同时保持对成本的控制。 

近期 LVMH 的管理层有不少变动，包括前 Louis Vuitton 男装艺术总

监 Kim Jones 接任 Dior 创意总监，Pietro Beccari 接手 Dior 董事会主席

兼首席执行官，以及原 Dior Homme 男装创意总监 Kris Van Assche 入主 

Berluti 等。 

值得一提的是，Louis Vuitton 新任男装设计师 Virgil Abloh 将通过炙手

可热的街头时尚风格进一步推动品牌的发展。延续去年与当红潮牌 

Supreme 的高调合作， LVMH 旗下的另一品牌，德国高档手提箱制造商 

Rimowa 也将于 4 月 12 日在纽约、布鲁克林、洛杉矶、巴黎和网上发售一

系列与 Supreme 跨界合作的旅行箱。 

 莎莎国际四季度销售暴涨一成半，股价今年飙升 44%（无时尚

中文网 2018/4/12） 

莎莎国际控股有限公司（0178.HK）1-3 月销售猛涨 14.4%，其中港澳

市场增幅更达 17.8%，同店销售飙升 15.1%。 

上述数据显示，进入 3 月，香港零售市道反弹力度加大，该公司此前披

露 1-2 月港澳店销售增幅为 11.1%。 

2017/2018 财年四季度，亚洲美容巨头收入 22.892 亿港元，其中港澳

市场占据 82.4%，收入 18.873 亿港元。 

莎莎表示，港澳市场的强劲表现主要由 12.1%的交易宗数增长带动，其

中香港本地客交易量增 7.9%，而内地客交易量暴涨 17.3%，不过客单价增

长方面，本地客表现更为抢眼，每宗交易平均金额上升 5.1%，而内地客增

幅为 3.6%。 

展望未来，莎莎国际表示，2017/2018 财年自首季开始，销售持续录得

增长，主要受惠人流增加及客单价上升，鉴于零售市道复苏，集团对港澳市

场未来发展乐观，并继续优化产品组合、提升客户体验，迎合市场不断转变

的需求。 

包括电商渠道、中国内地、新马台在内的市场，四季度销售微增 0.8%，

集团此前决定终止台湾市场，对内地的在线市场亦并不报销售希望，因成本

太高。 
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周四收盘，莎莎国际股价报 4.330 港元，跌幅 1.81%，较 4 月初的高位

有一成回撤，但今年迄今股价仍飙升逾四成，3 月中发布假日季（农历年）

业绩后更是不断走高，于 4 月 6 日创下 4.67 港元的三年新高。 

 欧莱雅集团 2018 财年第一季度财报：中国市场对奢华品牌需

求旺盛，弥补了大众消费品部门的疲软（华丽志 2018/4/13） 

法国欧莱雅集团（L’Oréal）近日公布本财年第一季度数据，得益于中

国市场消费者对 Lancôme（兰蔻）等奢华美妆部门旗下品牌的旺盛需求，

弥补了大众消费品部门的疲软。 

截止 3 月 31 日，欧莱雅集团第一季度核心数据如下：1）按当前汇率

计，销售额同比下降 1%至 67.8 亿欧元；2）剔除汇率因素、并购和资产处

置交易的影响，销售额同比增长 6.8%，高于分析师预期的 5.6%，创八年来

单季度增长最强；3）电商业务销售额同比增长 33.8%，占集团总销售额的

比例已经达到 8.8% 

欧莱雅集团首席执行官 Jean-Paul Agon 表示：“所有部门都在不断增

长。凭借其四大全球品牌 Lancôme（兰蔻）、Armani （阿玛尼）、Yves Saint 

Laurent（伊夫·圣罗兰）和 Kiehl’s（科颜氏）的强大实力，欧莱雅集团

奢华产品部门的业绩增长令人印象深刻，所有品牌销售额均取得两位数增

长。活性美妆部门销售额的增长也达到了两位数。从地理市场来看，第一季

度的亮点是新兴市场恢复强劲增长，特别是在亚太地区，尤其是中国消费者

对欧莱雅集团标志性品牌的需求依然强劲。” 

所有地区都为该部门地增长作出了贡献，其中亚洲和北美地区的增长速

度惊人。SkinCeuticals 持续强劲增长，北美市场表现突出，亚洲市场实现双

位数增长。CeraVe 在北美市场强劲加速增长，市场份额显著增加。 

剔除汇率因素、并购和资产处置交易的影响，亚太、拉美、东欧、以及

非洲和中东市场销售额分别同比增长 21.1%、0.2%、6.7%和 18.3%。 

风险提示 

终端消费疲软、影响品牌服饰公司业绩；人民币汇率波动风险、棉价下

跌或大幅波动的风险，影响纺织制造类公司接单及盈利能力；部分新股、前

期定向增发的公司存在解禁压力；中美贸易摩擦影响出口型企业业绩。 

上市公司动态 

上市公司 公告时间 关键字 公告内容 

南极电商 4 月 9 日 高管变更 副总经理许蓓蓓辞职。 

拉夏贝尔 

4 月 9 日 

4 月 12 日 

获政府补助 

收购标的 

获 0.62 亿政府补贴； 

全资孙公司 LaCha Fashion 拟 2080 万欧元收购法国女装

及配饰公司 Naf Naf SAS 之 40%股权。 

歌力思 4 月 9 日 业绩快报 快报 17 年净利增 52.96%。 

比音勒芬 4 月 9 日 股东减持 股东陈俊岭 57.92 元/股减持 107 万股，占 1%。 

希努尔 4 月 9 日 股权质押 控股股东广州雪松质押 2 亿股，占 62.51%。 

商赢环球 4 月 9 日 设立公司 控股孙公司烨星文化 0.2 亿设蹊言文化传媒，占 25%； 
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4 月 13 日 

 

调整发债规模 非公开发行公司债规模调整为不超 4 亿元，其中第一期

不超 3 亿元、第二期不超 1 亿元。 

万里马 

4 月 9 日 

 

4 月 10 日 

业绩预告 

重大合同 

标准制定获批 

预告 18Q1 亏损 200~500 万元； 

签订 0.4 亿元被装物资采购合同； 

参与国家鞋类相关标准制定获批发布。 

*ST 众和 4 月 9 日 停牌 筹划引入兴业矿业推动公司破产重组等，停牌。 

*ST 中绒 

4 月 9 日 

4 月 13 日 

4 月 14 日 

收到关注函 

业绩快报 

业绩预告 

收到深交所关于延期回复业绩预告相关问题的关注函； 

快报 17 年净利增 108.98%； 

预告 18Q1 亏损 1.4~1.6 亿元。 

新野纺织 4 月 10 日 年报披露 
17 年营收 51.95 亿元、同增 27.16%，净利 2.92 亿元、同

增 40.84%，拟 10 派 0.4 元（含税）。 

如意集团 4 月 10 日 设产业基金 拟 2 亿设时尚产业基金，占 19.98%。 

开润股份 

4 月 10 日 

4 月 13 日 

 

 

 

 

业绩预告 

年报披露 

 

开展远期业务 

注销限制股 

 

预告 18Q1 净利增 20~30%； 

17 年营收 11.62 亿元、同增 49.84%，净利 1.33 亿元、同

增 58.81%，拟 10 转增 8 派 3.3 元（含税）； 

公司及子公司拟开展不超 3000 万美元远期结售汇业务；

因激励对象离职，27.96 元/股回购注销 2 万股限制性股

票，占 0.02%。 

中潜股份 4 月 10 日 业绩预告 预告 18Q1 净利变动范围为降 14.41%至增 15.21%。 

探路者 4 月 10 日 业绩预告 预告 18Q1 净利降 55~60%。 

天创时尚 4 月 10 日 标准制定获批 参与国家鞋类相关标准制定获批发布。 

红蜻蜓 4 月 10 日 标准制定获批 参与国家鞋类相关标准制定获批发布。 

雅戈尔 4 月 10 日 业绩预告 预告 18Q1 净利增 687.95%。 

哈森股份 
4 月 10 日 

4 月 13 日 

重大支出 

澄清公告 

控股子公司发生 912 万元辞退福利； 

发布媒体关于董事长辞职不实报道的澄清公告。 

红豆股份 

4 月 10 日 

4 月 12 日 

4 月 13 日 

收到问询函 

业绩预告 

回复问询函 

收到上交所关于公司澄清媒体报道的问询函； 

预告 18Q1 净利增 51.3%； 

回复上交所关于澄清媒体报道的问询函。 

康隆达 4 月 10 日 拟发行可转债 
拟发行可转债募集不超 3.7亿元用于年产 2400吨聚乙烯

纤维项目。 

江南高纤 4 月 10 日 股利分配 16 日 10 派 1.5 元（含税），10 转增 5 股 17 日上市流通。 

南纺股份 4 月 10 日 业绩披露 更正 17 年业绩预告为增 418~464%。 

*ST 众和 4 月 10 日 挂牌价调整 

公司股票存在被暂停上市的风险；挂牌出售纺织印染资

产未征集到符合条件的意向受让方，挂牌价调整至 5.62

亿。 

水星家纺 4 月 11 日 

年报披露 

 

新增募投项目建设

主体 

17 年营收 24.62 亿元、同增 24.53%，净利 2.57 亿元、同

增 30.17%，拟 10 派 5 元（含税）； 

拟将 IPO 募投“线上线下渠道融合及直营渠道建设项

目”范围由 6 个城市扩大至 9 个城市并增加其实施主体。 

华斯股份 4 月 11 日 业绩快报 快报 17 年净利降 600.8%。 

华茂股份 4 月 11 日 业绩预告 预告 18Q1 净利增 705.12~741.71%。 

康隆达 4 月 11 日 高管变动 副总经理谢小强辞职。 

维格娜丝 4 月 12 日 注销限制股 
因激励对象离职，13.13 元/股回购注销 22.5 万限制性股

票（占 0.12%），总股本将减至 1.80 亿。 
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九牧王 4 月 12 日 设立公司 
全资子公司九盛投资拟 1.85 亿设 PE 中金启通，占

31.20%。 

欣龙控股 4 月 11 日 业绩快报 快报 17 年净利增 41.73%。 

嘉欣丝绸 4 月 11 日 股利分配 19 日 10 派 1.8 元（含税）。 

步森股份 4 月 12 日 股东增持 
控股股东及其全资子公司 0.5 亿元增持 0.19 亿股份（占

13.86%）完成工商变更。 

华升股份 4 月 12 日 业绩快报 快报 17 年净利降 1013.23%。 

开润股份 
4 月 10 日 

4 月 13 日 

业绩预告 

年报披露 

 

开展远期业务 

注销限制股 

 

预告 18Q1 净利增 20~30%； 

17 年营收 11.62 亿元、同增 49.84%，净利 1.33 亿元、同

增 58.81%，拟 10 转增 8 派 3.3 元（含税）； 

公司及子公司拟开展不超 3000 万美元远期结售汇业务；

因激励对象离职，27.96 元/股回购注销 2 万股限制性股

票，占 0.02%。 

航民股份 4 月 13 日 股份转让 
股东万向集团 9.81 元/股转让 3812 万股（占 6.00%）予

万向三农完成过户登记。 

浙江富润 4 月 13 日 年报披露 
17 年营收 19.27 亿元、同增 119.17%，净利 1.66 亿元、

同增 65.09%，拟 10 派 1 元（含税）。 

天首发展 4 月 13 日 
业绩快报 

业绩预告 

快报 17 年净利降 519.74%； 

预告 18Q1 亏损 650~950 万元。 

维科精华 4 月 13 日 退市风险 存在可能被实施退市的风险。 

凯瑞德 4 月 13 日 延期回复关注函 延期回复深交所关于资产重组的关注函。 

伟星股份 4 月 14 日 年报披露 

17 年营收 26.24 亿元、同增 20.72 %，净利 3.65 亿元、同

增 23.38%，拟 10 派 5 元（含税），资本公积金 10 股转

增 3 股。 

三毛派神 4 月 14 日 

业绩预告 

股东借款 

预告 18Q1 盈利 40~60 万元； 

拟向三毛集团申请不超过 3000 万元的借款，期限为 1

年，借款年利率为 4.785%。 

欣龙控股 4 月 14 日 业绩预告 预告 18Q1 亏损 800~1000 万元。 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

重点上市公司大事提醒 

公司 类型 日期 时间 地点 

如意集团 股东大会 4 月 17 日 9:30 济宁市 

搜于特 股东大会 4 月 10 日 14:30 东莞市 

鲁泰 A 年报预计披露 4 月 17 日 - - 

嘉麟杰 年报预计披露 4 月 17 日 - - 

江苏阳光 年报预计披露 4 月 17 日 - - 

华纺股份 年报预计披露 4 月 17 日 - - 

黑牡丹 年报预计披露 4 月 17 日 - - 

旷达科技 年报预计披露 4 月 18 日 - - 

乔治白 年报预计披露 4 月 18 日 - - 

维科精华 年报预计披露 4 月 18 日 - - 

诺邦股份 年报预计披露 4 月 18 日 - - 
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棒杰股份 年报预计披露 4 月 19 日 - - 

富安娜 年报预计披露 4 月 20 日 - - 

汇洁股份 年报预计披露 4 月 20 日 - - 

金鹰股份 年报预计披露 4 月 20 日 - - 

联发股份 年报预计披露 4 月 21 日 - - 

美盛文化 年报预计披露 4 月 21 日 - - 

柏堡龙 年报预计披露 4 月 21 日 - - 

鹿港文化 年报预计披露 4 月 21 日 - - 

牧高笛 年报预计披露 4 月 21 日 - - 

航民股份 股东大会 4 月 23 日 9:00 杭州市 

七匹狼 股东大会 4 月 25 日 14:00 厦门市 

三毛派神 股东大会 4 月 26 日 14:30 兰州市 

拉夏贝尔 股东大会 5 月 15 日 14:00 上海市 

资料来源：Wind 

重点覆盖公司非流通股解禁/解锁明细 

603808.SH 歌力思 2018/4/23 16,120 62.07% 首发原股东限售股份

601718.SH 际华集团 2018/4/24 53,463 12.17% 定向增发机构配售股份

603196.SH 日播时尚 2018/5/31 540 2.25% 首发原股东限售股份

002875.SZ 安奈儿 2018/6/1 491 4.91% 首发原股东限售股份

000158.SZ 常山股份 2018/6/6 37,898 29.81% 定向增发机构配售股份

002656.SZ 摩登大道 2018/6/11 2,076 4.82% 定向增发机构配售股份

002761.SZ 多喜爱 2018/6/11 6,102 50.85% 首发原股东限售股份

002763.SZ 汇洁股份 2018/6/11 15,130 70.05% 首发原股东限售股份

002762.SZ 金发拉比 2018/6/11 12,882 63.68% 首发原股东限售股份

002776.SZ 柏堡龙 2018/6/26 13,510 56.18% 首发原股东限售股份

603116.SH 红蜻蜓 2018/7/2 22,809 54.67% 首发原股东限售股份

002291.SZ 星期六 2018/7/6 3,557 8.92% 定向增发机构配售股份

002699.SZ 美盛文化 2018/7/9 6,228 6.85% 定向增发机构配售股份

000158.SZ 常山北明 2018/7/30 14,498 8.77% 定向增发机构配售股份

603889.SH 新澳股份 2018/8/1 6,849 17.40% 定向增发机构配售股份

600400.SH 红豆股份 2018/8/3 33,319 18.41% 定向增发机构配售股份

002640.SZ 跨境通 2018/8/20 320 0.22% 追加承诺限售股份上市流通

603557.SH 起步股份 2018/8/20 17,190 36.58% 首发原股东限售股份

备注证券代码 证券简称 解禁/解锁日期 数量（万股）
占总股本

比例

（%）
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002656.SZ 摩登大道 2018/9/4 1,464 3.29% 定向增发机构配售股份

600152.SH 维科精华 2018/9/10 1,374 3.12% 定向增发机构配售股份

603157.SH 拉夏贝尔 2018/9/25 9,103 16.62% 首发原股东限售股份

601599.SH 鹿港文化 2018/11/6 1,733 1.94% 定向增发机构配售股份

002127.SZ 南极电商 2018/11/9 6,919 4.23% 定向增发机构配售股份

603365.SH 水星家纺 2018/11/20 2,191 8.22% 首发原股东限售股份

600448.SH 华纺股份 2018/11/29 9,233 17.59% 定向增发机构配售股份

603558.SH 健盛集团 2018/12/3 1,374 3.30% 定向增发机构配售股份

002780.SZ 三夫户外 2018/12/10 2,848 25.35% 首发原股东限售股份

002034.SZ 美欣达 2018/12/17 5,869 23.95% 定向增发机构配售股份

002780.SZ 三夫户外 2018/12/21 909 8.09% 定向增发机构配售股份

600510.SH 黑牡丹 2018/12/26 25,157 24.03% 定向增发机构配售股份

603608.SH 天创时尚 2018/12/26 3,573 8.28% 定向增发机构配售股份
 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

重点上市公司 2016 年报 

公司 
收入 

（亿元） 

收入 

（同比%） 

净利润 

（亿元） 

净利润 

（同比%） 

每股收益 

（元） 

朗姿股份 13.68  19.53  1.64  120.28  0.41  

美邦服饰 65.19  3.57  0.36  108.37  0.01  

森马服饰 106.67  12.83  14.27  5.73  0.53  

搜于特 63.24  218.93  3.62  86.47  0.26  

海澜之家 170.00  7.39  31.23  5.74  0.70  

报喜鸟 20.08  -10.41  -3.87  -486.63  -0.33  

七匹狼 26.40  6.16  2.67  -2.14  0.35  

摩登大道 7.54  4.13  -2.87  -2908.09  -0.80  

九牧王 22.71  0.65  4.23  4.63  0.74  

富安娜 23.12  10.46  4.39  9.42  0.52  

梦洁股份 14.47  -4.67  0.97  -37.38  0.14  

罗莱生活 31.52  8.11  3.17  -22.63  0.45  

探路者 28.78  -24.42  1.66  -37.13  0.30  

鲁泰 A 59.82  -3.10  8.05  13.09  0.85  

奥康国际 32.50  -2.07  3.05  -21.79  0.76  

华孚时尚 88.37  29.88  4.79  42.64  0.58  

贵人鸟 22.79  15.74  2.93  -11.81  0.48  

华斯股份 5.02  -11.50  0.15  -16.61  0.04  

希努尔 6.96  -31.27  0.07  -66.93  0.02  
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歌力思 11.32  35.53  1.98  23.84  0.82  

哈森股份 16.82  -13.21  0.80  -32.43  0.42  

新野纺织 40.85  34.09  2.07  76.97  0.27  

兴业科技 25.66  8.81  0.63  374.58  0.24  

际华集团 271.55  21.03  12.23  6.08  0.32  

航民股份 31.91  5.38  5.43  12.07  0.85  

联发股份 37.39  7.52  3.94  33.80  1.22  

百隆东方 54.72  9.08  6.05  65.67  0.40  

星期六 14.84  -9.61  0.21  -7.52  0.05  

南极电商 5.21  33.85  3.01  75.27  0.20  

多喜爱 6.70  12.35  0.21  -42.33  0.18  

维格娜丝 7.44  -9.71  1.00  -10.51  0.68  

太平鸟 63.20  7.06  4.28  -20.22  1.02  

跨境通 85.37  115.53  3.94  133.85  0.29  

健盛集团 6.64  -7.12  1.04  2.24  0.28  

日播时尚 9.49  5.71  0.76  0.67  0.32  

安奈儿 9.20  9.53  0.79  11.58  0.79  

红豆股份 30.41  13.92  1.59  95.52  0.09  

起步股份 12.34  9.42  1.76  16.62  0.37  

安正时尚 12.06  -1.53  2.36  -3.21  0.82  

水星家纺 19.77  6.80  1.98  46.68  0.74  

资料来源：Wind，光大证券研究所 

重点上市公司 2017 一季报 

公司 
收入 

（亿元） 

收入 

（同比%） 

净利润 

（亿元） 

净利润 

（同比%） 

每股收益 

（元） 

朗姿股份 5.36  101.28  0.35  29.79  0.09  

美邦服饰 16.74  -12.89  0.29  -43.68  0.01  

森马服饰 20.67  7.47  2.52  3.16  0.09  

搜于特 25.90  198.63  1.42  85.75  0.05  

海澜之家 51.59  0.55  10.10  5.47  0.22  

报喜鸟 5.54  16.62  0.14  48.15  0.01  

七匹狼 8.07  13.89  0.71  9.81  0.09  

摩登大道 2.61  17.50  0.97  1017.54  0.24  

九牧王 6.64  13.60  1.59  23.92  0.28  

富安娜 4.31  0.06  0.79  -10.39  0.09  

梦洁股份 3.54  32.41  0.36  11.04  0.05  

罗莱生活 10.58  38.66  1.17  7.38  0.17  
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探路者 6.24  21.26  0.50  -30.06  0.08  

鲁泰 A 12.73  -0.76  1.58  5.14  0.17  

奥康国际 8.82  -0.81  1.14  1.02  0.28  

华孚时尚 23.17  30.77  1.66  63.26  0.16  

贵人鸟 7.68  46.46  0.83  1.49  0.13  

华斯股份 1.25  12.96  0.09  13.39  0.02  

希努尔 1.91  -9.45  -0.13  -341.27  -0.04  

歌力思 3.40  88.37  0.60  153.15  0.24  

哈森股份 4.13  -11.37  0.38  13.41  0.17  

新野纺织 11.19  39.70  0.23  40.09  0.03  

兴业科技 4.20  -1.39  0.11  1362.18  0.04  

际华集团 59.25  6.50  2.78  38.78  0.06  

航民股份 7.19  6.35  0.94  1.90  0.15  

联发股份 8.89  1.72  0.60  2.87  0.19  

百隆东方 13.77  21.96  1.14  14.32  0.08  

星期六 3.96  7.55  0.12  25.01  0.03  

南极电商 0.70  64.57  0.26  58.28  0.02  

多喜爱 1.42  2.39  0.04  -48.89  0.04  

维格娜丝 3.11  63.90  0.30  31.79  0.20  

太平鸟 15.14  11.47  0.59  -4.60  0.12  

跨境通 26.50  50.72  1.59  82.05  0.11  

健盛集团 1.98  28.36  0.33  -31.03  0.09  

日播时尚 2.37  - 0.13  - 0.05  

安奈儿 2.50  - 0.34  - 0.34  

红豆股份 5.73  16.81  0.31  11.32  0.02  

起步股份 2.55  4.52  0.29  4.11  0.06  

安正时尚 3.08  18.89  0.71  16.50  0.24  

资料来源：Wind，光大证券研究所 

重点上市公司 2017 年中报 

公司 
收入 

（亿元） 

收入 

（同比%） 

净利润 

（亿元） 

净利润 

（同比%） 

每股收益 

（元） 

朗姿股份 10.57  123.67  0.54  41.35  0.14  

美邦服饰 28.96  -5.79  -0.45  25.65  -0.02  

森马服饰 44.33  14.28  5.34  4.16  0.20  

搜于特 65.60  186.85  3.61  96.38  0.12  

海澜之家 92.53  5.59  18.75  5.77  0.42  

报喜鸟 11.48  24.06  -0.31  68.59  -0.03  
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七匹狼 12.82  12.06  1.22  15.95  0.16  

摩登大道 4.59  23.96  1.05  485.24  0.25  

九牧王 11.39  15.82  2.24  13.53  0.39  

富安娜 9.61  9.10  1.59  -6.36  0.19  

梦洁股份 7.85  43.21  0.70  25.39  0.10  

罗莱生活 19.81  47.53  1.62  7.16  0.23  

探路者 12.78  17.48  0.79  -16.30  0.09  

鲁泰 A 29.90  5.62  3.93  14.05  0.43  

奥康国际 15.94  -0.49  1.75  -17.25  0.44  

华孚时尚 54.18  27.25  4.39  45.89  0.48  

贵人鸟 15.79  55.03  1.30  -17.26  0.21  

华斯股份 2.46  19.09  0.11  27.49  0.03  

希努尔 3.57  1.73  -0.23  -185.07  -0.07  

歌力思 7.77  95.08  1.22  151.44  0.49  

哈森股份 7.75  -10.47  0.44  -18.58  0.20  

新野纺织 25.83  41.66  1.37  102.07  0.17  

兴业科技 9.14  -10.98  0.24  151.61  0.08  

际华集团 126.26  6.28  5.14  -5.04  0.13  

航民股份 16.16  1.95  2.43  2.80  0.38  

联发股份 19.69  5.47  1.41  -4.48  0.43  

百隆东方 30.63  16.90  3.09  2.72  0.21  

星期六 7.90  11.42  0.22  10.70  0.06  

南极电商 2.52  58.34  1.40  64.37  0.09  

多喜爱 2.96  2.39  0.07  -30.72  0.06  

维格娜丝 9.29  149.85  0.45  54.11  0.30  

太平鸟 28.15  12.72  0.94  -34.36  0.20  

跨境通 55.72  62.02  3.15  98.87  0.22  

健盛集团 4.60  54.36  0.65  -14.25  0.18  

日播时尚 4.60  13.99  0.25  32.20  0.13  

安奈儿 4.84  11.65  0.44  10.54  0.56  

红豆股份 15.98  19.43  4.98  759.48  0.28  

起步股份 5.74  5.33  1.01  24.75  0.22  

安正时尚 6.25  18.13  1.29  10.20  0.24  

水星家纺 9.96  - 0.99  - - 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

重点上市公司 2017 年三季报 

公司 收入 收入 净利润 净利润 每股收益 
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（亿元） （同比%） （亿元） （同比%） （元） 

朗姿股份 16.45  99.07  1.02  24.04  0.07  

美邦服饰 44.43  -5.69  -1.24  19.34  -0.02  

森马服饰 80.42  12.89  10.12  1.01  0.09  

搜于特 125.77  212.34  5.41  109.22  0.09  

海澜之家 124.78  3.40  25.13  4.07  0.15  

报喜鸟 16.84  25.26  -0.32  68.10  -0.02  

七匹狼 20.55  14.81  1.95  15.38  0.07  

摩登大道 6.55  26.69  1.19  296.72  0.16  

九牧王 17.84  15.60  3.43  9.78  0.15  

富安娜 15.39  14.16  2.41  -1.21  0.10  

梦洁股份 11.89  42.08  0.72  26.43  0.05  

罗莱生活 31.83  47.67  3.11  19.68  0.10  

探路者 19.55  15.00  0.81  -19.06  0.03  

鲁泰 A 46.22  8.37  5.90  1.54  0.10  

奥康国际 22.73  -0.65  1.92  -25.01  0.06  

华孚时尚 88.70  30.60  6.05  50.80  0.07  

贵人鸟 23.14  67.87  1.48  -16.95  0.06  

华斯股份 20.78  22.72  0.88  33.30  0.04  

希努尔 17.24  10.03  2.88  14.59  0.13  

歌力思 10.60  25.92  0.86  -0.18  0.07  

哈森股份 4.61  35.20  0.16  88.70  0.03  

新野纺织 5.50  6.18  0.02  -80.23  0.00  

兴业科技 13.79  101.91  2.02  124.25  0.18  

际华集团 10.74  -12.41  0.21  -62.36  0.01  

航民股份 38.26  30.75  2.37  69.09  0.06  

联发股份 13.85  -19.65  0.35  5.93  0.01  

百隆东方 187.69  1.08  5.29  -31.30  0.02  

星期六 25.32  6.43  3.76  5.41  0.12  

南极电商 29.59  8.63  2.19  -6.97  0.06  

多喜爱 45.65  11.63  3.87  -2.68  0.07  

维格娜丝 11.36  3.62  0.19  9.45  0.01  

太平鸟 4.02  32.57  2.43  68.39  0.47  

跨境通 4.46  -0.92  0.08  -14.35  0.01  

健盛集团 15.45  185.55  0.57  -15.91  0.08  

日播时尚 43.13  9.73  1.70  -28.73  0.03  

安奈儿 87.40  58.17  4.95  81.54  0.06  

红豆股份 7.61  58.81  1.06  1.33  0.16  
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起步股份 19.89  13.97  5.67  495.67  0.19  

安正时尚 8.97  7.16  1.40  18.46  0.11  

资料来源：Wind，光大证券研究所 

重点上市公司 2017 年业绩情况 

公司 
收入 

（亿元） 

收入同比增

速 

（%） 

归母净利润 

（亿元） 

归母净利润 

同比增速 

（%） 

每股收益 

（元） 
备注 

朗姿股份 23.53  72.06  1.88  14.36  0.47  年报 

美邦服饰 64.73 -0.71 -3.06 -945.81 -0.12 业绩快报 

森马服饰 120.28 12.76 11.18 -21.63 0.42 业绩快报 

搜于特 183.49  190.14  6.13  69.43  0.20  年报 

海澜之家 182.00 7.06 33.29 6.60 0.74 年报 

报喜鸟 26.01 29.53 0.26 -106.72 0.02 业绩快报 

七匹狼 30.85  16.87  3.17  18.48  0.42  年报 

摩登大道 9.24 22.46 1.34 -146.80 0.31 业绩快报 

九牧王 - - - - - - 

富安娜 26.22 13.43 4.98 13.50 0.58 业绩快报 

梦洁股份 19.64 35.76 0.61 -37.70 0.08 业绩快报 

罗莱生活 46.63 47.94 4.29 35.25 0.61 业绩快报 

探路者 30.36 5.50 -0.85 -151.45 -0.10 业绩快报 

鲁泰 A - - - - - - 

奥康国际 - - - - - - 

华孚时尚 125.97 42.54 6.75 40.82 0.67 业绩快报 

贵人鸟 - - - - - - 

华斯股份 6.34  26.36  -0.75  -600.80  -0.20  年报 

希努尔 7.75 11.31 0.35 372.61 0.11 业绩快报 

歌力思 20.58  81.82  3.03  52.96  0.90  业绩快报 

哈森股份 - - 0.08~0.24 -90.00~-70.00 0.04~0.11 业绩预告 

新野纺织 51.95  27.16  2.92  40.84  0.36  年报 

兴业科技 21.13  -17.66  0.45  -28.49  0.15  年报 

际华集团 - - 6.92~8.63 -43.42~-29.44 0.16~0.20 业绩预告 

航民股份 34.96 9.56 5.74 5.66 0.90 年报 

联发股份 40.37 7.99 3.53 -10.41 1.09 业绩快报 

百隆东方 - - - - - - 

星期六 15.38  3.60  0.25  19.69  0.06  业绩快报 

南极电商 9.84 88.92 5.31 76.27 0.34 业绩快报 

多喜爱 6.81 1.60 0.23 7.70 0.19 年报 
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维格娜丝 25.64  244.50  1.90  89.32  1.05  年报 

太平鸟 - - 4.73 10.73 0.98 业绩预告 

跨境通 140.00 63.99 7.51 90.73 0.52 业绩快报 

健盛集团 - - 1.35-1.61 30.00-55.00 0.32-0.39 业绩预告 

日播时尚 - - - - - - 

安奈儿 10.31  12.07  0.69  -12.95  0.68  年报 

红豆股份 27.14  -10.76  6.08  281.41  0.34  年报 

起步股份 - - - - - - 

安正时尚 14.21  17.78  2.73 15.69  0.94  年报 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

重点上市公司 2018 年一季度业绩情况 

公司 
归母净利润 

（亿元） 

归母净利润 

同比增速 

（%） 

每股收益 

（元） 
备注 

朗姿股份 0.53~0.63 50.00~80.00 0.13~0.16 业绩预告 

美邦服饰 0.45~0.55 55.52~90.08 0.018~0.02 业绩预告 

森马服饰 - - - - 

搜于特 - - - - 

海澜之家 - - - - 

报喜鸟 0.28~0.35 100.00~150.00 0.02~0.03 业绩预告 

七匹狼 - - - - 

摩登大道 0.33~0.38 -66.07~-60.93 0.07~0.09 业绩预告 

九牧王 - - - - 

富安娜 - - - - 

梦洁股份 - - - - 

罗莱生活 - - - - 

探路者 - - - - 

鲁泰 A - - - - 

奥康国际 - - - - 

华孚时尚 - - - - 

贵人鸟 - - - - 

华斯股份 0.02~0.05 -80.00~-50.00 0.00~0.01 业绩预告 

希努尔 -0.09~-0.03 29.74~76.61 -0.03~-0.01 业绩预告 

歌力思 - - - - 

哈森股份 - - - - 

新野纺织 0.48~0.53 110.00~130.00 0.059~0.065 业绩预告 

兴业科技 0.06~0.11 -50.00~0.00 0.02~0.04 业绩预告 
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际华集团 - - - - 

航民股份 - - - - 

联发股份 - - - - 

百隆东方 - - - - 

星期六 - - - - 

南极电商 0.88~0.90 238.90~248.58 0.053~0.055 业绩预告 

多喜爱 0.07~0.09 60.00~110.00 0.057~0.075 业绩预告 

维格娜丝 0.59~0.65 100.00~120.00 0.33~0.36 业绩预告 

太平鸟 - - - - 

跨境通 2.39~2.87 50.00~80.00 0.16~0.19 业绩预告 

健盛集团 - - - - 

日播时尚 - - - - 

安奈儿 - - - - 

红豆股份 0.47 51.30 0.03 一季报 

起步股份 - - - - 

安正时尚 - - - - 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

行业数据跟踪 

表 6：原料行情 

原料名称 价格 周涨跌幅(%) 价格日期 

328 级棉现货 15486 元/吨 -0.16 2018-04-13 

美棉 CotlookA 92.95 美分/磅 0.98  2018-04-13 

粘胶短纤 14430 元/吨 -1.84 2018-04-13 

涤纶短纤 8763.33 元/吨 0.34 2018-04-13 

长绒棉 24900 元/吨 -0.40 2018-04-10 

内外棉价差 -184 元/吨 -101.19 2018-04-13 

资料来源：Wind 

 

图 9：328 级棉现价走势图（元/吨）  图 10：CotlookA 指数（美分/磅） 

 

 

 资料来源：Wind  资料来源：Wind  

http://www.cottonchina.org/news/newsser.php?relnews=%B3%A4%C8%DE%C3%DE%B1%A8%BC%DB
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图 11：粘胶短纤价格走势图（元/吨）  图 12：涤纶短纤价格走势图（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind 

 

 资料来源：Wind  

图 13：长绒棉价格走势图（元/吨）  图 14：内外棉价差价格走势图（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind  资料来源：Wind  

港股估值表 

证券 
代码 

证券 
简称 

现价 市值 
EPS 
RMB 

PE 
（HKD 口径） 

上周 
涨跌
幅 

HKD 
（2018.04.13） 

MLN   
HKD 

16A FY17 FY18 16A FY17 FY18 （%）  

0589.HK  宝国国际 3.04 1,686  0.07  0.10  - 37  25  - 8.57  

1234.HK  利郎 10.30 12,329  0.45  0.51  0.63  20  17  13  -0.58  

3998.HK  波司登 0.79 8,439  0.04  - - 19  - - 3.95  

2678.HK  天虹 10.86 9,937  1.30  1.26  1.48  7  7  6  6.47  

2313.HK  申洲 88.20 132,584  1.96  2.50  3.03  40  29  23  5.76  

2331.HK  李宁 9.80 21,382  0.29  0.24  0.31  30  35  26  9.25  

3818.HK  中国动向 1.36 7,718  0.15  0.14  0.14  8  8  8  0.00  

2020.HK  安踏体育 45.80 122,955  0.89  1.15  1.38  46  33  27  18.31  

3306.HK 江南布衣 15.22 7,895  0.46  0.64  0.99  28  21  12  -2.81  

2298.HK 都市丽人 4.82 10,346  0.11  0.15  0.19  38  27  20  10.80  

0210.HK  达芙妮国际 0.43 709  -0.44  -0.37  - -1 -1 - -7.53  

1086.HK  好孩子 5.14 8,565  0.11  0.09  0.27  41  48  15  -3.02  
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0999.HK  I.T 4.13 4,939  0.23  0.28  0.34  16  12  10  7.27  

0709.HK  佐丹奴 4.79 7,527  0.25  0.27  0.29  17  15  13  -2.24  

1382.HK  互太 7.65 11,065  0.60  0.45  0.50  11  14  12  -0.91  

资料来源：wind 一致预期 

注：本表中 EPS 根据最新汇率（2018 年 4 月 13 日 1 元人民币=0.80126 港元）转换所得。 
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行业及公司评级体系 

 评级 说明 

行

业

及

公

司

评

级 

买入 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投

资评级。 

基准指数说明：A股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港股基

准指数为恒生指数。 
 

分析、估值方法的局限性说明 
本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，

估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 

分析师声明 
本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度、专业审慎的研究

方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究

分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的

分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确性、客户的反馈、竞争性因素以及光大证券股份有限公司的整体收益。所有研究分

析师或工作人员保证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 

特别声明 
光大证券股份有限公司（以下简称“本公司”）创建于 1996 年，系由中国光大（集团）总公司投资控股的全国性综合类股份制

证券公司，是中国证监会批准的首批三家创新试点公司之一。根据中国证监会核发的经营证券期货业务许可，光大证券股份有限公司

的经营范围包括证券投资咨询业务。 

本公司经营范围：证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；证券承销与保荐；证券自营；为期货

公司提供中间介绍业务；证券投资基金代销；融资融券业务；中国证监会批准的其他业务。此外，公司还通过全资或控股子公司开展

资产管理、直接投资、期货、基金管理以及香港证券业务。 

本证券研究报告由光大证券股份有限公司研究所（以下简称“光大证券研究所”）编写，以合法获得的我们相信为可靠、准确、

完整的信息为基础，但不保证我们所获得的原始信息以及报告所载信息之准确性和完整性。光大证券研究所可能将不时补充、修订或

更新有关信息，但不保证及时发布该等更新。 

本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次发布时光大证券研究所的判断，可能需随时进行调整且不予通知。报告中的信息或

所表达的意见不构成任何投资、法律、会计或税务方面的最终操作建议，本公司不就任何人依据报告中的内容而最终操作建议做出任

何形式的保证和承诺。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。客户应自主作出投资决策并自

行承担投资风险。本报告中的信息或所表述的意见并未考虑到个别投资者的具体投资目的、财务状况以及特定需求。投资者应当充分
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