
 

 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                           守正 出奇 宁静 致远 

 

[Table_Title] 
工业 运输 

交运周报_海南获批自贸区，调价目录航线 1030 条披露 

  [Table_Summary] 报告摘要 

行情回顾： 

本期（4月 9日-4 月 14 日），沪深 300 指数+0.42%，交通运输

指数+0.36%。其中：海运+1.15%，航空+0.76%，物流+0.67%，港口

+0.42%，机场-0.15%，高速公路-0.20%，铁路-0.56%，公路运输

-1.91%。 

 

新闻： 

4 月 13 日，习近平在庆祝海南建省办经济特区 30 周年大会上

发表重要讲话。4月 14日，党中央和国务院发布《关于支持海南全

面深化改革开放的指导意见》。 

4 月 13 日，民航总局印发实行市场调节价的国内航线目录的通

知，请各航空公司遵照执行。此通知目录 1030 条航线，涵盖一线城

市互飞线路。 

 

点评： 

自 2013 年 7 月国务院批准上海自贸区建设方案后，全国陆续有

三个批次 11 个地区获批自贸区获。我们认为，海南作为第 12 个自

贸区获得的业务范围，部分突破前述批次。从交运角度看，文件提

到的旅游、邮轮等业务受益标的是海峡股份，因其业务已涵盖离岛

交通海安航线和旅游交通西沙航线等，未来更有可能涉足三亚邮轮

母港建设，市场对此极为关注。 

航空方面，国内航线调价目录终于披露，虽有迟到，但内容基

本符合预期，但启动时间可能放到第二航季。此单项对 2018 年全年

业绩增量有一定贡献，但结合海南省的开放布局，预计南方航空将

会在航线申请上获益，建议关注。 

海南这次所获政策支持，让我们想到去年 4 月雄安新区获批，

建议关注雄安概念交运股唐山港，因货运增量导致的业绩增长。 

 

投资风险： 

经济发展不及预期，人和物的交通运输需求增速下滑过快。 

 

 走势对比 

 

[Table_IndustryList]  子行业评级 

   
 

[Table_CompanyInfo]  推荐公司及评级 
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一、 行业观点及投资建议 

行情回顾： 

本期（4月9日-4月14日），沪深300指数+0.42%，交通运输指数+0.36%。其中：海

运+1.15%，航空+0.76%，物流+0.67%，港口+0.42%，机场-0.15%，高速公路-0.20%，

铁路-0.56%，公路运输-1.91%。 

 

新闻： 

4月13日，习近平在庆祝海南建省办经济特区30周年大会上发表重要讲话。4月14

日，党中央和国务院发布《关于支持海南全面深化改革开放的指导意见》。 

4月13日，民航总局印发实行市场调节价的国内航线目录的通知，请各航空公司遵

照执行。此通知目录1030条航线，涵盖一线城市互飞线路。 

 

点评： 

自2013年7月国务院批准上海自贸区建设方案后，全国陆续有三个批次11个地区获

批自贸区获。我们认为，海南作为第12个自贸区获得的业务范围，部分突破前述批次。

从交运角度看，文件提到的旅游、邮轮等业务受益标的是海峡股份，因其业务已涵盖

离岛交通海安航线和旅游交通西沙航线等，未来更有可能涉足三亚邮轮母港建设，市

场对此极为关注。 

航空方面，国内航线调价目录终于披露，虽有迟到，但内容基本符合预期，但启

动时间可能放到第二航季。此单项对2018年全年业绩增量有一定贡献，但结合海南省

的开放布局，预计南方航空将会在航线申请上获益，建议关注。 

海南这次所获政策支持，让我们想到去年4月雄安新区获批，建议关注雄安概念交

运股唐山港，因货运增量导致的业绩增长。 

 

投资风险： 

经济发展不及预期，人和物的交通运输需求增速下滑过快。 
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二、 板块行情 

 

[Table_IndustryLv1] 图表 1 本周，24个 Wind 二级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 
[Table_IndustryLv1Month] 图表 2 本月，24个 Wind 二级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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三、 行业事件 

事件 1 本月 5日下午 2时，“江海直达 1”满载着 2万吨铁矿砂，从宁波舟山港鼠

浪湖矿石中转码头启航，9日下午 3时许， “江海直达 1”靠泊安徽马鞍

山马钢港务原料总厂码头，完成首航。中国首艘江海联运直达船完成首航，

这意味着以往“海船进不了江，江船出不了海”已成为历史，中国在解决

江海联运瓶颈和提升长江水道运输效率方面向前迈进了一步。 

事件 2 据新京报报道，时速 250 公里“复兴号”中国标准动车组列车，由中国铁

路总公司组织中国铁道科学研究院集团公司联合创新团队共同研发。其样

车有望年内下线。铁路专家、专家表示，研制不同速度等级的复兴号列车

是基于铁路运输的多样化需求。在一些站间距相对较短铁路线路与城际铁

路上，布局时速 250 公里的“复兴号”也有利于控制铁路建设及运输成本，

这些最终也会不同程度地反映在票价上。 

 

四、 公司新闻跟踪 

海峡股份 2017 年公司报告期内公司实现营业总收入 97,802 万元，同比增长

26.15%；实现利润总额 29,942 万元，同比增长 55.23%；归属母公司

股东净利润 22,779 万元，同比增长 64.71%。拟向全体股东每 10 股派

发现金红利 2.00 元（含税），送红股 0股（含税），以资本公积金向

全体股东每 10股转增 3股。 

天顺股份 2017 年报披露，报告期公司实现营业收入 10.17 亿元，同比增长

84.97% ，归属于上市 公司股东的净利润 4,122.46 万元 同比增长

16.34%。 

招商公路 截至 2017 年 12 月 31 日，招商公路投资经营的收费公路（含桥）共

计 117 条，总里程达 8,354 公里，在经营性高速公路行业中稳居第一。

其中，108 条高速公路（含桥）长达 8,196 公里，9条普通公路（含

桥）158 公里，权益里程为 1,852 公里；所投资的路网已覆盖全国 18

个省、自治区和直辖市。2017 年末，公司总资产 6,517,048.56 万元，

归属于上市公司股东的净资产 4,326,189.94 万元。2017 年度实现营

业收入 534,066.43 万元，归属于上市公司股东的净利润 336,819.50

万元，每股收益 0.5990 元，经营活动产生的现金流净额 297,939.27

万元，加权平均净资产收益率 8.64%。 

春秋航空 2017 年业绩快报，公司完成运输总周转量 273,592.09 万吨公里，同

比增长 22.01%；完成旅客周转量 3,024,803.94 万人公里，同比增长

22.17%；运输旅客1,716.91万人，同比增长20.67%；客座率为90.56%，

同比下降 1.12 个百分点；实现营业收入 109.71 亿元，同比增长

30.15%；实现归属于母公司股东的净利润 12.62 亿元，同比增长

32.73%。截止至 2017 年末，公司财务状况良好，资产负债表结构稳

健，资产总额达到 206.03 亿元，较 2016 年末增长 4.87%；归属于母

公司股东权益合计为 84.64 亿元，较 2016 年末增长 15.57%；资产负

债率为 58.92%，较 2016 年末下降 3.80 个百分点。 
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五、  行业数据 
图表 3布伦特原油期货结算价  图表 4美元兑人民币 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 5旅客吞吐量（万人次）  图表 6起降架次（万次） 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 7波罗的海干散货指数(BDI)  图表 8中国航运景气指数(CSPI) 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 9快递累计值和同比  图表 10 货运量累计值和同比 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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六、  个股信息 

（一）个股涨跌、估值一览 

图表 11 A 股个股市场表现 
[Table_AStockInfo] 

股票名称 本周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 本周换手率（%） 2018 年动态 PE 

本周涨跌幅前 10 

嘉友国际 27.86 13.73 108.16 9.76 

德邦股份 18.39 6.85 116.78 21.58 

瑞茂通 12 3.54 1.9 7.71 

华夏航空 11.2 (14.47) 104.47 12.26 

易见股份 10.72 (8.13) 35.98 9.73 

恒基达鑫 7.7 10.03 33.43 17.02 

春秋航空 6.34 (4.55) 1.73 8.74 

安通控股 6.07 (25.55) 15.3 14.55 

北部湾港 5.4 0.11 25.07 7.71 

日照港 3.51 0 2.23 13.93 

本周涨跌幅后 10 

海汽集团 (13.07) 6.07 32 21.69 

德新交运 (7.16) (39.09) 78.38 69.61 

普路通 (5.82) (24.49) 22.62 13.65 

天顺股份 (5.79) (0.71) 13.81 19.02 

华贸物流 (4.62) (6.89) 11.74 11.7 

新宁物流 (4.53) (10.6) 11.05 21.19 

长江投资 (3.84) 4.42 18.47 20.19 

韵达股份 (3.33) (4.77) 6.7 13.68 

怡亚通 (3.18) (4.5) 3.69 9.74 

大众交通 (2.83) (3.61) 1.71 5.95 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理；本周换手率基准为自由流通股本 

 

（二）大小非解禁、大宗交易一览 

图表 12 未来三个月大小非解禁一览 

[Table_NotFloat] 
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简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本 解禁前流通 A股 解禁前占比(%) 

吉祥航空 2018-05-28 90,000.00 179,701.35 53,701.35 29.88 

吉祥航空 2018-05-28 45,000.00 179,701.35 53,701.35 29.88 

吉祥航空 2018-05-28 126,000.00 179,701.35 53,701.35 29.88 

唐山港 2018-05-28 3,130.43 455,840.66 425,626.95 93.37 

唐山港 2018-05-28 1,739.13 455,840.66 425,626.95 93.37 

上港集团 2018-06-04 41,849.50 2,317,367.46 2,275,517.96 98.19 

恒基达鑫 2018-06-08 3,000.00 40,500.00 35,312.98 87.19 

恒基达鑫 2018-06-08 4,500.00 40,500.00 35,312.98 87.19 

恒基达鑫 2018-06-11 3,000.00 40,500.00 35,312.98 87.19 

普路通 2018-06-26 2,304.74 37,651.36 19,046.69 50.59 

万林股份 2018-06-26 17,539.50 46,232.09 28,174.38 60.94 

普路通 2018-06-26 4,609.49 37,651.36 19,046.69 50.59 

万林股份 2018-06-29 17,539.50 46,232.09 28,174.38 60.94 

普路通 2018-06-29 4,609.49 37,651.36 19,046.69 50.59 

普路通 2018-06-29 11,520.97 37,651.36 19,046.69 50.59 

瑞茂通 2018-07-02 13,392.86 101,647.75 88,161.89 86.73 

易见股份 2018-07-02 80,000.00 112,244.75 32,244.75 28.73 

恒通股份 2018-07-02 4,100.00 14,400.00 7,900.00 54.86 

飞马国际 2018-07-16 33,417.34 97,228.26 75,779.51 77.94 

飞马国际 2018-07-16 15,120.97 97,228.26 75,779.51 77.94 

飞马国际 2018-07-16 19,657.26 97,228.26 75,779.51 77.94 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 13 本月大宗交易一览 

[Table_BigTrading] 名称 交易日期 成交价 折价率(%) 当日收盘价 成交额(万元) 

申通快递 2018-04-13 23.70 -5.43% 24.7 3077.16 

海峡股份 2018-04-13 34.44 -2.27% 34.44 344.4 

申通快递 2018-04-13 23.70 -5.43% 24.7 5816.64 

申通快递 2018-04-13 23.70 -5.43% 24.7 1896 

申通快递 2018-04-13 23.70 -5.43% 24.7 1185 

申通快递 2018-04-13 23.70 -5.43% 24.7 474 

安通控股 2018-04-12 17.00 1.55% 17 238 

海峡股份 2018-04-12 35.24 5.70% 35.24 264.3 

海峡股份 2018-04-12 35.24 5.70% 35.24 229.06 

海峡股份 2018-04-11 33.34 -.45% 33.34 300.06 

深高速 2018-04-04 8.32 .00% 8.33 2745.6 

海峡股份 2018-04-02 32.93 9.44% 32.93 309.54 

欧浦智网 2018-04-02 9.45 -7.26% 10.06 9922.5 

春秋航空 2018-03-27 30.09 -1.76% 30.6 5011.79 

春秋航空 2018-03-27 30.09 -1.76% 30.6 7564.33 

春秋航空 2018-03-27 30.09 -1.76% 30.6 2468.88 

顺丰控股 2018-03-27 45.00 -7.12% 48.74 9969.75 

上港集团 2018-03-21 6.46 -11.87% 7.18 258.4 
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海峡股份 2018-03-16 28.08 -2.02% 28.08 842.4 

飞马国际 2018-03-16 12.50 -.32% 12.51 5000 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表 14 重点推荐公司盈利预测表 

[Table_ImportCompany] 
代码 名称 最新评级 

EPS PE 股价 

2016 2017E 2018E 2019E 2016 2017E 2018E 2019E 18/04/13  

[Table_ImportCompany1] 600029 南方航空 增持 0.5 0.7 0.75 0.77 20.28 14.51 13.55 13.19 10.16 

601000 唐山港 增持 0.29 0.32 0.34 0.37 16.81 15.17 14.14 13.33 4.87 
 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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交运物流行业分析师介绍 
 

程志峰  分析师 

2010年加入太平洋证券，从事交通运输及医药商业物流的研究。主要研究方向为航空

机场、铁路公路及物流供应链，例如航空机场、铁路公路、大宗工业品物流、农产品

物流、医药物流、电商消费品快递等相关领域。 
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