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 事件 

据彭博社报道，美国商务部在美东时间 4 月 16 日宣布，由于中国设备厂商中

兴通讯向美国官员做虚假陈述，违反了美国限制向伊朗出售技术的制裁条款，

美国公司将禁止向中兴通讯出售零部件、商品、软件和技术 7年，直到 2025 年

3月 13 日。 

 点评 

本次制裁是 2016 年制裁事件的延伸。早在 16年 3月，美国商务部已经对中兴

施行出口限制，原因就是中兴违反美国对伊朗的出口管制政策。据《纽约时报》

的报道，“美国商务部认为中兴在伊朗、苏丹、朝鲜、叙利亚和古巴全部五个主

要禁运国家都在开展项目”，经过谈判最终中兴通讯在 17年承认其违反出口管

制政策，同意支付 8.9 亿美元罚金。根据协议中兴通讯承诺解雇 4名高级雇员，

并对 35 名员工处以减少奖金或处罚。本次美国商务部激活长达 7 年的制裁禁

令的导火索就是中兴通讯并未处罚或减少 35名员工的奖金。 

美国众多科技公司亦受此消息波及。受到中兴被制裁消息的影响，国外相关供

应商亦受伤害。美国光互联供应商 Acacia Communications股价大跌 34.7%，

它为数据中心、地铁、长途电信网络等应用提供高速光纤传设备，其营收的 30%

来自中兴；激光设备商 oclaro 下跌 15.18%，中兴占其营业收入比重约 18%；此

外，Lumentum、finisar、Neophotonics 等光通信相关元器件供应商也分别出

现不同程度的下跌。可以说美国商务部的此次制裁决定对于中美两国通讯行业

相关公司均有较大程度的负面影响。 

目前关键器件基本完全依赖进口，芯片国产化需加速。当前国产芯片相比美国

等国际领先水平差距较大，基站芯片的国产率几乎为零，在例如 PLL、ADC/DAC、

RF、高速光通信接口等技术含量较高的关键器件上基本完全依赖进口。目前只

有 FPGA 等主处理器产品可以实现国产替代，光通信领域的中低端芯片可以实

现部分自给，但 100G 以上的光模块仍无国产方案推出。基站中的芯片只要有

部分被美国禁运，整个基站需重新设计，从设计到量产需一年以上。本次美国

商务部制裁中兴通讯的事件再次给大陆芯片行业敲响了警钟，芯片国产化进程

需加速。我们认为，本次事件对于国内芯片设计和生产厂商冲击较大，但同时

也会提振其加大自主研发的力度，国产厂家有望加大经费投入和人才引进力

度，并做好专利保护等相关措施。 

相关标的：华力创通（300045）、武汉凡谷（002194）、光迅科技（002281）等。 

 风险提示：通讯行业发展不及预期；政策监管风险。 
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