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[Table_Title] 
工业 运输 

交运周报_年报披露期结束，第一季度业绩首选航空 

  [Table_Summary] 报告摘要 

行情回顾： 

本期（4月 23 日-5 月 5 日），沪深 300 指数+0.37%，交通运输

指数+3.86%。其中：航空+9.45%，机场+7.92%，铁路+7.72%，高速

公路+0.77%，海运+0.42%，物流+0.31%，港口+0.13%，公路运输

-0.46%。 

 

新闻： 

2018 年一季度，中国国航实现营业收入 316.07 亿元，同比增

幅9.1%，营业总成本282.30 亿元，同比上升 6.71%，利润总额40.24

亿元，同比增幅 66.31%，归属于母公司的净利润为 26.28 亿元，同

比增幅 79.2%。民航总局发布《关于拟批准北京航空有限责任公司

筹建的公示》，公示内容显示，拟筹建北京航空有限责任公司，其

中国航出资 5.1 亿,股权比例 51%；北京航空有限责任公司与中国国

际航空股份有限公司统一运营，使用中国国际航空股份有限公司二

字代码 CA，航线航班、时刻和停机位等资源在中国国际航空股份有

限公司资源内统一调配，不新增资源需求。基地机场设在北京首都

国际机场。 

 

点评： 

2018 年一季度 ASK 同比增长 10.96%，相比 2017 年同期 ASK 增

速 4.82，增速翻倍。RPK 增长 9.75%，大幅高于去年同期 7.76%。在

油价上涨背景下，成本增速小于营收增速，同时 ASK 和 RPK 增速明

显放大，多项因素叠加，使第一季度归母净利润增速同比 79.2%，

超出市场预期。根据未来市场需要，国航细分客户群体，品牌差异

化服务。从披露的拟使用飞机型号为 B737-800 可以看出，未来的市

场定位以国内航空客货运输业务为主。在国航旗下形成高中低多品

牌战略。我们推荐中国国航，继续看好其未来表现。需要注意的是，

这新闻仅仅是公示，并不意味着其已经获批。 

 

投资风险： 

经济发展不及预期，人和物的交通运输需求增速下滑过快。 
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一、 行业观点及投资建议 

行情回顾： 

本期（4月23日-5月5日），沪深300指数+0.37%，交通运输指数+3.86%。其中：航

空+9.45%，机场+7.92%，铁路+7.72%，高速公路+0.77%，海运+0.42%，物流+0.31%，

港口+0.13%，公路运输-0.46%。 

 

新闻： 

2018年一季度，中国国航实现营业收入316.07亿元，同比增幅9.1%，营业总成本

282.30 亿元，同比上升 6.71%，利润总额40.24亿元，同比增幅66.31%，归属于母公

司的净利润为26.28亿元，同比增幅79.2%。民航总局发布《关于拟批准北京航空有限

责任公司筹建的公示》，公示内容显示，拟筹建北京航空有限责任公司，其中国航出

资5.1亿,股权比例51%；北京航空有限责任公司与中国国际航空股份有限公司统一运营，

使用中国国际航空股份有限公司二字代码CA，航线航班、时刻和停机位等资源在中国

国际航空股份有限公司资源内统一调配，不新增资源需求。基地机场设在北京首都国

际机场。 

 

点评： 

2018年一季度ASK同比增长10.96%，相比2017年同期ASK增速4.82，增速翻倍。RPK

增长9.75%，大幅高于去年同期7.76%。在油价上涨背景下，成本增速小于营收增速，

同时ASK和RPK增速明显放大，多项因素叠加，使第一季度归母净利润增速同比79.2%，

超出市场预期。根据未来市场需要，国航细分客户群体，品牌差异化服务。从披露的

拟使用飞机型号为B737-800可以看出，未来的市场定位以国内航空客货运输业务为主。

在国航旗下形成高中低多品牌战略。我们推荐中国国航，继续看好其未来表现。需要

注意的是，这新闻仅仅是公示，并不意味着其已经获批。 

 

投资风险： 

经济发展不及预期，人和物的交通运输需求增速下滑过快。 
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二、 板块行情 

 

[Table_IndustryLv1] 图表 1 本周，24个 Wind 二级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 
[Table_IndustryLv1Month] 图表 2 本月，24个 Wind 二级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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三、 行业事件 

事件 1 民航总局发布《关于落实航班正常管理措施有关情况的通告》，文中宣布自

5月 1日起，恢复受理航空公司在浦东机场的客运加班、包机和新增航线

航班申请。 

事件 2 铁路总局发布《铁路运输服务质量监督管理办法》征求意见稿，文中提到

车站和旅客列车应当内外整洁，卫生间干净，旅客投诉渠道，货运赔偿标

准，总体目标是提升铁路运输服务的质量，让消费者满意。例如：动车组

列车晚点 30 分钟以上、普通旅客列车晚点 60分钟以上时，铁路运输企业

应当如实向旅客说明晚点原因及预计晚点时间，并向旅客道歉。 

 

四、 公司新闻跟踪 

新宁物流 报告期内，公司实现营业收入 90,233.89 万元，同比增长 18.93%；

营业利润 8,830.61 万元，同比增长 118.05%；归属于母公司所有者

的净利润 14,401.33 万元，同比上升 136.15%。公司归属于母公司所

有者的净利润较上年同期上升主要原因是：子公司亿程信息原股东业

绩承诺补偿期限届满，其已补偿及预计将补偿金额转入公司当期损

益。本报告期内归属于上市公司股东的非经常性损益对净利润的影响

金额为 7,668.86 万元，上年同期归属于上市公司股东的非经常性损

益为 2,707.53 万元。分产品看，送货服务增速较快，比去年同期增

长 45.67%，仓储及仓储增值服务较上期同期增长 13.14%,服务及软

件较上期同期增长 23.36%；。 

深赤湾 A 第一季度报告，营业收入 615,757,667.14 元，同比增速 4.28%；归属

于上市公司股东的净利润 146,662,116.72，同比增速 6.13%；总资产

8,147,257,790.54 元，同比增长 2.15%；加权平均净资产收益率

2.91%； 

粤高速 A 第一季度报告，营业收入比上年同期增加 3,418 万元，增幅 4.82%，

主要是因车流量自然增长导致通行费收入增加；财富费用比上年同期

减少 1,127 万元，减幅 16.47%，主要是本期有息债务偿还及银行存款

利息收入增加的综合影响；营业成本比上年同期减少 1,787 万元，减

幅 6.59%，减少的主要原因是：（1）广佛高速公路有限公司因原合作

期到期，广佛高速公路 2017 年 2月已全部提完折旧，同比减少 2,601

万元；（2）因车流量自然增长，佛开高速公路、京珠高速广珠东段折

旧同比增加；归属于母公司所有者的净利润比上年同期增加 5,488 万

元，增幅 19.14%， 

飞马国际 2017年度报告，公司主营业务收入613.84亿元，较去年同期的521.63

亿元增长了 17.68%，主要是公司积极拓展资源行业供应链业务，业务

规模不断扩大，特别是海外操作平台新加坡恺恩公司业务规模的快速

增长所致；主营业务成本 608.65 亿元，较去年同期的 517.36 亿元增

长了 17.65%，综合毛利率为 0.85%，比去年同期 0.82%增长了 0.03%，

呈稳定增长态势。2017 年公司完成了利润总额 3.93 亿元，实现净利

润 3.18 亿元，归属于母公司所有者的净利润为 3.06 亿元。 
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五、  行业数据 
图表 3布伦特原油期货结算价  图表 4美元兑人民币 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 5旅客吞吐量（万人次）  图表 6起降架次（万次） 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

 

 

 

 资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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图表 7波罗的海干散货指数(BDI)  图表 8中国航运景气指数(CSPI) 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 9快递累计值和同比  图表 10 货运量累计值和同比 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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六、  个股信息 

（一）个股涨跌、估值一览 

图表 11 A 股个股市场表现 
[Table_AStockInfo] 

股票名称 本周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 本周换手率（%） 2018 年动态 PE 

本周涨跌幅前 10 

东方航空 15.62 4.72 3.21 5.28 

南方航空 14.82 3.46 5.94 5.85 

长久物流 12.49 9.87 15.19 11.84 

上海机场 12.31 4.42 3.35 10.81 

中国国航 12 2.36 3.28 7.58 

上海雅仕 10.37 5.9 109.12 23.37 

吉祥航空 9.97 5.45 4.27 7.75 

春秋航空 9.59 16.13 2.11 8.42 

象屿股份 9.48 7.31 2.84 6.93 

吉林高速 8.9 6.93 29.28 6.23 

本周涨跌幅后 10 

飞力达 (19.07) (19.07) 2.24 16.74 

原尚股份 (12.64) (3.64) 78.26 15.42 

中远海能 (7.02) (9.26) 1.73 5.23 

恒基达鑫 (6.89) 12.05 25.57 17.74 

海汽集团 (4.34) (26.61) 24.79 21.13 

德新交运 (4.19) (57.4) 60.27 46.1 

德邦股份 (3.66) 24.64 60.61 26.08 

皖通高速 (3.62) (13.33) 0.95 5.06 

中远海特 (3.53) (8) 3.61 19.08 

南京港 (3.13) (4.58) 11.32 15.95 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理；本周换手率基准为自由流通股本 

 

（二）大小非解禁、大宗交易一览 

图表 12 未来三个月大小非解禁一览 

[Table_NotFloat] 
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简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本 解禁前流通 A股 解禁前占比(%) 

吉祥航空 2018-05-28 90,000.00 179,701.35 53,701.35 29.88 

吉祥航空 2018-05-28 45,000.00 179,701.35 53,701.35 29.88 

吉祥航空 2018-05-28 126,000.00 179,701.35 53,701.35 29.88 

唐山港 2018-05-28 3,130.43 455,840.66 425,626.95 93.37 

唐山港 2018-05-28 1,739.13 455,840.66 425,626.95 93.37 

上港集团 2018-06-04 41,849.50 2,317,367.46 2,275,517.96 98.19 

恒基达鑫 2018-06-08 3,000.00 40,500.00 35,312.98 87.19 

恒基达鑫 2018-06-08 4,500.00 40,500.00 35,312.98 87.19 

恒基达鑫 2018-06-11 3,000.00 40,500.00 35,312.98 87.19 

普路通 2018-06-26 2,304.74 37,651.36 19,039.63 50.57 

万林股份 2018-06-26 17,539.50 46,232.09 28,174.38 60.94 

普路通 2018-06-26 4,609.49 37,651.36 19,039.63 50.57 

万林股份 2018-06-29 17,539.50 46,232.09 28,174.38 60.94 

普路通 2018-06-29 4,609.49 37,651.36 19,039.63 50.57 

普路通 2018-06-29 11,520.97 37,651.36 19,039.63 50.57 

瑞茂通 2018-07-02 13,392.86 101,647.75 88,161.89 86.73 

易见股份 2018-07-02 80,000.00 112,244.75 32,244.75 28.73 

恒通股份 2018-07-02 4,100.00 14,400.00 7,900.00 54.86 

飞马国际 2018-07-16 33,417.34 165,288.04 128,825.16 77.94 

飞马国际 2018-07-16 15,120.97 165,288.04 128,825.16 77.94 

飞马国际 2018-07-16 19,657.26 165,288.04 128,825.16 77.94 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 13 本月大宗交易一览 

[Table_BigTrading] 名称 交易日期 成交价 折价率(%) 当日收盘价 成交额(万元) 

南方航空 2018-05-02 10.35 .00% 10.4 207 

外运发展 2018-04-24 19.24 1.42% 19.35 200.1 

安通控股 2018-04-18 16.74 -1.24% 16.74 234.36 

中国国航 2018-04-18 10.32 -10.03% 11.49 2980.75 

吉祥航空 2018-04-16 13.27 -9.97% 15 14511.52 

申通快递 2018-04-16 23.47 -4.98% 24.45 4442.94 

申通快递 2018-04-16 23.47 -4.98% 24.45 3755.2 

申通快递 2018-04-16 23.47 -4.98% 24.45 1877.6 

申通快递 2018-04-16 23.47 -4.98% 24.45 938.8 

申通快递 2018-04-16 23.47 -4.98% 24.45 1173.5 

申通快递 2018-04-16 23.47 -4.98% 24.45 469.4 

申通快递 2018-04-16 23.47 -4.98% 24.45 1408.2 

申通快递 2018-04-16 23.47 -4.98% 24.45 704.1 

南京港 2018-04-16 10.17 -10.00% 11.55 513.98 

申通快递 2018-04-13 23.70 -5.43% 24.7 474 

申通快递 2018-04-13 23.70 -5.43% 24.7 1896 

申通快递 2018-04-13 23.70 -5.43% 24.7 3077.16 

申通快递 2018-04-13 23.70 -5.43% 24.7 5816.64 
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申通快递 2018-04-13 23.70 -5.43% 24.7 1185 

海峡股份 2018-04-13 34.44 -2.27% 34.44 344.4 

安通控股 2018-04-12 17.00 1.55% 17 238 

海峡股份 2018-04-12 35.24 5.70% 35.24 264.3 

海峡股份 2018-04-12 35.24 5.70% 35.24 229.06 

海峡股份 2018-04-11 33.34 -.45% 33.34 300.06 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 
图表 14 重点推荐公司盈利预测表 

[Table_ImportCompany] 
代码 名称 最新评级 

EPS PE 股价 

2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 
  

[Table_ImportCompany1] 601111 中国国航 增持 0.5 0.71 0.78  24.33 17.08 15.55  12.13 
 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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交运物流行业分析师介绍 
 

程志峰  分析师 

2010年加入太平洋证券，从事交通运输及医药商业物流的研究。主要研究方向为航空

机场、铁路公路及物流供应链，例如航空机场、铁路公路、大宗工业品物流、农产品

物流、医药物流、电商消费品快递等相关领域。 
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