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东方证券股份有限公司经相关主管机关核准具备证券投资咨询业务资格，据此开展发布证券研究报告业务。 

东方证券股份有限公司及其关联机构在法律许可的范围内正在或将要与本研究报告所分析的企业发展业务关系。因此，投资者应当考虑到本公司可能存在对报告的客观性产生

影响的利益冲突，不应视本证券研究报告为作出投资决策的唯一因素。 

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 
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， 事件起因 

近日工信部发布《2018 年中国区块链产业白皮书》，这是继 2016 年 10 月发布

《2016 年中国区块链技术和应用发展白皮书》、2017 年 5 月发布《区块链参考

架构》、2018 年 3 月宣布拟筹建全国区块链和分布式记账技术标准化技术委员会

之后，再次发布的重要文件。 

核心观点 

 白皮书系统分析了我国区块链产业发展现状和特点。①、截至 2018 年 3 月，

我国以区块链为主业的公司已达到 456 家，其中北上深杭四城市合计占比接

近 80%，地域分布相对集中。而在企业数量快速增加的同时，从设备制造到

产业应用整个区块链产业链条脉络逐渐明晰，并且伴随 BATJ 巨头入局，整

个产业生态逐步形成。②、具体到应用层面开始呈现多元化，并逐渐从供应

链金融、贸易金融、征信、交易清算等金融行业应用向商品溯源、物联网、

智能制造、精准营销、电子政务、医疗、能源等实体领域延伸。③、但白皮

书同时指出，产业发展存在合规性风险以及区块链自身漏洞带来的技术性风

险，需要在逐步构建产业政策体系的同时积极加强行业监管，防范金融风险。 

 同时白皮书对于区块链应用的未来发展趋势也进行了前瞻性研判。①、区块

链将成为全球技术发展的前沿阵地，并将带动经济和产业格局的重大调整。

中国的区块链技术创新正在明显加速，具备较好的产业基础。而在下一轮国

际竞争中有必要由国家统一监管、建立一套公开透明、可溯源、信用可有效

传递的基础设施，承载一系列社会性的分布式应用。②、区块链将与人工智

能、物联网等新技术不断融合，不断拓展新的应用空间，将“分享经济”转变

为“共享经济”，带动金融“脱虚向实”，与传统行业紧密融合，并在实体经济中

广泛落地，有力支撑数字中国建设。③、未来区块链监管和标准体系也将进

一步完善，继续夯实产业发展基础。 

 目前从全球范围来看对区块链主要表现为支持和鼓励，而对加密数字货币则

主要表现为加强监管。①、从我们的《区块链与数字货币双周报》梳理跟踪

的内容来看，各国政府对于区块链技术主流态度为积极参与，巨头科技公司

在区块链开发工具及开源平台等基础设施以及垂直行业应用方面也持续投

入。②、但在涉及到加密数字货币时则多数表现为必须将其纳入监管体系，

并针对性地制定相关监管法规条令，部分科技巨头及知名人物更是直接否定

比特币等加密数字货币的价值和意义。③、很显然，从我国国务院、工信部、

央行甚至教育部等相关部门的政策文件来看，对区块链技术及其应用前景抱

着积极乐观的态度，并已上升到国家科技战略层面。但去年 9 月份央行等七

部委联合发布《关于防范代币发行融资风险的公告》则直接将 ICO 定义为“非

法金融活动”，经过半年多整治国内 ICO 平台及虚拟货币交易所已基本出清。 

风险提示 

 监管政策依然存在不确定性 

 区块链技术进展及应用落地不及预期 

 不排除虚拟货币炒作可能引发的风险事件 
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每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明： 
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