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——建筑建材周报（20180527） 

❖ 周报观点：关注市场煤减少对水泥供应端影响   

本周沪深 300 指数下跌 2.21%,建材行业指数下跌 1.82%,行业涨跌幅居中。水

泥方面，现货价格本周滞涨回落，全国水泥平均价周度下跌 0.12%。受上合峰

会和南京历史文化名城博览会等会议影响，青岛和南京部分工地停工 1-2周。

叠加雨季和高温天气，水泥终端需求季节性放缓。玻璃方面，上游厂商积极降

价去库存逐见成效，本周玻璃库存环比小幅下降。全国玻璃现货价格结束近 2

月的连续跌势，本周持平于 1623 元/吨。考虑房屋销售、竣工仍在趋势性下滑，

玻璃长期需求维持谨慎。水泥、玻璃等建材板块短期预计以调整为主，建议观

望。 

❖ 行业、公司要闻：  

1）四川广安 2020 年前不再新备案水泥项目：四川广安市将严格项目审批，2020

年前不再以任何理由新备案水泥项目，对违法违规建设项目严肃问责。（Wind）

2）为进一步提高青岛市重大活动期间区域大气污染联防联控水平，切实提高

区域环境空气质量，国家生态环境部于近期开展了胶东半岛及周边地区大气污

染联防联控专项督查。（水泥人网）3）宁夏银川依法依规清退两家水泥企业：

日前，银川市工业和信息化局发布了《银川市依法依规退出落后产能验收结果

公示》，其中宁夏贺兰金山水泥有限公司已断水断电、变压器已拆除；银川东

盛鑫水泥有限公司落后生产线已断水断电，供电部门已查封供配电装置。（百

年建筑网） 

❖ 水泥行业周度微观察： 

本周全国水泥市场价格环下跌 0.12%，水泥现货正式进入季节性淡季。价格公

布上涨地区有内蒙包头、辽宁和山东等地，幅度 30-100元/吨，价格出现回落

主要是湖南衡阳、贵州和新疆个别地区，幅度 20-60 元/吨。受上合峰会和南

京历史文化名城博览会等会议影响，青岛和南京部分工程停工 1-2周。叠加雨

季和高温天气，水泥终端需求季节性放缓。原料方面，发改委为平抑煤价波动

5 月下旬以来密集出台调控措施。在短期煤炭供应总量没有增量的情况下，长

协煤的增加必然意味着市场煤供应的减少。水泥是市场煤需求大户，关注市场

煤减少对水泥供应端的影响变化。 

❖  玻璃行业周度微观察： 

本周末全国白玻均价下持平于 1623 元，玻璃现货价格结束 2 个月以来的持续

下滑。周末行业库存 3379 万重箱，环比减少 40 万重箱，同比去年增加 39 万

重箱。考虑房屋销售、竣工仍在趋势性下滑，玻璃长期需求维持谨慎。玻璃原

片价格持平，本周玻璃纯碱重油差本周持平于 691元/吨，比去年同期低 34元

/吨。 

❖ 风险提示：环保政策变化，需求复苏不及预期，“贸易战”等宏观冲击。 
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建筑建材板块一周表现 

图 1： 行业周度涨跌幅 

 

资料来源：Wind资讯, 川财证券研究所；单位：% 

 

图 2： 建材子行业涨跌  图 3： 建筑子行业涨跌 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：% 

 

图 4： 建材板块周度涨幅前五  图 5： 建材板块周度跌幅前五 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：% 
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行业指标变动速览 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

*水泥、玻璃现货价格取全国平均价；水泥利润模拟公式：水泥现货-0.13动力煤现货； 

玻璃利润模拟公式：玻璃-0.21纯碱-0.18重油 

 

行业新闻 

出处 具体内容 

wind 

京唐等地 22 日起水泥价格上调 50 元/吨：近日，北京金隅水泥、唐山冀东水泥

等区域主导企业陆续发布了提价通知，通知下游客户自本月 22 日起上调水泥价

格。与此同时，唐山区域部分粉磨站企业也发布了将于 5 月 22 日上调水泥价格

的通知。 

wind 

四川广安 2020 年前不再新备案水泥项目：2018年 1-4月，四川广安市在“去产

能”政策实施当中取得了初步成效，实行水泥错峰生产限量。建立水泥错峰生产

企业清单，引导水泥企业严格实施水泥企业错峰生产，每条生产线全年错峰生产

不低于 125 天，限制水泥产量；严格项目审批，2020 年前不再以任何理由新备

案水泥项目，对违法违规建设项目严肃问责。今年以来，已压减水泥产量 25 万

吨。 

水泥人网 

生态环境部对山东、江苏等省水泥企业专项检查：为进一步提高青岛市重大活动

期间区域大气污染联防联控水平，切实提高区域环境空气质量，国家生态环境部

于近期开展了胶东半岛及周边地区大气污染联防联控专项督查。会期专项督查阶

段，重点行业涉气企业从严管控，重点督查水泥等行业，是否按各地环境质量保

障工作方案和清单落实限产、停产和减排措施。 

百年建筑网 

宁夏银川依法依规清退两家水泥企业：日前，银川市工业和信息化局发布了《银

川市依法依规退出落后产能验收结果公示》，其中宁夏贺兰金山水泥有限公司已

断水断电、变压器已拆除；银川东盛鑫水泥有限公司落后生产线已断水断电，供

电部门已查封供配电装置。 

项目 单位 最新数据 周度变动 月度变动 年度变动

水泥

价格 元/吨 420 -0 1 -7 

开工率 % 67% -2% -1% 27%

库存(库容比） % 59% 5% 11% 11%

水泥-动力煤价差 元/吨 341 2 6 -7 

玻璃

价格 元/吨 1623 0 -32 -41 

开工率 % 85% -1% 0% 1%

库存 万重量箱 3379 -40 52 290

玻璃-纯碱重油差 元/吨 687 0 -93 -97 
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资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

 

 

 

公司新闻 

公司 具体内容 

英洛华 

（000795） 

公司全资子公司浙江联宜电机有限公司于 2018年 5月 18日收到东阳市财政局拨

付的浙江省领军型创新创业团队地方配套资助资金 500 万元，用于增加其 2018

年度“2060402应用技术研究与开发”支出预算指标。 

冀东水泥 

（000401） 

公司控股股东冀东集团于 5月 17日质押 2150万股公司股份，冀东集团所持公司

股份累计被质押 1.42亿股，占公司总股本的 10%。 

华立股份 

(603038) 

公司于近日收到广东省科学技术厅、广东省财政厅、广东省国家税务局、广东省

地方税务局联合颁发的高新技术企业证书，发证时间 2017年 11月 9日，有效期

三年。 

韩建山河 

（603616） 

公司董事付立强通过集中竞价交易方式减持公司股份 22.55万股，占公司总股本

的 0.08%，占其所持公司股份总数的 24.81%。董事付立强减持股份计划结束，本

次减持符合承诺的减持数量及时间区间规定。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

水泥行业周度微观察 

图 6： 全国水泥平均价  图 7： 全国水泥价格—分地区 
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资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 8： 华东水泥价格季节性  图 9： 华北水泥价格季节性 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 10： 全国水泥开工率  图 11： 华东水泥开工率 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

 

 

图 12： 华北水泥开工率  图 13： 全国水泥熟料库容比 
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资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：% 

 

图 14： 华东熟料库容比  图 15： 华北水泥熟料库容比 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：% 

 

图 16： 动力煤现货价格  图 17： 水泥现货 – 动力煤 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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玻璃行业周度微观察 

图 18： 玻璃期货走势与期现价格  图 19： 全国玻璃价格分地区 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 20： 华北玻璃价格季节性  图 21： 华东玻璃价格季节性 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 22： 全国玻璃开工率  图 23： 玻璃历年累计新增生产线 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：条 
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图 24： 玻璃产能一周变化  图 25： 玻璃现货与库存关系 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨，万重量箱 

 

图 26： 全国玻璃库存季节性（万重量箱）  图 27： 三北玻璃库存季节性（万重量箱） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：万重量箱   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 28： 华东玻璃库存季节性（万重量箱）  图 29： 华南玻璃库存季节性（万重量箱） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：万重量箱   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图 30： 全国纯碱均价  图 31： 玻璃-纯碱-重油 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示 

环保政策风险 

水泥、玻璃行业四季度供应端受环保限产支撑较强，若环保政策放松，有可能

导致成品价格下行，公司盈利下滑。 

下游需求风险 

水泥行业下游主要集中基建、房地产；玻璃行业下游 70%以上集中房地产相

关行业。房地产投资若大幅下滑，需求端面临持续萎缩风险。 
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