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 上周行情回顾：上周，费城半导体指数上涨 3.39%，台湾电子指数上涨 2.38%，申万电子指

数下跌 1.83%，在所有申万行业中，申万电子指数涨跌幅排名第 17。从细分板块来看，上

周申万电子各主题板块上涨的有电子系统组装板块上涨了 2.29%，其他电子板块上涨了

1.50%，印制电路板板块上涨了 0.12%。上周电子板块中，有 97 家公司上涨，8 家公司持平，

115 家公司下跌。其中涨幅比较大的公司是是广东骏亚（+42.62%）、远望谷（+21.04%）、

晓程科技（+15.85%）、朗科智能（+13.97%）、明阳电路（+13.92%）。 

 本周行业观点：近日，华为 P20 在国内正式发售，P20 Pro 成为第一个搭载三个摄像头的智

能手机。自 2000 年夏普联合日本运营商发布第一款具有摄像头的手机以来，已经过去了 18

年。目前智能手机的摄像头已经从单摄发展到双摄，从数码变焦发展到光学变焦，摄像功能

成为了智能手机的一个重要组成部分。自 iPhone 4 发布以来，智能手机中的摄像头价值占

比越来越高，后臵千万摄像头及双摄像头已经成为了手机的标准配臵，“广角+长焦”等双

摄方案大大提升了智能手机摄像的效果。除记录以外，近年手机中配备前臵摄像头还可实现

生物识别及智能拍照的功能，逐渐成为了智能手机的又一卖点。搭载智能芯片的手机，可以

显著提升图像的处理能力。Gartner 预计 2022 年搭载 AI 功能的智能手机将从当前的 10%提

升到 80%左右，届时作为人工智能一个重要入口的摄像头也将实现较好的发展。。我们建议

从两个角度对电子行业进行布局。一是，关注下游产业需求量大、成长性较好的细分板块，

不断增长的需求将成为推进产业发展的稳定动力，例如光学元件、显示器件板块，具有较高

的成长空间。二是，关注国家重点扶持的细分板块，例如半导体。 

 重点推荐公司：京东方 A：京东方成立于 1993 年，是全球领先的半导体显示厂商。显示器件

为公司最主要的业务，在该领域公司具有极强的竞争能力。2017 年京东方笔记本电脑、智能

手机、平板电脑液晶显示屏的市占率位居全球第一，电视、显示器液晶显示屏市占率位居全球

第二。目前来看，智能手机、平板电脑、笔记本电脑都已经进入了成熟期，未来对 LCD 需求

增速较快的是电视。京东方共计拥有九条 TFT-LCD 生产线，其中五条为高世代线，生产效率

高，且顺应了液晶显示屏大尺寸发展的趋势。京东方在 AMOLED 领域的布局较早，目前拥有

三条柔性 AMOLED 产线，成都产线已于去年 10 月投产。未来，随着 AMOLED 技术的进一步
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成熟，AMOLED 在智能手机和电视中的渗透率将不断提升，京东方有望在该领域也成为龙头

企业。在智慧系统事业群，15、16、17 三年，公司先后通过自主研发及并购完成了智能制造、

智慧零售及智慧车联业务领域的布局。在健康服务事业群，公司已经形成了以数字医院为线下

载体，以移动健康设备为端口，可以为客户提供优质的健康医疗服务的移动健康管理平台和生

态系统。随着智能制造、车联网、健康服务等产业的快速发展，智慧系统及健康服务事业群可

以为公司提供较好的盈利来源。 

 风险因素：宏观经济增长不及预期；技术创新，新产品替代现有产品。 
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上周行情回顾 

电子行业涨跌幅基本情况 

上周是 2018 年第 21 周，申万电子指数下跌 1.83%，高于沪深 300 指数 0.39 个百分点，费城半导体指数上涨 3.39%，高于

纳斯达克指数 0.38 个百分点，台湾电子指数上涨 2.38%，高于台湾资讯科技指数 0.37 个百分点。 

图 1：上周全球主要电子指数涨跌幅 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心 

上周，申万电子指数下跌 1.83 %，在申万 28 个行业中排名第 17。 

图 2：上周申万各行业指数涨跌幅 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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分主题板块涨跌幅 

分板块来看，上周申万电子各主题板块上涨的有光学元件板块上涨了 1.46%，印制电路板板块上涨了 1.00%，电子零部件制

造板块上涨了 0.52%，下跌的板块有半导体材料板块下跌了 0.33%，其他电子板块下跌了 1.19%，集成电路板块下跌了 1.32%，

LED 板块下跌了 1.67%，被动元件板块下跌了 1.74%，分立器件板块下跌了 2.10%，显示器件板块下跌了 4.08%，电子系统

组装板块下跌了 4.25%。 

图 3：分主题板块涨跌幅情况 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心 

上周涨跌幅排行榜情况 

上周电子板块共有 97 家公司上涨，8 家公司持平，115 家公司下跌。其中涨幅前五名的公司分别是广东骏亚（+42.62%）、远

望谷（+21.04%）、晓程科技（+15.85%）、朗科智能（+13.97%）、明阳电路（+13.92%）；跌幅前五名的公司分别是金龙机电

（-27.41%）、东晶电子（-13.02 %）、勤上股份（-10.50%）、好利来（-9.94%）、亿纬锂能（-8.41%）。 
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图 4：上周涨幅前五名公司 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 图 5：上周跌幅前五名公司 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心 

本周行业观点及重点推荐公司 

行业观点 

1、近日，华为 P20 在国内正式发售，P20 Pro 成为第一个搭载三个摄像头的智能手机。自 2000 年夏普联合日本运营商发布

第一款具有摄像头的手机以来，已经过去了 18 年。目前智能手机的摄像头已经从单摄发展到双摄，从数码变焦发展到光学变

焦，摄像功能成为了智能手机的一个重要组成部分。自 iPhone 4 发布以来，智能手机中的摄像头价值占比越来越高，后臵千

万摄像头及双摄像头已经成为了手机的标准配臵，“广角+长焦”等双摄方案大大提升了智能手机摄像的效果。 

除记录以外，近年手机中配备前臵摄像头还可实现生物识别及智能拍照的功能，逐渐成为了智能手机的又一卖点。搭载智能

芯片的手机，可以显著提升图像的处理能力。Gartner 预计 2022 年搭载 AI 功能的智能手机将从当前的 10%提升到 80%左右，

届时作为人工智能一个重要入口的摄像头也将实现较好的发展。 

2、我们建议从两个角度对电子行业进行布局。一是，关注下游产业需求量大、成长性较好的细分板块，不断增长的需求将成

为推进产业发展的稳定动力，例如光学元件、显示器件板块，具有较高的成长空间。二是，关注国家重点扶持的细分板块，

例如半导体。 
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重点推荐 

紫光国芯 

紫光国芯为 IC 设计企业，主要产品包括智能芯片产品、特种集成电路产品和存储芯片产品。其智能芯片产品主要由子公司北

京同方微电子有限公司承担；特种集成电路产品主要由深圳市国微电子有限公司承担；存储芯片产品主要由西安紫光国芯半

导体有限公司承担。 

在智能芯片业务方面，2017 年上半年，公司智能卡芯片业务恢复增长，同比增长 35.77%；在存储芯片业务方面，公司的 DRAM

存储器芯片已形成了较完整的系列，产品接口覆盖 SDR、DDR、DDR2 和 DDR3 DRAM，并开发相关的模组产品，此外公司

开发完成的 NAND Flash 新产品也已开始了市场推广。公司新开发的 DDR4 等产品正在验证优化中，2018 年将逐步推向市场。 

随着国家集成电路产业政策的系统实施，以及行业景气周期的持续和带动，公司 DRAM 存储器芯片和内存模组系列产品在服

务器、个人计算机及消费类领域的应用将继续快速增长。 

全志科技 

全志科技是 A 股唯一一家拥有独立自主 IP 核的芯片设计公司，从事系统级大规模数模混合 SOC 及智能电源管理芯片设计，

其产品主要为智能终端应用处理器和智能电源管理芯片。全志科技在高清视频解码、高集成度、低功耗等方面的技术均达到

世界领先水平。 

全志科技为国内 OTT 盒子芯片的主流供应商，2016 年其产品 H3、H8 均位列国产芯片 TOP10 之中。《2016 年大屏生态运营

大数据蓝皮书》显示，到 2020 年，OTT 终端保有量将突破 4 亿台，超过七成的中国家庭将使用 OTT 端观看节目。作为 OTT

盒子芯片行业内的领先企业，全志科技 OTT 盒子芯片未来有望保持平稳的增长。 

近年来，全志科技在车联网及智能硬件领域积极布局。在车联网方面，作为行业内领先的智能管理芯片厂商，公司已经量产

多款芯片用于行车记录仪、智能后视镜、智能中控等市场，客户包括凌度等国内外优质企业。此外，公司还通过与保千里合

作进入主动安全市场，通过收购东芯通信获得 LTE 通信技术和通信人才。在智能硬件方面，公司与科大讯飞、京东等企业建

立了良好的合作关系，应用公司芯片的京东 DingDong 受到广泛好评。随着车联网及智能硬件市场的快速发展，公司未来有

很大的成长空间。 
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京东方 A 

京东方成立于 1993 年，经过多年的布局和发展，京东方已经形成了显示器件、智慧系统和健康服务三大事业群。显示器件为

公司最主要的业务，在该领域公司具有极强的竞争能力。2017 年京东方笔记本电脑、智能手机、平板电脑液晶显示屏的市占

率位居全球第一，电视、显示器液晶显示屏市占率位居全球第二。目前来看，智能手机、平板电脑、笔记本电脑都已经进入

了成熟期，未来对 LCD 需求增速较快的是电视。京东方共计拥有九条 TFT-LCD 生产线，其中五条为高世代线，生产效率高，

且顺应了液晶显示屏大尺寸发展的趋势。 

京东方在 AMOLED 领域的布局较早，2011 年就成立了 AMOLED 技术实验室，现已拥有三条柔性 AMOLED 产线，其中成都

产线已于去年 10 月投产。目前，OLED 产业还处于发展的早期阶段，有很多可以突破的方向。京东方柔性 OLED 与三星的

OLED 在应用终端产品上给客户体验差距已经非常小了。在 OLED 领域，京东方完全可以实现反超。未来，随着技术进一步

成熟，AMOLED 智能手机和 OLED 电视的渗透率将不断提升，京东方有望在该领域成为龙头企业。 

在智慧系统事业群，15、16、17 三年，公司先后通过自主研发及并购完成了智能制造、智慧零售及智慧车联业务领域的布局。

在健康服务事业群，公司已经形成了以数字医院为线下载体，以移动健康设备为端口，可以为客户提供优质的健康医疗服务

的移动健康管理平台和生态系统。随着智能制造、车联网、健康服务等产业的快速发展，智慧系统及健康服务事业群可以为

公司提供较好的盈利来源。 

行业及公司动态 

行业动态 

 2018 年第一季度中国集成电路产业依然保持高速增长态势，2018 年 1-3 月销售额为 1152.9 亿元，同比增长 20.8%。其

中，设计业同比增长 22%，销售额为 394.5 亿元；制造业同比增长 26.2%，销售额为 355.9 亿元；封装测试业销售额 402.5

亿元，同比增长 19.6%。（大半导体产业网） 

 台积电全力冲刺 7nm，受惠于苹果新一代 A12 应用处理器开始投片，7nm 晶圆将自 6 月起开始放量出货，第三季将见强

劲成长动能，季度营收创历史新高机率大增。 另台积电为比特大陆代工的 16 奈米加密货币挖矿运算特殊应用芯片（ASIC）

已在南京厂量产，7 奈米 ASIC 可望在下半年完成设计定案并进入量产。（大半导体产业网） 

 日前结束的中国电子信息博览会（CITE）透露的一个信息就是，中国大部分面板供应商正在积极开发 18：9 全屏和剖面

面板，以满足手机市场的需求 ，这也正是中小尺寸面板的最大应用市场。（大半导体产业网） 

 国际市场研究机构 Research and Markets 预计，全球 MicroLED 显示市场将从 2019 年的 6 亿美元飙升至 2025 年的 205

亿美元，年均复合增长率将高达 80.1%。（OFweek显示网） 
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 为推进《国家集成电路产业推进纲要》落地，我国将针对集成电路先进工艺和智能传感器创新能力不足等问题，出台一

系列政策“组合拳”，加速多个重点关键产品和技术的攻关，以此促进我国集成电路产业的快速健康发展，并缩小我国

集成电路产业和世界先进水平的差距。（澎湃新闻） 

 Facebook 首席科学家扬·勒丘恩（Yann LeCun）在巴黎参加 Viva 科技峰会时表示，Facebook 正在开发自己的芯片，用

来过滤视频内容。（新浪科技） 

 据韩媒 the bell报导，LGD决定将 P10工厂的投资方向设定为 10.5代 OLED产线，产能由目前每月 3万片提高到每月 4.5

万片，扩充 50％。（大半导体产业网） 

公司公告 

【东晶电子】公司于 2018 年 5 月 8 日召开第五届董事会第十四次会议，会议审议通过了《关于设立全资子公司的议案》。 

【捷荣技术】公司于 2018 年 5 月 21 日收到持股 5% 以上的股东“深科技”出具的《股份减持计划告知函》。持有本公司股

份 18,000,000 股（占本公司总股本比例 7.5%）的股东深科技，计划在本公告之日起 15 个交易日后 6 个月内以集中竞价方式

减持本公司股份不超过 4,800,000 股（占本公司总股本比例 2%）。 

【三安光电】根据公司发展战略，经公司董事会研究，决定公司全资子公司三安集成以自有货币资金 5,000 万元人民币在中

国上海注册成立一家全资子公司，该公司名称暂定为上海三安集成电路有限公司（最终以有权机构核准为准），主要从事集成

电路领域的研发及销售工作。 

【东旭光电】公司全资子公司上海申龙客车有限公司于 2018 年 5 月 21 日收到上海市财政局转支付的 2016 年度新能源汽车

推广应用第二批补贴款 24,200 万元。上述款项系截至 2017 年 9 月 30 日公司 2016 年所售且累计行驶里程达到 3 万公里的新

能源汽车对应的推广补贴。 

【正业科技】为扩大南昌正业科技有限公司的生产规模，提高公司在 FPC 用功能性膜材料领域的市场份额，公司同意向南昌

正业增加注册资本人民币 1,500 万元，用于南昌正业功能性膜材料项目的扩产及补充部分流动资金。 

【茂硕电源】公司及控股子公司“惠州茂硕”为进一步盘活存量资产，拓宽融资渠道，优化融资结构，公司及控股子公司根据实

际经营需要拟以设备等固定资产与“远东租赁”开展融资租赁业务，融资额度不超过人民币 1.5 亿元（含本数），期限不超过 3

年。 

【远望谷】为抓住国家“一带一路”布局和大西安建设的机遇，公司与西安市经济开发区管理委员会、西安电子科技大学决定开

展深度合作。2018 年 5 月 27 日，三方本着立足长远、创新务实的原则开展合作，就公司在西安设立研究院及产业园事宜达

成共识，签订《战略合作框架协议》。 
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【中京电子】公司的子公司惠州中京电子科技有限公司及珠海元盛电子科技股份有限公司近日收到相关政府补助合计 386.7

万元。 

【和晶科技】2018 年 5 月 22 日，公司、“深圳君智”、“元朔投资”与袁胜军、唐菲、吴阿平、北京君联顺昌投资管理合伙企业

（有限合伙）、周建林、拉萨楚源投资管理有限责任公司、深圳文珊投资合伙企业、王晓娟、深圳前海海润一号投资合伙企业

(及环宇万维签署了《投资协议》，各方一致同意并确认对环宇万维的整体估值为 190,000 万元，在此基础上，公司与深圳君

智、元朔投资共同出资 22,200 万元对环宇万维进行增资，其中公司以自有资金出资 10,000 万元，本次交易完成后，公司将

持有环宇万维 48.57%的股权，仍为环宇万维的第一大股东。 

 

风险因素 

宏观经济风险：当前，全球经济呈下滑趋势，国内经济增速较前几年相比放缓。若宏观经济形势变动较大，则行业整体表现

不可预期。 

技术创新风险：随着技术的创新，出现低成本、高性能的新产品，新产品替代现有产品。 
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 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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