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相关报告  

<<中美贸易冲突缓和 有色板块情绪有望

恢复>> 2018-05-21 

<<电极箔涨价值得关注 数据推动钴行情

再启动>> 2018-05-14 

<<电解铝库存有所下降 钴板块投资机会

显现>> 2018-05-03 
  

地缘冲突推升金价 工业金属价格承压 

——有色金属行业周报 

 

股票名称 
EPS PE 

18E 19E 18E 19E 

紫金矿业 0.23 0.29 17.91 14.21 

江西铜业 0.93 1.1 18.45 15.60 

铜陵有色 0.12 0.14 21.42 18.36 

云南铜业 0.36 0.46 31.00 24.26 

华友钴业 5.32 6.57 20.49 16.59 

洛阳钼业 0.22 0.26 34.45 29.15 

寒锐钴业 6.89 9.76 23.52 16.61 

山东黄金 0.20 0.29 22.40 15.45 

中金黄金 0.59 0.74 11.29 9.00 

金贵银业 0.41 0.64 17.78 11.39 

资料来源：长城证券研究所 

 

 美朝峰会临时取消 避险情绪推升金价上涨 ：5 月 24 日，特朗普宣布美

朝峰会临时取消。受该消息面影响，市场避险情绪上涨助推金价上涨。本

周伦敦现货黄金上涨 1.17%，收于 1303.5 美元/盎司、美元指数上涨 0.62%，

收于 94.27。短期来看，美朝关系缓和突生变故加剧市场担忧情绪，同时

油价上涨助推通胀上行，短期因素利好金价走势。我们推荐：山东黄金、

中金黄金、金贵银业。 

 工业金属价格震荡 现货股价剪刀差拉大：年初至今工业金属价格大多走

势平稳，其中锌下跌 7.3%，跌幅最大；镍上涨 20.42%，涨幅居前。但相

关标的股票较年初均出现较大幅度调整，我们认为主要来源于两个因素：

1.对上半年国内经济的担忧，2.中美贸易冲突造成的全球经济不确定性。

我们认为从一季度经济数据来看，国内经济仍保持较为稳定的态势，同时

短期内中美贸易冲突趋向缓和。我们认为从金属价格及标的估值两层维度

来看，目前有色板块调整已经逐步见底，我们继续推荐铜板块，推荐：紫

金矿业、江西铜业、铜陵有色、云南铜业。 

 刚果矿业法案即将生效 继续看好钴板块投资机会：刚果金新矿法实施措

施的专家们 5 月 12 日结束了探讨工作，新矿业法将最晚于 6 月 9 日正式

实施。本周 MB 钴价格小幅下跌，新矿业法尘埃落定，板块短期利空出尽。

我们继续推荐：华友钴业、洛阳钼业、寒锐钴业。 

 风险提示：金属价格波动 新能源汽车需求不足 
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1. 有色板块行情一览 

本周有色板块跌幅为-2.37%，相对大盘收益为-0.74%。本周大盘下跌-1.63%，有

色板块除锡锑子板块外，其他各子板块普遍下跌。锡锑子板块上涨 0.07%；贵金属、

铜子板块分别下跌-0.62%、-1.47%，跌幅不及大盘；铝、铅锌、稀有金属、镍钴子板

块没有跑赢大盘，分别下跌-1.85%、-2.15%，-2.94%、-6.25%。 

 

表 1：本周各子板块涨跌幅情况(2018.05.18-2018.05.25) 

代码  名称  周涨幅（%） 年初至今涨幅（%） 年涨幅（%）  

CI005217.WI 锡锑(中信) 0.07% 8.71% 23.28% 

CI005106.WI 贵金属(中信) -0.62% -11.99% 0.91% 

CI005214.WI 铜(中信) -1.47% -8.30% 1.74% 

CI005218.WI 铝(中信) -1.85% -23.83% -4.28% 

CI005215.WI 铅锌(中信) -2.15% -18.74% -10.55% 

CI005219.WI 稀有金属Ⅲ(中信) -2.94% -6.40% 17.00% 

CI005216.WI 镍钴(中信) -6.25% 14.06% 105.98% 
 

资料来源：Wind 长城证券研究所 

 

相关个股标的中，众源新材、电工合金、豫光金铅、天通股份、合盛硅业领涨，

众源新材股份上涨 11.08%，收于 22.01 元/股、电工合金上涨 5.95%，收于 24.23 元/

股、豫光金铅上涨 5.39%，收于 78.54 元/股、天通股份上涨 5.18%，收于 10.16 元/股、

合盛硅业上涨 4.85%，收于 19.63 元/股；华锋股份、神火股份、洛阳钼业、中矿资源、

宏达股份领跌，华锋股份下跌-11.29%，收于 39.35 元/股、神火股份下跌-10.66%，收

于 5.95 元/股、洛阳钼业下跌-8.17%，收于 7.53 元/股、中矿资源下跌-7.96%，收于 21.5

元/股、宏达股份下跌-7.57%，收于 3.54 元/股。 

表 2：本周涨幅前五个股(2018.05.18-2018.05.25) 

涨幅排名  代码  名称  股价  涨幅（%） PE EPS 

1 603527.SH 众源新材 22.01 11.08% 42.07 0.52 

2 300697.SZ 电工合金 24.23 5.95% 62.61 0.39 

3 600531.SH 豫光金铅 6.45 5.39% 24.55 0.26 

4 600330.SH 天通股份 10.16 5.18% 27.77 0.37 

5 603260.SH 合盛硅业 78.54 4.85% 19.98 3.93 
 

资料来源：Wind 长城证券研究所 

 

表 3：本周跌幅前五个股(2018.05.18-2018.05.25) 

跌幅排名  代码  名称  股价  跌幅（%） PE EPS 

1 002806.SZ 华锋股份 39.35 -11.29% 187.35 0.21 

2 000933.SZ 神火股份 5.95 -10.66% 10.13 0.59 

3 603993.SH 洛阳钼业 7.53 -8.17% 32.32 0.23 

4 002738.SZ 中矿资源 21.5 -7.96% 34.16 0.63 

5 600331.SH 宏达股份 3.54 -7.57% 42.44 0.08 
 

资料来源：Wind 长城证券研究所 
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2. 行业一周要闻及公告速递 

2.1 本周行业重点新闻 

 澳大利亚圣乔治矿业有限公司称，该公司在亚历山大矿山项目 4.5 米卡塞卓斯矿化带

上发现了较厚的镍铜硫化物矿床，该项目靠近西澳东北部采金区的蕾奥诺拉区域。 

 俄罗斯向 WTO 表示其可能对价值 32 亿美元美国商品征收 5.38 亿美元关税。同时，

路透社透露，日本也表示其对美国征税报复性关税可能达到 4.4 亿美元。 

 据 mining weekly 消息：Cobalt27 和高地太平洋公司将签订全球首个钴镍金属购销协

议，cobalt27 将向高地太平洋公司支付约 113 百万美元的前期保证金以获得收购其全

资子公司 Ramu Nickel(RNL)未来每年 55%钴产和 27.5%镍产的权利，预计通过该交

易 cobalt27 每年可获得 45 万磅钴和 225 万磅镍。 

 工信部联合自然资源部发布《2018 年第一批稀土开采、生产总量控制计划的通知》，

向全国六家稀土集团下达今年首批稀土开采及生产总量控制计划，其中冶炼分离产

品计划共计 7 万吨，矿产品共计 7.35 万吨。北方稀土公司获得冶炼分离产品计划

35059 吨、矿产品 41650 吨份额，分别占计划的 50.08%和 56.67%。 

 据 AM 统计，4 月末中国钴粉生产商库存量共计为 261 吨，环比增加 11.1%，同比增

幅达 272.9%。 

 俄罗斯财长安东西卢奥洛夫称，该国政府在考虑向受到美国制裁打击的俄大亨奥列

格德里帕斯卡旗下企业俄铝和 GAZ 施以援手，但不会购买这两家公司股份。 

 华尔街见闻消息：俄铝公司 5 名非执行董事及行政总裁辞职，俄铝港股价格高开

3.70%。美国在 4 月初开启对俄新一轮制裁，但美方表示如果俄铝大股东放弃公司控

股权，可放松对俄铝的制裁。 

 美联储 5 月会议纪要显示，多数官员预计可能很快再次加息，美联储官员认为美国

贸易政策给经济和通胀前景带来不确定性；多位官员提示警惕收益率曲线倒挂风险。

纪要公布后，美股发生震荡，标普一度转涨，美国10年期债券收益率下挫，逼近3%。。 

 中国海关总署数据显示：4 月废铝进口同比下降 23.1%。1-4 月废铝进口量为 62 万吨，

同比下降 11.4%。4 月废铜进口量为 18 万吨，同比下降 36.7%；1-4 月累计进口量为

74 万吨，同比下降 38.5%。 

 力拓表示，其正与意向方印尼国有矿业控股公司亚沙汉铝业（Inalum）就以 35 亿美

元的价格出售其在 Grasberg 铜金矿持有的部分权益进行谈判。截至目前，谈判各方

尚未达成任何交易协议。 
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2.2 本周行业重点公告 

 ST 吉恩：终止上市 

上海证券交易所向公司发送《关于终止吉林吉恩镍业股份有限公司股票上市的决定》，

决定终止公司股票上市。 

 华钰矿业：解除质押 

公司股东西藏铠茂于 2018 年 5 月 23 日将质押给海通证券的占公司总股本的 2.60%，

占持股总数的 51.41%的 1368.58 万股解除质押。  

 神火股份：扩建获批： 

公司全资子公司新龙公司 5 月 21 日收到《国家能源局关于河南平顶山矿区梁北煤矿

改扩建项目核准的批复》，同意其下属梁北煤矿产能由 90 万吨/年改扩建至 240 万吨/

年。 

 当升科技：权益分派 

公司以总股本为基数，向全体股东每 10 股派发现金股利 1.30 元（含税），共计现金

股利 4758.88 万元， 2017 年度公司不进行资本公积金转增股本。 

 凤形股份：高管减持 

公司高管赵金华、王志宏、沈茂林、朱有润以及姚境计划在公告之日起 15 个交易日

后的 6 个月内减持公司股份合计不超过 267,126 股（占公司总股本比例 0.3035%）。 

 中金岭南:参与增发 

公司位于澳洲的全资子公司佩利雅参与缅甸金属股份有限公司股权增发，预计以不

超过 1497 万澳元收购其 19.9%股权。 

 吉翔股份：高管减持 

公司高管李玉喜先生拟自公告之日起 15 个交易日后 3 个月内，减持公司无限售条件

流通股不超过其持有公司股份总数的 25%，暨 18 万股。减持价格按市场价格确定。 

 豫光金铅:业务开展 

公司拟作为承租方，以售后回租方式向国银租赁公司申请办理融资租赁业务，金额

为 3.5 亿元人民币，期限为 3 年，租赁利率按同期人行贷款基准利率下浮 5%。 

 南山铝业：配股比例 

公司拟按每 10 股配售 3 股的比例向全体股东配股。以公司总股本 92.51 亿股为基数

测算，本次可配股数量总计 27.75 亿股。 
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3. 有色行业数据库 

3.1 工业金属数据库 

本周 LME 铜上涨 0.50%，收于 6858 美元/吨；铝上涨 0.07%%，收于 2266.5 美元

/吨；铅上涨 4.37%，收于 2437.5 美元/吨；锌下跌-1.44%，收于 3052.5 美元/吨；锡下

跌-1.71%，收于 20345 美元/吨；镍上涨 0.72%，收于 13875 美元/吨；本周上海期货交

易所铜上涨 0.49%，收于 51490 元/吨；铝下跌-0.24%，收于 14790 元/吨；铅上涨 2.76%，

收于 20085 元/吨；锌下跌-0.70%，收于 23535 元/吨；锡下跌 1.56%，收于 147390 元/

吨；镍上涨 0.78%，收于 110020 元/吨。 

表 4：工业金属价格(2018.05.18-2018.05.25) 

 现价 周涨幅（%） 年初至今涨幅(%) 年涨幅(%) 

LME 铜 6858 0.50% -4.18% 21.06% 

LME 铝 2266.5 0.07% 0.09% 15.64% 

LME 铅 2437.5 4.37% -3.68% 16.46% 

LME 锌 3052.5 -1.44% -7.30% 15.89% 

LME 锡 20345 -1.71% 2.24% -0.51% 

LME 镍 13875 0.72% 20.42% 62.96% 

SHFE 铜 51490 0.49% -7.62% 12.15% 

SHFE 铝 14790 -0.24% -2.21% 5.49% 

SHFE 铅 20085 2.76% 4.83% 26.44% 

SHFE 锌 23535 -0.70% -8.26% 5.16% 

SHFE 锡 147390 1.56% 2.04% 1.68% 

SHFE 镍 110020 0.78% 13.56% 44.69% 
 

资料来源：WIND 长城证券研究所 

图 1：LME铜价及库存  图 2：SHFE铜价及库存 

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 
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图 3：LME铝价及库存  图 4：SHFE铝价及库存 

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 

 

 

 

图 5：LME铅价及库存  图 6：SHFE铅价及库存 

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 
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图 7：LME锌价及库存  图 8：SHFE锌价及库存 

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 

 

图 9：LME锡价及库存  图 10：SHFE锡价及库存  

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 

 

图 11：LME镍价及库存  图 12：SHFE镍价及库存  

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 
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3.2 小金属数据库 

本周电解锰、铬铁、海绵钛领涨，电解锰上涨 5.37%，收于 12750 元/吨、铬铁上

涨 2.80%，收于 7350 元/吨、海绵钛上涨 1.71%，收于 59.5 万元/吨；氢氧化锂、电池

级碳酸锂、电解钴跌幅居前，氢氧化锂下跌-3.45%，收于 140000 元/吨、电池级碳酸

锂-1.43%，收于 138000 元/吨、电解钴下跌-1.18%、收于 62.75 万元/吨。 

表 5：小金属价格(2018.05.18-2018.05.25) 

 现价  周涨幅（%）  年初至今涨幅（%） 年涨幅（%）  

电解锰 12750 5.37% 16.97% 1.59% 

铬铁 7350 2.80% -14.04% -1.34% 

海绵钛 5.95 1.71% 6.25% -16.20% 

氧化镨钕 32.5 1.56% 0.00% 8.33% 

锑锭 51000 0.99% 0.00% -16.39% 

钼铁 108500 0.00% 6.90% 37.34% 

钼精矿 1620 0.00% 10.58% 43.36% 

氧化钼 1720 0.00% 11.33% 40.98% 

钨精矿 112000 0.00% 0.00% 34.94% 

钨铁 180000 0.00% 3.15% 36.36% 

钨粉 278 0.00% 3.15% 36.61% 

五氧化二钒 195000 0.00% 21.88% 105.26% 

钒铁 195000 0.00% 12.39% 96.97% 

金属铬 79000 0.00% 27.42% 27.42% 

氧化铌 219 0.00% 15.26% 15.26% 

氧化钽 1885 0.00% 9.28% 32.28% 

钛精矿 1300 0.00% -7.14% -32.64% 

钛铁 10900 0.00% 2.83% 2.83% 

金红石 4600 0.00% 39.39% 39.39% 

进口锆英砂 1470 0.00% 13.08% 38.68% 

氧化锆 54000 0.00% 3.85% 35.00% 

硅酸锆 13300 0.00% 14.66% 31.68% 

氧化锑 46000 0.00% -1.08% -13.21% 

镁锭 15350 0.00% 1.32% 8.48% 

金属锂 925000 0.00% 0.00% 23.33% 

工业级碳酸锂 130000 0.00% -10.34% 8.33% 

钕铁硼 133 0.00% -5.00% 6.40% 

中钇富铕矿 15 0.00% -6.25% -21.05% 

电解钴 62.75 -1.18% 13.57% 65.13% 

电池级碳酸锂 138000 -1.43% -17.86% 0.00% 

氢氧化锂 140000 -3.45% -6.67% -11.39% 
 

资料来源：百川资讯 长城证券研究所 
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3.3 贵金属数据库 

本周伦敦现货黄金上涨 1.17%，收于 1303.5 美元/盎司、美元指数上涨 0.62%，收

于 94.27；本周 COMEX 黄金上涨 1.37%，收于 1309.00 美元/盎司、COMEX 银上涨

0.61%，收于 16.55 美元/盎司。 

 

图 13：伦敦现货黄金与美元指数  

 

资料来源：WIND  长城证券研究所 

图 14：COMEX 黄金及库存   图 15：COMEX 银及库存  

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 
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