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居民用气与非居民用气价格衔接，利好天然气资源型企业 

 

 
[Table_Summary] 
事件：5月 25日，发改委发布《关于理顺居民用气门站价格的通知》

（发改价格规〔2018〕794 号），决定自 6月 10 日起理顺居民用气

门站价格、完善价格机制。 

 

主要观点： 

1.天然气价格市场化改革又进一步 

调整内容：根据《通知》，将居民用气由最高门站价格管理改为基

准门站价格管理，价格水平按非居民用气基准门站价格水平（增值

税税率 10%）安排。供需双方可以基准门站价格为基础，在上浮 20%、

下浮不限的范围内协商确定具体门站价格，实现与非居民用气价格

机制衔接。方案实施时门站价格暂不上浮，实施一年后允许上浮。

目前居民与非居民用气门站价差较大的，此次最大调整幅度原则上

不超过每千立方米 350 元，剩余价差一年后适时理顺。自 2018 年 6

月 10 日起实施。 

调整原因：（1）价格倒挂，不能反映成本。目前居民用气平均门

站价格为 1.4 元/立方米左右，不仅低于进口气供应成本，也低于国

产气供应成本。（2）价格缺乏弹性，不能反映供求变化。（3）执行

争议不断，加大监管难度。 

影响范围：本次调整是我国天然气市场化改革，依照“管住中间，

放开两头”的又一重大进展。（1）2017 年我国民用气量约 885 亿

方，同比+14.2%，占天然气消费总量的 37%。考虑到广东、广西、

贵州、云南、福建等通气较晚的省（区）居民用气价格基本理顺，

本次理顺居民用气门站价格涉及的气量占国内消费总量的 15%左

右。（2）据发改委测算，按终端销售价格最大提价幅度每立方米

0.35 元、2018 年 8 月份全部疏导测算，影响 2018 年 CPI 上升 0.02

个百分点左右。考虑到地方销售价格调价幅度低于 0.35 元，对 CPI

的影响会更小。（3）对城镇居民家庭，每户每月基本生活用气 20-30

立方米，按最大调价幅度 0.35 元/立方米测算，每月增支 7-10 元

左右。考虑居民用气门站价格自2010年以来一直未作调整，而2017

年城镇居民人均可支配收入 3.64 万元，比 2010 年增长 90.46%，

本次调整对家庭生活水平几无影响。 

2.我国天然气行业发展处于红利阶段 
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据统计，2017 年国内天然气产量 1487 亿立方米，同比+8.5%；进口

量 920 亿立方米，同比+27.6%；其中 LNG 进口量 3813.41 万吨，同

比+46.4%，PNG 进口量 3043.17 万吨，同比+8.9%；表观消费量 2373

亿立方米，同比+15.3%，对外依存度 39%。2018Q1，国内天然气产

量 402 亿立方米，同比+4.2%；LNG 进口量 2062 万吨，同比+37.3%；

表观消费量 690 亿方，同比+17.4%，依旧保持高速增长。根据《天

然气发展“十三五”规划》， 将我国天然气在一次能源中占比提升

至 8.3%-10%。我们预计“十三五”我国天然气行业持续保持两位

数增长，处于红利阶段。维持“十三五”我国能源格局“降煤稳油

提气”的观点。 

3.投资建议 

我们认为本次居民用气价格调整，将利好天然气资源型企业，而对

位于需要理顺居民用气价格区域的城市燃气企业造成一定的负面

影响，但影响有限，最终影响由于终端销量的增加或抵消。建议关

注中国石油、中国石化、蓝焰控股。 

（1）中国石油： 2017 年中国石油销售天然气 1865.7 亿立方米，

同比+1.8%；平均实现价格 1.236 元/立方米，同比+12.7%。其中居

民用气销量约 300 亿立方米。 

（2）中国石化：2017 年中国石化天然气销量 244.8 亿立方米，同

比+19.1%；平均实现价格 1.296 元/立方米，同比+2.3%。气化 LNG

销量 48.2 亿立方米，同比+118.9%；平均实现价格 1.742 元/立方

米，同比+2.0%。其中居民用气销量约 100 亿立方米。 

（3）蓝焰控股：2017 年蓝焰控股煤层气销售量 7 亿立方米，同比

+1.3%；平均实现价格 1.6 元/立方米，同比+7.51%。尽管煤层气价

格已经市场化，考虑到居民用气门站价格的理顺提高，有利于煤层

气价格。 

 

风险提示：调价进度低于预期、国际天然气价格大幅波动。 
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