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  [Table_Summary] 

报告摘要 

本周重点推荐标的： 

中信证券、东方财富、中金公司、华泰证券、中国平安，中国太保、经 

纬纺机、爱建集团。 

本周（2018.5.21-2018.5.25）非银金融中信指数下跌 2.88%，跑输大

盘 0.66 个百分点，位列所有行业第 26 名。细分板块来看，证券板块

下跌 2.97%，保险板块下跌 2.87%，多元金融板块下跌 2.12%。 

 

证券：关注长期趋势，重视个股逻辑 

本周中证登起草了《存托凭证登记结算业务细则》并面向市场参与主体

公开征求意见，意味着 CDR落地更近一步。短期来看，这些政策对于行

业基本面不会产生太大的变化，但我国资本市场的“机构化、国际化以

及多层次化”正在加速发展。这是行业的长期趋势。 

从竞争力的角度来看，我们认为头部券商以及精品券商将更可能胜出。 

重点推荐：中信证券、东方财富、中金公司、华泰证券。 

保险：长逻辑不变，代理人团队是关键  

2018年 3 月，我国保险公司原保险保费收入达到 14084.3 亿元，较 2017

年同期同比下降 11.23%。其中，产险业务同比增长 14.60%，寿险业务

则同比下降 18.32%。万能险与投连险的新增交费同比继续上升，其中保

户储金新增交费为 3183.8 亿元，同比增长 37.62%；投连险业务新增交

费 203.2 亿元，同比增长 145.91%。 

保险行业一季度数据持续改善，主要是去年二季度后的低基数， 寿险

行业进入较平稳的增长期，重价值与培养高素质的代理人的团队是龙头

险企的发展思路。我国的寿险密度大约为 4%，相当于发展中国家的水平，

从长期来看可翻倍达到 8%水平相当于发达国家水平。看好代理人团队更

强，新业务价值增长更具确定性的中国平安，中国太保。 

重点推荐：新中国平安，中国太保 

风险提示：政策风险；业绩波动风险；市场风险。 
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行业数据一览 

行情数据 

本周（2018.5.21-2018.5.25）非银金融中信指数下跌 2.88%，跑输大盘 0.66个百分

点，位列所有行业第 26名。细分板块来看，证券板块下跌 2.97%，保险板块下跌 2.87%，

多元金融板块下跌 2.12%。 

图表 1：本周涨跌幅（一级子行业） 

 
资料来源：WIND，太平洋证券研究院 

 

图表 2：本周涨跌幅（二级子行业） 

 

资料来源：WIND，太平洋证券研究院 
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关键经营数据 

关键指标   环比增速 

本周 A股日均交易额（亿元）    4,282.16  11.49% 

截至 5月 18日一周内新增投资者数量（万人）       24.61  1.78% 

截至 5月 24日两融余额（亿元）    9,986.25  0.94% 

本周两融日均余额（亿元）    9,953.06  0.80% 

本周沪深 300指数涨跌幅 -2.22%   

本周中证全债(净价）指数涨跌幅 0.21%   

本周股权融资规模（亿元）      271.20  1388.5% 

    IPO规模      271.20  1792.5% 

    再融资规模         -    -100% 

本周债权融资规模（亿元）     

  核心债券      148.30  -22% 

    企业债        5.00  -69% 

    公司债      143.30  -18% 

截至 5月 25日 A股股票质押率 11.20%   
资料来源：WIND，太平洋证券研究院 

 

1、 股市日均交易额：本周日均交易额 4282亿元，环比上升 11.49%。 

图表 3：A股日均交易额（周，亿元） 

 
 资料来源：WIND，太平洋证券研究院 
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2、 新增投资者：截至 5月 18日一周内新增投资者数量 24.61万人，环比上升 1.78%。 

图表 4：新增投资者（周，万人） 

 
 资料来源：WIND，太平洋证券研究院 

 

3、 两融余额：截至 2018-5-24日，两市两融余额 9986亿元，环比上升 0.94%，较

去年日均水平上升 6.66%。 

图表 5：融资融券余额（亿元） 

 

资料来源：WIND，太平洋证券研究院 

 

 

 

 

 

 

0

5

10

15

20

25

30

35

40

2018-05-182018-05-112018-05-042018-04-272018-04-202018-04-132018-04-042018-03-30

新增投资者数量 

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

11,000

12,000

融资融券余额（亿元） 



 
行业周报 

P5 非银周报（20180527）：关注长期趋势，重视个股逻辑 

 

 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

图表 6：周度融资融券日均余额（亿元） 

 
资料来源：WIND，太平洋证券研究院 

 

4、 自营业务：本周上证综指下跌 1.63%，沪深 300下跌 2.22%，中证全债（净价）

指数上涨 0.21%。 

 

图表 7 沪深 300指数涨跌幅  图表 8 中证全债（净价）指数涨跌幅 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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5、 投行业务：本周股权融资规模 271.2亿元，IPO、增发、配股规模分别为 271.2

亿元、0亿元、0亿元；本周核心债券融资规模 148.3亿元，环比下降 22%，企

业债、公司债融资规模分别为 5亿元、143.3亿元。 

 

图表 9 股权融资规模（亿元）  图表 10核心债券融资规模（亿元） 

 

 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

 

 资料来源：WIND，太平洋证券整理 
 

6、 股票质押率：截至本周末 A股股票按市值加权的股票质押率为 11.22%，较上周

末 11.20%略有上升。 

7、 10 年期国债收益率：本周 10年期国债收益率 3.65%，较上周 3.71%略有下降。 
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公司动态 

1、 招商证券（600999）：招商局轮船有限公司将所持有招商证券约 2.59%股份无偿

划转至深圳招融投资控股。前述交易完成后，招融投资从直接持有招商证券约

20.93%的股份、直接和间接合计持有招商证券约 40.49%的股份变更为直接持有

招商证券约 23.51%的股份、直接和间接合计持有招商证券约 43.08%的股份，从

而触发要约收购。 

2、 浙商证券（601878）：公司收到上交所浙江监管局《关于核准公司设立 7家分支

机构的批复》，获准在浙江省杭州市、浙江省嘉兴市嘉善县、浙江省嘉兴市海盐

县、浙江省湖州市德清县、浙江省绍兴市嵊州县、广东省佛山市、四川省成都市

各设立 1家证券营业部。 

3、 广发证券（000776）：公司 2018年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期），

发行规模为 45亿元，票面利率为 4.60%，债券期限为 3年期。 

4、 兴业证券（601377）：证监会受理公司非公开发行新股的方案。 

5、 中国银河（601881）：公司本期债券发行工作于 2018年 5月 24日结束，债券品

种一实际发行规模 55亿元，最终票面利率为 5.38%。 

6、 江苏租赁（600901）：2018 年 5 月 24 日，公司发行完毕 2018 年第二期金融债

券，本次债券发行总规模 40亿元，票面利率为 5.15%。 

7、 中航资本（600705）：交易商协会同意接受公司中期票据的注册，注册金额为

30 亿元，注册额度自通知书落款之日起 2年内有效。 

8、 五矿资本（600390）：根据减值测试，截至 2017 年 12 月 31 日，五矿资本控股

全部股东权益评估结果为 437.59 亿元，剔除原资产评估基准日后增资及利润分

配因素影响后为 200.87 亿元，重大资产重组标的资产价值与重大资产重组交易

时作价价格相比未出现减值。 

9、 国海证券（000750）：2017年 1月 20日至 2018年 5月 19日期间，广西投资集

团通过下属全资子公司广西投资集团金融控股有限公司以集中竞价方式累计增

持国海证券股份 9,499.22 万股，占公司总股本的 2.25%。截至目前，广西投资

集团及其全资子公司广投金控、控股子公司广西梧州中恒集团合计持有国海证券

股份 11.58亿股，占公司总股本的 27.46%。 

10、 鲁信创投（600783）：2018年 2月 12日-3月 30日及 5月 23日-5月 25日，

公司全资子公司山东省高新技术创业投资以集中竞价方式累计出售所持通裕重
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工 2971.75万股，占通裕重工总股本的 0.91%，共回笼资金 6529.11 万元。 

11、 国信证券（002736）：因公司保荐业务及财务顾问业务涉嫌违反证券法律法

规，证监会决定对公司立案调查。2018年 5 月 21日，公司及从事相关业务的人

员龙飞虎、王晓娟、张苗、曹仲原收到中国证监会《行政处罚事先告知书》。对

于公司保荐业务行为，责令公司改正，给予警告，没收保荐业务收入 100 万元，

并处以 300 万元罚款；对龙飞虎、王晓娟给予警告，并分别处以 30 万元罚款。

对于公司并购重组财务顾问业务行为，责令公司改正，没收并购重组财务顾问业

务收入 600万元，并处以 1,800万元罚款；对张苗、曹仲原给予警告，并分别处

以 30万元罚款。 

12、 晨鸣纸业（000488）：公司拟通过协议转让方式收购控股子公司武汉晨鸣汉

阳纸业股份有限公司少数股东湖北省汉阳造纸厂持有的武汉晨鸣 14.2742%股权。

依据公开挂牌结果，公司以 6,089.66 万元受让汉阳造纸厂所持上述股权。本次

股权转让完成后，公司将持有武汉晨鸣 65.205%股权。 

13、 西水股份（600291）：公司于 2018年 5月 15日收到上交所《关于对公司 2017

年年度报告的事后审核问询函》，要求公司于 2018年 5月 23日前就相关事项履

行信息披露义务，公司向上交所申请延期回复《问询函》，预计回复公告时间不

晚于 2018年 5月 26日。 
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行业动态 

1、 银保监会修订商业银行流动性风险管理办法，新引入三个量化指标，细化了流动

性风险管理相关要求，7月 1日起生效。其中，净稳定资金比例衡量银行长期稳

定资金支持业务发展的程度，适用于资产规模在 2000 亿元（含）以上的商业银

行。 

2、 银保监会：4月末银行业金融机构总资产 248.6 万亿元人民币，同比增加 7.2%。 

3、 银保监会副主席陈文辉：金融对外开放部分措施可以先试点再推开，“摸着石头

过河”是中国的理论和制度优势，相关改革措施要谋定而后动。 

4、 银保监会发布偿二代二期工程建设路线图和时间表，6月底前，偿二代二期工程

36 个建设项目同时启动，全面推进二期工程建设工作。 

5、 中国证券投资基金业协会会长洪磊介绍，截至 2017 年底，协会登记私募基金管

理人数量达 22446 家，已备案私募基金实缴规模达 11.1 万亿元；各类私募基金

持有 A 股市值达 9735 亿元，占 A 股总市值的 1.72%，私募基金已经成为继公募

基金、保险基金之后第三大机构投资者。 

6、 【存托凭证登记结算业务细则公开征求意见 中国结算暂不办理 CDR 质押登记业

务】为落实中国证监会关于创新企业发行存托凭证工作部署，规范存托凭证登记

结算业务，中国结算研究起草了《存托凭证登记结算业务细则(公开征求意见

稿)》 。《细则》规定，中国结算暂不办理存托凭证的质押登记业务，法律、行

政法规另有规定的除外。 
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附录  非银金融行业个股涨跌幅一览表（2018年 5月 21 日-2018年 5月 25日） 

证券代码 证券简称 周涨跌幅 周换手率 月涨跌幅 年涨跌幅 
市盈率

PE(TTM) 

市净率

PB(LF) 

000987.SZ 越秀金控 6.67 4.71 4.23 -2.54 37.89 1.64 

000567.SZ 海德股份 3.59 18.17 -1.83 -3.71 131.57 2.53 

000712.SZ 锦龙股份 1.74 1.84 -0.92 -17.31 79.29 3.36 

300309.SZ 吉艾科技 0.61 1.67 -2.34 7.39 44.41 6.42 

600621.SH 华鑫股份 0.21 19.09 9.81 14.86 19.21 2.31 

000415.SZ 渤海金控 0.00 0.00 0.00 1.39 13.03 1.16 

000666.SZ 经纬纺机 0.00 0.00 0.00 -5.82 12.13 1.68 

002451.SZ 摩恩电气 0.00 0.00 0.00 -11.70 173.85 17.33 

600318.SH 新力金融 0.00 0.00 0.00 -13.07 -17.20 6.29 

300023.SZ 宝德股份 -0.09 4.97 -0.53 4.09 159.43 3.31 

000416.SZ 民生控股 -0.49 5.94 5.37 -14.61 132.76 3.68 

601099.SH 太平洋 -0.71 2.01 0.71 -22.66 87.97 1.62 

601198.SH 东兴证券 -0.74 2.01 8.17 2.01 31.55 2.08 

603300.SH 华铁科技 -0.89 7.51 -3.75 -17.84 119.61 2.00 

600830.SH 香溢融通 -1.01 6.79 -0.58 -27.82 35.79 1.47 

000563.SZ 陕国投 A -1.02 2.04 -2.02 -8.01 33.73 1.51 

000783.SZ 长江证券 -1.03 0.85 -0.30 -14.36 25.97 1.34 

000750.SZ 国海证券 -1.22 1.04 0.75 -17.55 57.50 1.23 

600390.SH 五矿资本 -1.38 3.74 -5.49 -21.19 13.49 1.09 

600864.SH 哈投股份 -1.57 1.09 -0.88 -28.97 42.17 0.89 

600643.SH 爱建集团 -1.59 2.44 -1.12 -4.78 19.47 1.92 

601108.SH 财通证券 -1.59 15.86 -0.66 -26.01 33.02 2.33 

601628.SH 中国人寿 -1.81 0.19 1.67 -18.16 17.78 2.10 

601878.SH 浙商证券 -1.85 9.70 -1.52 -29.72 38.95 2.84 

601377.SH 兴业证券 -1.88 1.00 -2.19 -14.01 21.29 1.24 

600909.SH 华安证券 -1.92 1.73 -1.04 -8.80 37.33 1.94 

601901.SH 方正证券 -1.94 0.60 2.70 -11.76 36.68 1.32 

002673.SZ 西部证券 -1.94 1.58 -1.19 -25.97 43.58 1.81 

600958.SH 东方证券 -1.94 0.66 -4.44 -16.16 25.84 1.55 

000686.SZ 东北证券 -2.06 1.32 -1.04 -13.45 29.29 1.14 

600705.SH 中航资本 -2.20 1.53 1.14 -3.26 15.74 1.99 

601881.SH 中国银河 -2.25 4.94 -1.19 -5.14 26.06 1.54 

600061.SH 国投资本 -2.30 0.34 0.93 -9.56 19.96 1.37 

601318.SH 中国平安 -2.40 2.31 1.05 -12.07 12.26 2.24 
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000166.SZ 申万宏源 -2.48 0.42 1.72 -12.10 23.02 1.56 

002797.SZ 第一创业 -2.52 8.66 -1.08 -25.10 60.74 2.88 

601555.SH 东吴证券 -2.54 1.43 -2.20 -19.50 42.92 1.13 

600999.SH 招商证券 -2.55 0.66 -0.18 -4.43 19.96 1.37 

002736.SZ 国信证券 -2.70 0.31 -2.88 -3.78 20.03 1.62 

000728.SZ 国元证券 -2.78 1.46 -2.13 -20.45 26.10 1.16 

000627.SZ 天茂集团 -2.97 3.40 1.42 -1.88 24.95 2.02 

601375.SH 中原证券 -3.03 2.37 -3.03 -6.65 50.22 2.21 

601211.SH 国泰君安 -3.24 1.34 -3.63 -8.15 15.48 1.18 

600030.SH 中信证券 -3.40 4.04 0.37 5.30 19.54 1.52 

600369.SH 西南证券 -3.56 1.06 3.84 -6.48 26.96 1.26 

600783.SH 鲁信创投 -3.72 1.75 1.64 -27.49 154.06 2.31 

600837.SH 海通证券 -3.75 1.84 -3.24 -14.22 15.66 1.07 

600053.SH 九鼎投资 -3.79 1.32 -0.05 -7.49 30.40 4.74 

601788.SH 光大证券 -3.87 0.92 -3.10 -9.31 17.77 1.14 

300059.SZ 东方财富 -3.93 13.41 -1.05 31.58 87.15 4.90 

600155.SH 宝硕股份 -3.95 2.48 -5.33 -16.72 101.50 0.99 

000776.SZ 广发证券 -3.96 1.57 -3.78 -9.89 14.35 1.33 

600109.SH 国金证券 -4.25 2.55 -6.13 -14.88 20.67 1.29 

000617.SZ 中油资本 -4.36 2.78 0.08 -13.67 15.94 1.60 

002500.SZ 山西证券 -4.68 3.57 -7.95 -18.33 59.78 1.70 

601601.SH 中国太保 -4.81 1.55 5.19 -19.75 18.35 2.13 

601336.SH 新华保险 -4.95 3.41 1.52 -37.38 22.28 2.09 

601688.SH 华泰证券 -5.04 3.20 -5.35 0.46 12.61 1.40 

002670.SZ 国盛金控 -5.29 3.44 -10.04 -26.32 49.32 1.71 

600291.SH 西水股份 -5.93 4.99 -22.25 -38.65 32.14 1.23 

000936.SZ 华西股份 -5.97 20.12 3.68 16.74 36.88 1.54 

600816.SH 安信信托 -8.93 2.14 -10.11 -19.87 12.34 3.62 

资料来源：WIND，太平洋证券研究院 
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风险提示 

监管趋严，需注意政策性风险； 

非银标的业绩受二级市场影响较大，需注意业绩波动风险； 

市场风险。 
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