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 股市表现 

代码 名称 收盘数 涨跌幅/% 涨幅前三 股票简称 收盘价 涨跌幅/% 

000300 沪深 300 3802  2.12  000968 蓝焰控股 11.20  3.70  

000001 上证综指 3095  1.78  000780 平庄能源 4.12  3.26  

399001 深证成指 10296  1.88  601225 陕西煤业 8.05  2.81  

399006 创业板指 1744  1.02  跌幅前三 股票简称 收盘价 涨跌幅/% 

002012 300钢铁 1796  1.62  600157 永泰能源 2.09  -1.42  

487490 金属材料 1544 1.99  600397 *ST安煤 2.06  -0.48  

涨幅排名 11/28 - - - - 

 川财观点 

A 股明日正式纳入 MSCI 指数提振市场情绪，版块随同大盘一起上涨。南方多

地高温叠加水电出力不及预期，火电耗煤量维持高位。需求旺盛背景下，坑口

煤价稳中有涨，港口煤销售好转。焦炭方面，当前南方钢厂焦炭库存已达正常

水平，北方钢厂焦炭库存相对较低，考虑到北方钢厂补库需求仍存，判断焦炭

价格仍有上行空间。焦煤受下游焦炭厂焦煤库存回升影响涨幅收窄，后续低硫

焦煤或仍紧俏，高硫焦煤上行动力稍显不足。近期煤炭供需格局持续向好，建

议关注行业龙头个股，相关标的为中国神华、兖州煤业、山西焦化、陕西黑猫。 

 行业动态 

品种 单位 价格 日变动 本周变动 本月变动 本年变动 

动力煤 元/吨 640  0.00% 0.00% 8.66% -8.96% 

动力煤期货 元/吨 624  0.03% 1.99% 4.59% 1.83% 

电厂日耗煤 万吨 77  0.95% 2.13% 16.97% 1.32% 

电厂库存 天 16  -0.24% 0.43% -18.09% 22.07% 

山西主焦煤 元/吨 1600  0.00% 0.00% 1.27% 8.11% 

澳洲主焦煤 元/吨 1560  0.00% 0.00% 0.00% -4.88% 

焦煤期货 元/吨 1239  2.87% 3.51% 2.78% -7.44% 

焦炭现货 元/吨 2050  0.00% 0.00% 17.14% -12.77% 

焦炭期货 元/吨 2085  1.78% 4.46% 4.83% 3.47% 

数据来源：Wind资讯；川财证券研究所；注：电厂日耗煤采用六大发电集团日耗煤，电厂

库存采用六大发电集团煤炭库存可用天数  

1）1-4 月份全国规模以上煤炭企业原煤产量 11 亿吨，同比增长 3.8%；1-4 月

份累计进口煤炭 9768 万吨，同比增长 9.3%。1-4 月铁路煤炭发运量达 7.8 亿吨，

同比增长 8.9%。（发改委） 

2）1-4 月，临汾市规模以上煤矿生产原煤 1869.4 万吨，同比增长 5.6%，延续

了增长趋势。（中国煤炭资源网） 

3）1-4 月中央企业完成固定资产投资近 5000 亿元，总体增长平稳；其中煤炭

企业加大安全高效智能化开采和清洁高效集约化利用等方面投入，固定资产投

资同比增长 28%。（国资委） 

 风险提示：政策变化，宏观经济超预期波动。 
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