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 股市表现 

代码 名称 收盘数 涨跌幅/% 涨幅前三 股票简称 收盘价 涨跌幅/% 

000300 沪深 300 3802  2.12  300034 钢研高纳 10.68  4.60  

000001 上证综指 3095  1.78  000932 华菱钢铁 7.95  4.33  

399001 深证成指 10296  1.88  600282 南钢股份 4.32  3.85  

399006 创业板指 1744  1.02  跌幅前三 股票简称 收盘价 涨跌幅/% 

002012 300 钢铁 1463  1.77  002478 常宝股份 4.84  -0.62  

487490 金属材料 3688  1.02  000959 首钢股份 3.87  -0.51  

涨幅排名 16/28 002478 常宝股份 4.84  -0.62  

 川财观点 

A 股明日正式纳入 MSCI 指数提振市场情绪，版块随同大盘一起上涨。钢材库

存数据出炉，建筑钢材库存去化速度放缓，需求季节性转稳。需求走弱在中物

联发布的钢铁行业 PMI 指数中亦有体现，5 月份生产指数、原材料库存指数小

幅上升，新订单指数回落。相较需求端，近期受环保扰动较大的钢铁供给端更

值得关注。铁水相对废钢的成本优势将是环保常态化趋势下钢厂高盈利的核心

保障。 

当前仍建议关注区域供需向好及具有估值优势的个股，相关标的为华菱钢铁

（000932）、三钢闽光（002110）、方大特钢（600507）和南钢股份（600282）。

雄安新区 2018 年进入实质建设阶段，建议关注主题性标的，相关标的为新兴

铸管（000778）。 

 行业动态 

品种 单位 价格 日变动 本周变动 本月变动 本年变动 

螺纹现货 元/吨 3970  1.02% 2.58% -3.64% -8.31% 

热卷现货 元/吨 4450  0.00% 0.91% 1.37% -1.77% 

螺纹期货 元/吨 3696  1.43% 3.27% -0.83% -4.59% 

热卷期货 元/吨 3885  0.52% 2.48% 3.02% -0.21% 

铁矿石期货 元/吨 463  1.54% 1.98% -2.43% -14.90% 

焦炭现货 元/吨 2050  0.00% 0.00% 17.14% -12.77% 

焦炭期货 元/吨 2085  1.78% 4.46% 4.83% 3.47% 

数据来源：Wind；川财证券研究所 

4 月份，全国粗钢产量 7670 万吨，同比增长 4.8%，增速同比回落 0.1 个百分点；

钢材产量增长 8.5%，提高 8 个百分点；焦炭产量下降 3.6%，去年同期为增长

5.9%；铁合金产量增长 4.1%，提高 2.7 个百分点。4 月份，钢材出口 648 万吨，

比上月增加 83 万吨；进口 105 万吨，比上月减少 18 万吨；焦炭出口 81 万吨，

比上月减少 13 万吨。（发改委） 

 风险提示：政策变化，经济增速变化，原材料价格变化。 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 C0002 
 

2/2 

分析师声明 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的研究方

法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也不会与本报告

中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

行业公司评级 
证券投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内证券的绝对收益为分类标准。30%以上为买入评级；15%-30%

为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 

行业投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内行业相对市场基准指数的收益为分类标准。30%以上为买入评级；

15%-30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 

 

重要声明 
本报告由川财证券有限责任公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本报告仅供川财证券有限责任

公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人收到本报告而视其为客户，与本公司无业务关系的阅读者不是

本公司客户，本公司不承担适当性职责。本报告在未经本公司公开披露或者同意披露前，系本公司机密材料，如非本公司

客户接收到本报告，请及时退回并删除，并予以保密。 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。本报

告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，

本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值

及投资收入可能会波动。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。对于本公司其他专业人士（包括但不限于销售人

员、交易人员）根据不同假设、研究方法、即时动态信息及市场表现，发表的与本报告不一致的分析评论或交易观点，本

公司没有义务向本报告所有接收者进行更新。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自

行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供投资者参考之用，并非作为购买或出售证券或其

他投资标的的邀请或保证。该等观点、建议并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何

时候均不构成对客户私人投资建议。根据本公司《产品或服务风险等级评估管理办法》，上市公司价值相关研究报告风险

等级为中低风险，宏观政策分析报告、行业研究分析报告、其他报告风险等级为低风险。本公司特此提示，投资者应当充

分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素，必要时应就法律、商业、

财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。本公司以往相关研究报告预测与分析的准确，也不预示与担保本报告及本公

司今后相关研究报告的表现。对依据或者使用本报告及本公司其他相关研究报告所造成的一切后果，本公司及作者不承担

任何法律责任。 

本公司及作者在自身所知情的范围内，与本报告所指的证券或投资标的不存在法律禁止的利害关系。投资者应当充分考虑

到本公司及作者可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。在法律许可的情况下，本公司及其所属关联机构可能会

持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为之提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等

相关服务。本公司的投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

对于本报告可能附带的其它网站地址或超级链接，本公司不对其内容负责，链接内容不构成本报告的任何部分，仅为方便

客户查阅所用，浏览这些网站可能产生的费用和风险由使用者自行承担。 

本公司关于本报告的提示（包括但不限于本公司工作人员通过电话、短信、邮件、微信、微博、博客、QQ、视频网站、

百度官方贴吧、论坛、BBS）仅为研究观点的简要沟通，投资者对本报告的参考使用须以本报告的完整版本为准。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人等任

何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“川财证券研究所”，

且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。如未经川财证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切

后果及法律责任由私自转载或转发者承担。本公司保留追究相关责任的权利。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记

均为本公司的商标、服务标记及标记。 

本提示在任何情况下均不能取代您的投资判断，不会降低相关产品或服务的固有风险，既不构成本公司及相关从业人员对

您投资本金不受损失的任何保证，也不构成本公司及相关从业人员对您投资收益的任何保证，与金融产品或服务相关的投

资风险、履约责任以及费用等将由您自行承担。  

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格，经营许可证编号为：11080000 


