
 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 

 

  
   

 航运业整合 5 年，交易总额 414 亿美元 

 

 证券研究报告 

所属部门 । 股票研究部 

报告类别 । 行业日报 

所属行业 । 
公用事业/ 

交通运输 

报告时间 । 2018/6/12 
   

   

 

 分析师 

 
杨欧雯 
证书编号：S1100517070002 

010-66495651 

yangouwen@cczq.com 

 

 联系人 

 
汪云云 

证书编号：S1100116060004 

021-68595229 

wangyunyun@cczq.com 

 

 

 
 

 

 

 
 

 川财研究所 

北京 西城区平安里西大街 28号中

海国际中心 15楼，100034 

上海 陆家嘴环路 1000号恒生大厦

11楼，200120 

深圳 福田区福华一路 6号免税商

务大厦 21层，518000 

成都 中国（四川）自由贸易试验

区成都市高新区交子大道 177

号中海国际中心 B座 17楼，

610041 
 

——交通运输行业日报（20180612） 

❖ 股市表现 

代码 名称 收盘数 涨跌幅/% 涨幅前三 股票简称 收盘价 涨跌幅/% 

000300 沪深 300 3,825.95 1.22 002928 华夏航空 34.98  8.60  

000001 上证综指 3,079.80 0.89 600009 上海机场 59.34  6.21  

399001 深证成指 10,315.3 1.38 600004 白云机场 18.78  6.16  

399006 创业板指 1,712.77 1.43 跌幅前三 股票简称 收盘价 涨跌幅/% 

882104 运输指数 3,036.15 1.46 002889 东方嘉盛 39.20  -6.19 

川财公共事业指数 2505.21 1.30 002320 海峡股份 18.31  -4.23 

涨幅排名 8/28 603329 上海雅仕 33.66  -4.18 

❖ 川财观点 

根据国航官网公告，自 2018 年 6 月 5 日起（以出票日期为准），国航对国内航线

燃油附加费进行调整。800 公里（含）以下航线燃油附加费每航段由人民币 0 元

上调为人民币 10 元；800 公里以上航线燃油附加费每航段由人民币 0 元上调为

人民币 10 元。燃油附加费对航空出行需求挤出效应较小，利好航司在油价高企

形势下的保持业绩改善。我们认为在供给侧改革影响下，民航竞争结构将有较大

改善，在一线城市航线占比较高且拥有较多时刻资源的三大航获益较为明显。

2020 年航线市场化定价有望实现，2018-2020 年航线票价放开有望加速推进。相

关公司为中国国航、南方航空、东方航空。 

❖ 行业动态 

品种 单位 价格 日变动 本周变动 本月变动 本年变动 

BDI 点 1391  -0.29% 16.60% 20.33% 10.22% 

BPI 点 1418  5.51% 16.52% 18.96% 6.46% 

BCI 点 2151  -3.11% 25.64% 34.27% -11.34% 

BSI 点 1075  0.28% 1.32% 1.32% 20.25% 

新航煤 美元/桶 88.41  1.83% 0.01% -1.25% 12.12% 

汇率 人民币/美元 6.40  0.13% -0.32% -0.12% -1.41% 

WTI 美元/桶 65.74  -0.32% 1.53% -0.11% 6.67% 

Brent 美元/桶 76.46  -1.11% 1.55% -0.43% 12.71% 

数据来源：Wind资讯，川财证券研究所,注；因时差原因，采用上一交易日数据。 

根据 IHS markit 提供的数据显示，统计近年来全球航运业内有记录的 42 起大型

并购活动显示：2013 年～2018 年 5 月 24 日，5 年多的时间里，总共有超过 1150

艘船舶，合计运力超过 1.216 亿 dwt，在并购活动中被交易，总计交易价值大约

为 414 亿美元。（中华航运网） 

 

❖ 风险提示：宏观经济增长不及预期；公司发展不及预期；政策不及预期等。 
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