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[Table_Title] 
金融 银行 

银行：分红大幕开启，高 ROE提振银行股信心 

  [Table_Summary] 投资要点： 

本周（6 月 25 日-6 月 29 日）银行板块下跌 2.05%，沪深 300 指数

下跌 4.15%。个股方面，本周涨幅排名前三的是宁波银行、交通银

行和中国银行，涨跌幅分别为：0.92%、0.35%、-0.28%；涨幅排名

最后的三名分别是成都银行、吴江银行和张家港行，涨跌幅分别为：

-6.06%、-5.19%、-5.09%。 

 

定向降准本周正式落地，释放 7000 亿资金增加流动性。7月 5日起，

央行降低大部分商业银行的存款准备金率 0.5 个百分点，释放资金

7000亿元，用于支持“债转股”项目与银行发放小微企业贷款。定

向降准在银行信贷收紧的背景下提出，适时地为银行体系注入流动

性，缓解银行资金短缺压力，避免发生系统性金融危机。 

 

分红大幕开启，高 ROE提振银行股信心。本周共有 8家上市银行发

布 2017 年现金股利分配方案，分别是中国银行、工商银行、招商银

行、北京银行、江苏银行、贵阳银行、平安银行、浦发银行，股息

率分别为 4.2%、3.8%、2.6%、2.5%、2.4%、2.0%、1.2%、1.2%，ROE

分别为 12.2%、14.4%、16.5%、13.8%、19.8%、13.7%、11.6%、14.5%。

经测算，2017年上市银行整体 ROE 为 12.7%，高于全市场 2.4 个百

分点（全市场 ROE为 10.3%）。 

 

银行纷纷为资本回血，一级资本较为充裕。本周农行完成定向增发

募集资金 1000 亿，募集资金将补充核心一级资本。其他多家银行也

通过定增、优先股、可转债等方式补充资本。英国《银行家》根据

一级资本将全球银行排序，我国四大国有银行位列前四，11 家银行

入围前 30 强，表明我国商业银行在一级资本上具有相对优势。 

不良确认标准趋严，但资产质量整体可控。近期，有银行暴露出不

良率大幅提升至 20%。不良贷款确认趋严后，个别银行有不良率上

升风险。从整体上看，商业银行不良率从一季度末的 1.75%升至 5

月末的 1.9%。但是，我国银行逾期 90 天以上贷款与不良贷款的比

值已经从 120%降至 100%以内，资产质量整体可控。 

投资建议：二季度基本面仍然有一定压力，政策上边际放松，起到

促进和优化作用，重点关注综合竞争力强的招商银行、工商银行。  

风险提示：严监管的政策风险；信用风险；市场风险。 
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行业动态 

1、 央行：国际收支稳定，实行浮动汇率制度 

央行发文称近期外汇市场波动主要受美元走强和外部不确定性等因素影响。当前中国

经济基本面良好，金融风险总体可控，国际收支稳定，跨境资本流动大体平衡。我国

实行的是以市场供求为基础、参考一篮子货币进行调节、有管理的浮动汇率制度，应

继续坚持。此外，面对中美贸易摩擦，我国经济有较强的承受能力。 

 

2、 央行：定向降准正式实施，为银行释放流动性 

7 月 5 日，央行定向降准正式落地，降低大部分商业银行的存款准备金率 0.5 个百分

点，释放资金 7000亿元，用于支持“债转股”项目与银行发放小微企业贷款，进一步

缓解小微企业融资难融资贵的问题。 

 

3、 英国《银行家》：国有四大行全球排名 Top4 

7 月 2日，英国《银行家》杂志公布了“2018年全球 1000家银行排名”，该排名主要

按照一级资本净额排序。排名前十的银行中，我国四大国有银行位列前四名，美国四

大银行摩根大通、美国银行、富国银行、花旗银行紧随其后，前十名中还有日本的三

菱日联金融集团和英国的汇丰银行。我国共有 11家银行进入前 30强。 

 

4、 银保监会：村镇银行专注农户和小微企业贷款投放 

7 月 2 日，银保监会发布公告称，截至 2017 年末，村镇银行机构组建数量已达 1601

家，其中中西部地区机构数量占 65%；已覆盖全国 31 个省份的 1247 个县（市/旗），

县域覆盖率达 68%。村镇银行专注“存贷汇”等传统金融服务，持续加大涉农和小微

企业贷款的投放力度，农户和小微企业贷款合计占贷款总额的 92%。 

 

5、 银行业协会：银行业稳健运行，加大金融服务实体经济力度 

7 月 3 日，银行业协会发布了《2017 年中国银行业社会责任报告》。《报告》显示，

2017年银行业总资产 252万亿元，同比增长 8.7%，新增贷款 12.6%，表外业务总规模

呈收缩态势，同业资产负债自 2010年来首次收缩，银行理财少增 5万多亿元。对实体

经济发放的人民币贷款余额为 119万亿，同比增长 13.2%。 
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公司动态 

1、 杭州银行（600926）半年度业绩快报，2018 年上半年，公司实现营业收入 83.23

亿元，较上年同期增长 26.39%；归属于上市公司股东的净利润为 30.15 亿元，较

上年同期增长 19.12%；不良贷款率 1.56%，较上年末下降 0.03个百分点。 

2、 农业银行（601288）此次定增结果为向汇金公司、财政部、中国烟草总公司等 7

家公司发行 252 亿股，发行价格为 3.97 元，募集资金 1000 亿元。农行发行的优

先股强制转股价格由 2.43元/股调整为 2.46 元/股。 

3、 招商银行（600036）将向全体 A股股东派发 2017年度现金股息：每股 0.84元（含

税），股权登记日为 2018年 7月 11日。 

4、 工商银行（601398）将向全体 A 股股东派发 2017 年度现金股息：每股 0.2408 元

（含税），股权登记日为 2018年 7月 12日。 

5、 北京银行（601169）将向全体 A股股东派发 2017年度现金股息：每股 0.267元(含

税)，股权登记日为 2018年 7月 11日。 

6、 中国银行（601988）将向全体 A股股东派发 2017 年度现金股息：每股 0.176元（税

前），向 QFII 股东、香港市场港股通股东派发扣税后每股现金红利 0.1584 元，

股权登记日为 2018年 7月 12日。 

7、 浦发银行（600000）将向全体 A股股东派发 2017年度现金股息：每股 0.1元（含

税），股权登记日为 2018年 7月 12日。 

8、 平安银行（000001）将向全体股东派发 2017年度现金股息：每股 0.136元（含税），

股权登记日为 2018年 7月 11日。 

9、 江苏银行（600919）将向全体 A股股东派发 2017年度现金股息：每股 0.18元（含

税），股权登记日为 2018年 7月 9日。 

10、 贵阳银行（601997）将向全体 A股股东派发 2017年度现金股息：每股 0.33元

（含税），股权登记日为 2018年 7月 9日。 

11、 兴业银行（601166）与宁夏黄河农商行签署战略合作协议，在多方面资源共享。

兴业银行将支持黄河农商行转型创新发展，共同推进东西部扶贫协作战略。 
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附：金融子行业——行情回顾 

本周（6月25日-6月29日）银行板块下跌2.05%，沪深300指数下跌4.15%。个股方面，本

周涨幅排名前三的是宁波银行、交通银行和中国银行，涨跌幅分别为：0.92%、0.35%、

-0.28%；涨幅排名最后的三名分别是成都银行、吴江银行和张家港行，涨跌幅分别为：

-6.06%、-5.19%、-5.09%。 

 

[Table_IndustryLv1] 图表 1 本周，28个申万一级行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 
[Table_IndustryLv1Month] 图表 2 年初至今，28个申万一级行业涨跌幅 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表 3：个股涨跌幅及估值 
上市银行 本周涨跌幅(%) 本月涨跌幅(%) 本年涨跌幅(%) PE(TTM) PB(TTM) 

宁波银行 0.92 0.92 -7.69 8.51 1.38 

交通银行 0.35 0.35 -7.25 6.03 0.71 

中国银行 -0.28 -0.28 -9.32 6.06 0.75 

工商银行 -0.56 -0.56 -14.68 6.52 0.90 

民生银行 -0.77 -0.77 -17.21 4.94 0.67 

建设银行 -1.37 -1.37 -15.89 6.56 0.92 

农业银行 -1.45 -1.45 -7.07 6.05 0.83 

江苏银行 -1.87 -1.87 -14.42 5.96 0.77 

浦发银行 -1.99 -1.99 -25.58 5.08 0.69 

常熟银行 -2.10 -2.10 -19.36 9.45 1.12 

兴业银行 -2.15 -2.15 -13.54 5.04 0.74 

贵阳银行 -2.18 -2.18 -9.51 5.88 1.07 

光大银行 -2.19 -2.19 -11.60 5.87 0.68 

招商银行 -2.27 -2.27 -10.96 8.95 1.41 

北京银行 -2.82 -2.82 -18.04 6.50 0.76 

江阴银行 -2.85 -2.85 -33.08 11.82 1.00 

华夏银行 -2.95 -2.95 -18.03 4.67 0.62 

南京银行 -3.23 -3.23 -3.36 6.28 1.03 

中信银行 -3.51 -3.51 -3.35 6.48 0.78 

杭州银行 -3.60 -3.60 -7.28 7.57 0.90 

无锡银行 -3.90 -3.90 -26.41 10.22 1.06 

上海银行 -4.63 -4.63 5.99 7.40 0.89 

平安银行 -4.73 -4.73 -34.89 6.31 0.73 

张家港行 -5.09 -5.09 -50.04 13.26 1.23 

吴江银行 -5.19 -5.19 -27.45 11.21 1.01 

成都银行 -6.06 -6.06 -16.26 7.27 1.08 
 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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附：银行业基本数据跟踪 

5月份M2同比增速维持8.3%，M1增速连续3个月下降。5月末，M2余额为174万亿，与4月保

持相同增速8.30%。M1余额52万亿，同比增长6.00%，较4月增速下降1.20个百分点。 

5月份人民币贷款余额为127.31万亿，较上年5月增长12.6%，增速较4月下降0.1个百分点；

人民币存款余额为171.02万亿，较上年5月增长8.9%，增速与4月持平。 

图表 4：M1、M2及其增速（亿元）  图表 5：人民币贷款、存款及其增速 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

截至 2018年 5月末，社融规模达到 182.14万亿，较 2017年 5月末增加 16.97 万亿。其

中，人民币贷款余额为 126.10万亿元，较 2017年 5月末增加 14.15万亿。 

5 月份社融增量较 4月份少增 7997亿元，较去年 5月少增 3023亿元。今年 5月份，社融

增量为 7608亿元。其中，5月份人民币贷款增加 1.14万亿元，较去年 5月少增 380亿元；

委托贷款、信托贷款、未贴现银行承兑票据余额较 4月相比均有所下降；股票融资较上

月增加 438亿元，而债券融资较上月减少。 

图表 6：社融存量（万亿元）  图表 7：社融增量（亿元） 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

5 月份人民币贷款增加 1.15 万亿元，较 4月少增 300 亿元，较去年 5月多增 400亿元。

其中，非金融企业短期贷款减少 585亿元，其他类贷款分项均有所增加。 

5 月份人民币存款增加 1.30 万亿元，较去年 5月多增 1900亿元。其中，住户存款、非金

融公司存款、财政存款、非银金融机构存款较上月相比均有所增加。 

图表 8：新增人民币贷款分项（亿元）  图表 9：新增人民币存款分项（亿元） 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

金融机构人民币贷款加权平均利率（一般贷款）：最新数据（2018Q1）为 6.01%，较上期

数据增加 0.21个百分点（2017Q4为 5.80%）；净息差最新数据（2018Q1）为 2.08%，较上

期减少 0.02 个百分点（2017Q4为 2.10%）。 

全国首套房贷利率：2018年 5月为 5.60%，较基准利率上浮 14.29个百分点，比 4月上

升 0.04个百分点（2018年 4月为 5.56%），比 2017 年 5月上升 0.87个百分点（2017年

5 月为 4.73%）。 

图表 108：一般贷款利率与净息差（%）  图表 11：全国首套房贷利率 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

5 月份除 1个月以下的理财产品外，理财预期收益率较上月有所下降。1个月以下的理财

预期年化收益率为 4.23%，较 4月上升 0.09个百分点（4月为 4.14%）；1至 3个月、3

至 6个月、6个月至 1年及 1年以上理财产品预期收益率分别为 4.82%、4.86%、4.77%及

4.76%，较 4月分别下降 0.05个、0.04个、0.12个、0.29个百分点（4月分别为 4.87%、

4.90%、4.89%、5.05%）。 

5 月份银行间同业拆借加权平均利率为 2.72%，银行间债券质押式回购加权平均利率为

2.82%。5月份银行间同业拆借加权平均利率较上月下降 0.09个百分点（4月为 2.81%），

债券质押式回购加权平均利率较 4月下降 0.28个百分点（4月为 3.10%）。 

图表 12：理财产品预期收益率（%）  图表 13：同业拆借利率及债券质押式回购利率（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

贷款基准利率为：1年内贷款利率为 4.35%，1年至 5年贷款利率为 4.75%，5年以上贷款

利率为 4.90%；存款基准利率为：活期存款利率为 0.35%，3个月、6个月定期存款利率

分别为 1.10%、1.30%，整存整取 1年、2年、3年定期存款的利率分别为 1.50%、2.10%、

2.75%。 

图表 14：贷款利率（月）（%）  图表 15：存款利率（月）（%） 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

本周央行投放 100 亿元，回笼 5100亿元，货币净回笼为 5000亿元，较上周增加 1300亿

元。其中，货币投放较上周减少 2900亿元，货币回笼较上周减少 1600亿元。 

6 月份 MLF余额为 4.42万亿元，较上月增加 4035万亿元，央行投放 MLF6630亿元，收回

MLF2595 亿元。5月份 MLF投放量较上月增加 5070亿元，MLF收回量较上月增加 1035亿

元。 

 

图表 16：公开市场操作（亿元）  图表 17：MLF（亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

6 月份 SLF较 5月份增加 343 亿元（6月份余额为 570亿元，5月份余额为 228亿元）。 

6 月份 PSL较 5月份增加 605 亿元（6月份余额为 3.19万亿元，5月份余额为 3.12万亿

元）。 

 

图表 18：SLF（亿元）  图表 19：PSL（亿元） 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

商业银行不良贷款率：2018 年 5月为 1.90%，较 2018年一季度末增加 0.15个百分点

（2018Q1为 1.75%）。 

图表 20：不良贷款率：商业银行（%） 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

风险提示：严监管的政策风险；信用风险；市场风险。
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