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本周观点：市场或期待货币、财政政策调整，下周看好钢铁板块反弹 

上周五收盘后，央行公布 6 月社融规模 1.18 万亿，低于市场预期的 1.4 万
亿（华尔街见闻），市场或对后期货币、财政政策有所期待。据券商中国，
一场重要的年中经济工作会议将于 7 月召开，为今年下半年经济工作定下
基调。下周市场或继续反弹，受益于行业数据向好，钢铁板块涨幅或居前。 
 
上周回顾：受益于社融预期等，上周钢铁板块涨幅居前 

上周沪深 300 上涨 3.79%，申万钢铁指数上涨 4.61%。上周受益于社融乐
观预期、美国两院呼吁限制加关税等，市场表现较好，周期股涨幅靠前。
根据 mysteel，钢铁环保限产消息增多，抬升钢铁期货、现货价格；钢铁
上市公司半年报预告发布，如鞍钢股份二季度单季盈利约 19 亿元，季环比
增幅 20%，对钢铁板块亦形成一定支撑。 

 

重点公司及动态：鞍钢股份二季度盈利 19 亿元，符合预期 

2018 年 7 月 12 日，鞍钢股份发布 2018 年半年度业绩预告，同日点评如
下：2018 年 H1 盈利约 35 亿元，EPS 约 0.48 元，同比增 92%，符合预
期；行业供需继续改善，公司业绩有望上行；母公司旗下朝阳钢铁与公司
同业竞争，未来存注入可能性；我们预计公司 2018-2020 年 EPS 分别为
0.84、1.06、1.11 元，维持“增持”评级。 

 

风险提示：宏观经济形势变化；环保等政策风险；下游需求增速低于预期。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

宏达矿业 600532.SH 32.98 

三钢闽光 002110.SZ 21.15 

玉龙股份 601028.SH 15.46 

方大特钢 600507.SH 13.43 

新钢股份 600782.SH 13.43 

柳钢股份 601003.SH 10.43 

南钢股份 600282.SH 8.58 

鞍钢股份 000898.SZ 8.17 

华菱钢铁 000932.SZ 7.56 

安阳钢铁 600569.SH 7.44  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

中原特钢 002423.SZ (0.28) 

*ST 地矿 000409.SZ 0.00 

武进不锈 603878.SH 0.07 

金洲管道 002443.SZ 0.55 

重庆钢铁 601005.SH 0.98 

河钢股份 000709.SZ 1.08 

酒钢宏兴 600307.SH 1.97 

永兴特钢 002756.SZ 2.47 

新莱应材 300260.SZ 2.51 

顺丰控股 002352.SZ 2.53  

资料来源：华泰证券研究所 
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  07 月 13 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

鞍钢股份 000898.SZ 增持 5.69 6.39~6.77 0.77 0.84 1.06 1.11 7.39 6.77 5.37 5.13  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 

行业评级： 
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周报观点：下周继续看好钢铁板块反弹 
 

指标速览：行业微观数据表现较好 

 

图表1： 钢铁行业指标变动情况速览 

  指标 单位  最新数据 周度变动 月度变动 年度变动 

钢材价格 螺纹 元/吨 4183  ↑ ↑ ↑ 

热卷 元/吨 4243  ↑ ↓ ↑ 

原料价格 焦炭 元/吨 1950  ↓ ↓ ↑ 

澳洲矿 元/吨 470  ↑ ↓ ↓ 

国产矿 元/吨 583  ← ← ↓ 

模拟成本 生铁 元/吨 3030  ← ↓ ↑ 

钢坯 元/吨 3700  ↑ ↑ ↑ 

模拟利润 螺纹 元/吨 822  ↑ ↑ ↑ 

热卷 元/吨 711  ↑ ↑ ↑ 

社会库存 总量 万吨 997  ↓ ↓ ↑ 

螺纹 万吨 457  ↓ ↓ ↑ 

热卷 万吨 208  ↓ ↑ ↓ 

终端钢材采购增

量测算 

总量 万吨 26  ↑ ↑ ↓ 

螺纹 万吨 21  ↑ ↑ ↑ 

热卷 万吨 2  ↑ ↑ ↓ 

钢材产量 总量 万吨 1007  ↑ ↑ ↑ 

螺纹 万吨 308  ↓ ↓ ↓ 

热卷 万吨 344  ↑ ↑ ↑ 

资料来源：Wind，中联钢，Mysteel 华泰证券研究所 

 

周报观点： 下周继续看好钢铁板块反弹 

 

上周沪深 300 上涨 3.79%，申万钢铁指数上涨 4.61%。上周受益于社融乐观预期、美国

两院呼吁限制加关税等，市场表现较好，周期股涨幅靠前。根据 mysteel，钢铁环保限产

消息增多，抬升钢铁期货、现货价格；钢铁上市公司半年报预告发布，如鞍钢股份二季度

单季盈利约 19 亿元，季环比增幅 20%，对钢铁板块亦形成一定支撑。 

 

上周五收盘后，央行公布 6 月社融规模 1.18 万亿，低于市场预期的 1.4 万亿（华尔街见

闻），市场或对后期货币、财政政策有所期待。据券商中国，7 月份，一场重要的年中经

济工作会议将召开，会为今年下半年经济工作定下基调。下周，市场或继续反弹，受益于

社会库存、钢价等微观数据向好，钢铁板块涨幅或居前。 

 

标的上可关注南钢股份、鞍钢股份、大冶特钢等标的，或受益于后期制造业投资增速上行。

2018 年 7 月 12 日，鞍钢股份发布 2018 年半年度业绩预告，当日点评如下：2018 年上

半年实现归属于上市公司股东净利润约 34.92 亿元，EPS 约 0.483 元，同比增速 92%，

业绩符合预期；我们认为行业供需将继续改善，加上公司内部可降杠杆，公司业绩仍有上

行空间；公司地处东北，未来或受益于朝鲜经济发展；母公司旗下朝阳钢铁与公司有同业

竞争，未来存注入公司可能性；我们预计公司 2018-2020 年归属于母公司净利润分别为

61、76、80 亿元，对应 EPS 分别为 0.84、1.06、1.11 元，维持“增持”评级。 
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行业数据： 行业微观数据表现较好 

 

价格： 焦炭价格大涨 9% 

现螺纹、热卷价格分别为 4183、4243 元/吨,周变动分别为 2.27%、0.83%；螺纹、热卷

最新期货价格分别为 3959、4025 元/吨，周变动分别为 4.74%、4.52%；现唐山 66%铁

精粉价格 582 元/吨，与上周持平。巴西、澳洲铁矿石到岸价分别为 695、470 元/吨，周

变动分别为 2.21%、0.64%。巴西-中国和澳洲-中国海运费分别为 21、8 美元/吨，周变动

分别为-3.41%、-0.41%。山西二级冶金焦报 1950 元/吨，周跌幅 9.30%。 

 

利润： 长材利润回升 

加权生铁和钢坯成本分别报 2047、2558 元/吨,周跌幅分别为 1.34%、1.01%。分产品看，

螺纹、线材、热卷、冷板、中板的加权利润分别为 821、969、710、725、759 元/吨，周

变动分别为 105、100、57、38、35 元/吨。 

 

产存销：社会库存下行 

截至本周末，社会库存总计 996.98 万吨，周环比下跌 1.27%；分产品来看，现建筑用钢、

热卷的库存分别为 580.05、207.65 万吨，周变动幅度分别为-2.21%、-0.34%。上周终端

采购增量合计 26.39 万吨,周增加 3.23 万吨；分产品看，建筑用钢、热卷采购增量分别 25.57、

1.99 万吨，分别周减少 3.33 万吨、周增加 1.78 万吨。上周钢材产量为 1006.87 万吨,周

环比增长 0.24%；其中，建筑用钢、热卷产量分别为 451.31、343.82 万吨，周变动幅度

分别为-0.75%、0.98%。 
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重点公司概览 
 

图表2： 重点公司一览表  

  07 月 13 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

鞍钢股份 000898.SZ 增持 5.69 6.39~6.77 0.77 0.84 1.06 1.11 7.39 6.77 5.37 5.13  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表3： 重点公司最新观点   
证券代码 证券名称 最新观点 

000898.SZ 鞍钢股份 公司发布 2018 年半年报业绩预告，符合预期 

2018 年 7 月 12 日，鞍钢股份发布（以下简称“公司”）发布 2018 年半年度业绩预告：2018 年上半年实现归属于上市公

司股东净利润约 34.92 亿元，EPS 约 0.483 元。根据国家发改委，2017 年分别淘汰 0.55、1.4 亿吨合规、地条钢产能，2018

年将淘汰 3000 万吨合规产能。行业供给收缩明显，盈利持续改善，2018 年上半年公司盈利同比增速约 92%。二季度以来，

环保限产叠加季节性需求改善，钢价、利润向好，公司二季度单季盈利约 19.02 亿元，同比增速约 4%、环比增速约 20%。

中报业绩符合预期，预计公司 2018-2020 年 EPS 分别为 0.84、1.06、1.11 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：鞍钢股份(000898,增持): 二季度盈利 19 亿元，符合预期  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表4： 建议关注公司一览表  

 07 月 13 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 收盘价 (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

南钢股份 600282.SH 4.68 0.72 0.92 1.00 1.10 6.50 5.09 4.68 4.25 

大冶特钢 000708.SZ 8.79 0.88 1.01 1.13 1.38 9.99 8.70 7.78 6.37  

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710203/11f5bdde-ecee-4264-a03a-1978de025bef.pdf
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行业动态/行业热点 
图表5： 行业新闻概览 

新闻概要 

1-5 月份河北省钢铁行业实现利润 334.31 亿元（我的钢铁网） 

今年以来，河北钢铁行业呈现“产量减效益增”态势，1-5 月份在粗钢、生铁、钢材产量同比分别减少 752 万吨、1334 万吨、404 万吨的情况下，依

然保持高盈利势头，全省钢铁行业实现利润 334.31 亿元，同比增长 119.66%，占全省工业利润的 35.08%；主营业务利润率为 7.61%，同比上升 3.80

个百分点；吨钢利润为 379.60 元，同比上升 220.37 元，增长 38.40%。 

2018 年 1-5 月份，河北省冶金行业协会会员钢铁企业利润在 9 亿元以上的有 15 家，吨钢利润达到 500 元以上的企业也有 15 家。 

 

新疆全面关停罗布泊野骆驼自然保护区内矿山（我的钢铁网） 

据媒体消息，截至 6 月底，新疆按照“全部关闭，立即拆除，尽快完成生态环境恢复”的工作要求，已经全面关停了罗布泊野骆驼自然保护区内的铁

矿、有色金属、贵重金属等矿山。 

 

华菱钢铁：1 月至 6 月铁、钢、材产量创同期历史新高（我的钢铁网） 

华菱钢铁 9 日发布公布称，公司 6 月份铁产量为 138 万吨，钢产量为 167 万吨；1-6 月，铁累计产量为 770 万吨，钢累计产量为 936 万吨。6 月钢材

产量为 156 万吨，销量为 152 万吨；1-6 月，钢材累计产量为 880 万吨，销量累计为 890 万吨。其中，公司 1 月至 6 月铁、钢、材产量创同期历史新

高。 

 

中央环保督察“回头看”进驻工作结束 4305 人被问责（中国证券网） 

记者从生态环境部获悉，第一批中央环境保护督察“回头看”6 个督察组于 2018 年 5 月 30 日至 6 月 7 日陆续对河北、内蒙古、黑龙江、江苏、江西、

河南、广东、广西、云南、宁夏等 10 省（区）实施督察进驻。截至 7 月 7 日，全部完成督察进驻工作。 

督察组高度重视群众环境诉求，截至 7 月 7 日，共收到群众举报 45989 件，经梳理分析，受理有效举报 38165 件，合并重复举报后向地方转办 37090

件。从各被督察地方报送情况看，总问责人数 4305 人，河南省边督边改问责达到 1015 人，广东省拘留环境违法人员 162 人，江苏省处罚金额近 2.4

亿元。 

 

河北唐山：今年将压减炼钢产能 500 万吨（新华网） 

记者从唐山市政府有关部门获悉,今年唐山将压减炼铁产能 281 万吨、炼钢产能 500 万吨。目前已经将指标落实到各级各单位,要求 11 月底前全部完成。 

近几年唐山积极响应国家产业政策,主动作为加快“去产能”速度,2013 年至今累计化解钢、铁产能 7022 万吨,超额完成河北省下达的五年化解任务。 

到 2020 年,唐山将全部淘汰 1000 立方米以下高炉、100 吨以下转炉和 180 平米以下烧结机,并逐步淘汰 1500 立方米以下高炉、150 吨以下转炉。唐山

市目前的 40 余家钢铁企业将整合至 30 家以内,到 2025 年减少至 25 家。 

 

唐山环保形势再度趋严 部分钢企称收到限产通知（上海证券报） 

根据此前传出的消息，唐山自 7 月 10 日起开始新一轮限产。具体为所有烧结机、竖炉限产 50%（完成脱硝治理的除外）；唐钢、唐银各保留 1 座高炉；

古冶、丰润、丰南、滦县、玉田钢铁企业高炉产能限产 50%；其他（迁安、迁西、遵化、滦南、乐亭）钢铁企业高炉产能限产 30%。 

据业内人士透露，唐山部分钢铁企业表示已接到环保限产通知，并有 4 家钢企高炉有明确停产计划。其他企业尚在协调中。后期或根据最新限产要求

进行一定的调整，生产端将受到一定影响。 

 

“钢铁重镇”河北唐山开展污染减排攻坚行动（中国新闻网） 

“钢铁重镇”河北省唐山市近日印发红头文件，该市将开展二氧化硫、二氧化氮、一氧化碳污染减排攻坚行动。该行动自 7 月 20 日起，至 8 月 31 日

结束，历时 43 天。 

河北省环境保护厅 12 日透露，唐山市生态环境保护工作领导小组于 11 日正式印发《关于开展 SO2、NO2、CO 污染减排攻坚行动的通知》，对唐山

市各县(市)区 SO2(二氧化硫)、NO2(二氧化氮)、CO(一氧化碳)污染减排攻坚任务设定了具体目标。唐山市上述三种气体浓度分别为 36 微克每立方米、

57 微克每立方米、3.3 毫克每立方米，下半年目标是比上半年分别下降 31%、21%和 24%。据悉，唐山采取的减排措施不仅限于钢铁、焦化、水泥、

玻璃、电力等重点行业，还包括其他刚消耗、高排放行业。 

此外，该《通知》规定，自 7 月 20 日起，唐山市大气污染防治工作领导小组办公室每 10 天将公布一次三项气体减排完成情况。对未达到减排目标要

求的，及时预警，督促其进一步加大减排力度，确保完成攻坚目标任务。该市 7 月 20 日起全面实施各项减排措施。对于未按要求落实的，将高限处罚、

严肃追责。 

 

中钢协：6 月下旬重点钢企粗钢日均产量 195.50 万吨（我的钢铁网） 

据中钢协最新数据显示，6 月下旬重点钢企粗钢日均产量 195.50 万吨，较上一旬下降 1.79%。6 月下旬末，重点钢企钢材库存量 1141.91 万吨，较上

一旬末微降 0.22%。 

 

江门市铁腕治污百日行动方案（江门市环境保护委员会办公室） 

江门市印发《江门市铁腕治污百日行动方案》，行动时间为 2018 年 7 月 1 日起至 10 月 31 日，将重点开展“散乱污”企业排查整治、生物质锅炉污

染防治专项行动、水泥及水泥制品行业专项整治、重型柴油车污染防治、黑臭河水体治理、重点流域沿岸环境整治、固废非法堆存倾倒点排查清理等，

认真办理中央环保督察“回头看”交办案件，严厉打击各类违法排污行为，推进大气、水和固废污染防治重点工作任务的落实，持续改善全市环境质

量。 
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资料来源：Mysteel、华泰证券研究所 

 

图表6： 公司动态  
公司 具体内容 

鞍钢股份 鞍钢股份：拟对安士泰国际有限公司增资项目资产评估报告 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4576128.pdf 

鞍钢股份 鞍钢股份：2018 年半年度业绩预告 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4576124.pdf 

鞍钢股份 鞍钢股份：第七届第三十八次董事会独立董事意见 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4576125.pdf 

鞍钢股份 鞍钢股份：关于入股安士泰国际有限公司的关联交易公告 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4576127.pdf 

鞍钢股份 鞍钢股份：第七届董事会第三十八次会议决议公告 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4576126.pdf 

鞍钢股份 鞍钢股份：关于国有股份无偿划转的提示性公告 2018-07-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-06\4563125.pdf  

资料来源：巨潮资讯、华泰证券研究所 

 

中央企业化解钢铁过剩产能任务已全部完成（新华社） 

国务院国资委 12 日发布数据，截至今年 6 月底，中央企业化解钢铁过剩产能任务已全部完成，上半年化解煤炭过剩产能 340 万吨。 

 

Mysteel 钢厂快讯：徐州钢厂开始全面复产（我的钢铁网） 

7 月 12 日江苏省环境保护厅印发关于依法做好限制生产、停产整治企业复产工作的通知，据了解，目前徐州市场部分钢厂收到文件后，准备展开复产

工作，DN 已经开始烘炉，全体员工预计短期到岗上班，DY 预计 16 日-18 日开始烘炉，BF 目前还没有具体复产消息。具体情况请关注后续跟踪报道。 

 

6 月我国出口钢材 694.4 万吨（我的钢铁网） 

据海关统计，上半年我国货物贸易进出口总值 14.12 万亿元人民币，比去年同期增长 7.9%。其中，出口 7.51 万亿元人民币，增长 4.9%；进口 6.61

万亿元，增长 11.5%；贸易顺差 9013.2 亿元，收窄 26.7%。 

其中，黑色金属方面，2018 年 6 月我国出口钢材 694.4 万吨，环比增长 0.9%，同比增长 2.0%；1-6 月我国累计出口钢材 3542.6 万吨，同比下降 13.2%；

6 月我国进口钢材 104 万吨，环比下降 8.3%，同比下降 8.0%；1-6 月我国累计进口钢材 667 万吨，同比下降 1.9%。 

6 月我国进口铁矿砂及其精矿 8,324.20 万吨，环比下降 11.6%，同比下降 12.1%；1-6 月我国累计进口铁矿砂及其精矿 53,069.3 万吨，同比下降 1.6%。

6 月我国出口焦炭和半焦炭 95.8 万吨，同比增长 36.9%；1-6 月我国出口焦炭和半焦炭 479.3 万吨，同比增长 16.9%。 

 

生态环境部等部门将在年底前公布有害大气污染物名录（新华社） 

全国人大常委会执法检查组关于检查大气污染防治法实施情况的报告 9 日提交全国人大常委会会议审议，报告提出，生态环境等部门要在 2018 年年底

前依法制定并公布有毒有害大气污染物名录。 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4576128.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4576124.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4576125.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4576127.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4576126.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-06/4563125.pdf
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原料价格及供需 
 

钢材原材料价格 

 

图表7： 钢材原材料价格变动 

品种 产地及规格 现价 

1 周变动 1 月变动 1 年变动 

+/- % +/- % +/- % 

国内铁矿石 唐山 66% 583  0.00  0.00% 0  0.00% -2  -0.40% 

巴西—中国海运费($/t) — 22  -0.77  -3.41% 2.27  11.63% 10  79.78% 

澳洲—中国($/t) — 9  -0.04  -0.41% 1.40  19.10% 4  69.19% 

巴西进口矿到岸价 — 695  15.00  2.21% 40.00  6.11% 55  8.59% 

澳大利亚进口矿到岸价 — 470  3.00  0.64% -10.00  -2.08% -45  -8.74% 

新加坡掉期 62% 美元/吨 63  0.27  0.43% -1.40  -2.16% -2  -2.33% 

焦炭 山西二级冶金焦 1950  -200.00  -9.30% -250.00  -11.36% 400  25.81% 

主焦煤 华北 1570  0.00  0.00% -60.00  -3.68% 340  27.64% 

硅铁 华北 75# 6700  0.00  0.00% 100.00  1.52% 800  13.56% 

废钢 上海≧6mm 2340  23.40  1.01% 23.40  1.01% 562  31.58% 

生铁 唐山 L10 3030  0.00  0.00% -70.00  -2.26% 700  30.04% 

钢坯 唐山普碳 150 3700  100.00  2.78% 30  0.82% 300  8.82% 

LME 三月期镍($/t) LME 期交所 14245  50  0.35% -830  -5.51% 4710  49.40% 

国内现货镍 长江现货市场 113175  725.00  0.64% -2975  -2.56% 37025  48.62% 

资料来源：Wind，中联钢，Mysteel，华泰证券研究所；元/吨 

 

图表8： 铁矿石价格走势  图表9： 高低品铁矿石价差 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表10： 铁矿石海运费走势  图表11： 废钢含税价走势 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表12： 主要煤炭品种价格走势（含税价）  图表13： 山西焦炭价格走势（含税价） 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

钢材原材料库存 

 

图表14： 铁矿石港口（42 个）库存及日均疏港量  图表15： 大中型钢厂进口矿平均库存可用天数 

 

 

 

资料来源：中联钢，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表16： 大中型钢厂焦炭平均库存可用天数  图表17： 钢厂炼焦煤总库存及库存可用天数 

 

 

 

资料来源：中联钢，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表18： 独立焦化厂炼焦煤库存及库存可用天数  图表19： 焦炭及炼焦煤港口库存 

 

        

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

钢材原材料供需 

 

图表20： 铁矿石供需估算  图表21： 四大矿山产量及产量同比 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；进口矿按 62%折算，国产矿按 31%折算  资料来源：四大矿山官网，华泰证券研究所 

 

图表22： 焦炭供需测算  图表23： 焦炭供给缺口 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所；供给缺口=需求-供给 
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图表24： 焦煤供需测算  图表25： 焦煤供给缺口 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所；供给缺口=需求-供给 
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钢材价格及供需 
 

图表26： 一周钢材价格变化 

品种 型号 现价 

1 周变动 1 月变动 1 年变动 

+/- % +/- % +/- % 

螺纹 φ25mm 4183  93  2.27% 11  0.26% 310  8.00% 

螺纹期货 φ25mm 3959  179  4.74% 199  5.29% 408  11.49% 

线材 φ8mm 4421  86  1.98% 9  0.20% 507  12.95% 

热轧板卷 5.5mm 4243  35  0.83% -46  -1.07% 500  13.36% 

热卷期货 5.5mm 4025  174  4.52% 155  4.01% 427  11.87% 

冷轧板卷 1.0*1250*2500 4752  13  0.27% -11  -0.23% 454  10.56% 

中板 20mm 4347  9  0.21% -78  -1.76% 714  19.65% 

镀锌板 1.0mm 5220  -10  -0.19% -50  -0.95% 717  15.92% 

彩涂板 0.476mm 7190  0  0.00% 100  1.41% 340  4.96% 

热轧窄带 355mm*3.0 4070  40  0.99% -30  -0.73% 350  9.41% 

无缝管 ф108*4.5 4900  0  0.00% -80  -1.61% 500  11.36% 

焊管 4″GB 4120  80  1.98% 0  0.00% 280  7.29% 

无取向硅钢 50WW800 5700  0  0.00% 0  0.00% -250  -4.20% 

角钢 5# 4150  0  0.00% -130  -3.04% 350  9.21% 

300 系冷轧不锈钢    304/2B 卷宽 1219mm,2.0mm 15550  0  0.00% -100  -0.64% 1250  8.74% 

400 系冷轧不锈钢     430/2B 卷宽 1219mm,2.0mm 8750  0  0.00% 0  0.00% 250  2.94% 

300 系热轧不锈钢    304/No.1 卷宽 1500mm,4.0mm 16200  900  5.88% 0  0.00% 2100  14.89% 

400 系热轧不锈钢    430/No.1 卷宽 1500,4.0mm 8200  0  0.00% 0  0.00% 0  0.00% 

资料来源：Wind，中联钢，Mysteel，华泰证券研究所；单位：元/吨 

 

国内钢材价格  

 

图表27： 建筑用钢价格走势（含税价）  图表28： 板材价格走势（含税价） 

 

 

 

资料来源：中联钢，华泰证券研究所  资料来源：中联钢，华泰证券研究所  
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国际钢材价格 

 

图表29： 国际钢价汇总及比较 

  

  

上周价格 前一周价格 

周环比增

长% 

月环比增

长% 

月同比增

长% 与中国价差 前一周价差 

热轧板卷 美国 1009  1009  0.0  0.6  49.9  370  382  

  欧盟 645  626  3.0  4.0  17.9  6  -1  

  韩国 759  759  0.0  0.0  30.6  120  132  

  东南亚 605  605  0.0  -0.8  23.5  -34  -22  

  中东 620  630  -1.6  -3.1  19.2  -19  3  

  南美 580  580  0.0  0.0  27.5  -59  -47  

冷轧板卷 美国 1113  1113  0.0  0.5  27.8  403  410  

  欧盟 735  719  2.2  3.1  12.2  25  16  

  韩国 731  731  0.0  0.0  13.9  21  28  

  东南亚 635  635  0.0  0.0  23.3  -75  -68  

  中东 675  675  0.0  0.7  18.4  -35  -28  

  南美 640  640  0.0  0.0  28.0  -70  -63  

热镀锌 美国 1102  1102  0.0  0.0  26.5  341  343  

  欧盟 749  742  0.9  3.3  6.8  -12  -17  

  韩国 806  806  0.0  0.0  36.6  45  47  

  东南亚 705  705  0.0  0.0  0.3  -56  -54  

  中东 825  800  3.1  0.0  18.7  64  41  

中厚板 美国 1058  1058  0.0  2.1  35.3  401  407  

  欧盟 702  690  1.7  4.5  17.4  45  39  

  韩国 675  675  0.0  0.0  29.8  18  24  

  东南亚 620  620  0.0  0.0  33.3  -37  -31  

  中东 650  650  0.0  1.6  35.4  -7  -1  

螺纹钢 美国 782  782  0.0  0.0  33.9  172  184  

  欧盟 627  614  2.1  6.1  23.7  17  16  

  韩国 624  624  0.0  0.0  14.3  14  26  

  东南亚 560  560  0.0  2.8  24.4  -50  -38  

  中东 620  620  0.0  0.0  30.5  10  22  

网用线材 美国 843  843  0.0  0.0  36.6  224  243  

  欧盟 632  620  1.9  2.9  20.6  13  20  

  东南亚 595  595  0.0  0.0  22.7  -24  -5  

  中东 620  620  0.0  1.6  27.8  1  20  

小型材 美国 766  766  0.0  0.0  12.2  138  142  

  欧盟 672  672  0.0  0.0  16.9  44  48  

  韩国 713  713  0.0  0.0  14.3  85  89  

  东南亚 600  600  0.0  0.0  27.7  -28  -24  

  中东 600  600  0.0  3.4  22.4  -28  -24  

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所；单位：美元/吨 

 

图表30： 长材、扁平材国际钢价指数（CRU）  图表31： 北美、欧洲、亚洲国际钢价指数（CRU） 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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钢材利润测算 

 

图表32： 粗钢生产成本 

来源 产品 生产成本 前一周 周涨跌% 月涨跌% 月同比% 

进口矿 生铁 2005  1994  0.530% -0.051% 6.915% 

钢坯 2515  2503  0.506% 0.073% 7.925% 

国产矿 生铁 2110  2196  -3.893% -4.819% 8.636% 

钢坯 2622  2706  -3.116% -3.852% 9.304% 

加权 生铁 2047  2075  -1.342% -2.074% 7.618% 

钢坯 2558  2584  -1.011% -1.574% 8.486% 

资料来源：华泰证券研究所；单位：元/吨 

 

图表33： 钢材利润测算 

来源 产品 上周 前一周 周涨跌幅 月涨跌幅 月同比幅 毛利率 

进口矿 生铁 585  595  -11  -59  469  19.30% 

钢坯 647  574  73  24  72  17.49% 

螺纹钢 865  798  67  8  78  24.18% 

线材 1038  977  60  6  243  27.46% 

热卷 755  739  17  -41  233  20.83% 

冷板 770  773  -2  -11  194  18.97% 

中板 804  810  -6  -69  416  21.64% 

国产矿 生铁 480  394  85  47  431  15.83% 

钢坯 541  371  170  131  33  14.61% 

螺纹钢 757  593  165  115  40  21.18% 

线材 868  708  160  116  203  22.98% 

热卷 644  525  118  71  193  17.75% 

冷板 659  559  100  101  154  16.22% 

中板 693  596  96  44  376  18.64% 

加权 生铁 543  515  28  -16  453  17.91% 

钢坯 604  493  112  67  56  16.34% 

螺纹钢 822  716  106  51  63  22.98% 

线材 970  870  100  50  227  25.67% 

热卷 711  653  57  4  217  19.60% 

冷板 726  687  39  34  178  17.87% 

中板 760  724  35  -24  400  20.44% 

资料来源：华泰证券研究所；单位：元/吨 

 

图表34： 进口、国产矿生铁成本 
34.1  

图表35： 进口、国产矿生铁毛利对比 

 

 

 

资料来源：Wind，中联钢，华泰证券研究所   资料来源：Wind，中联钢，华泰证券研究所   
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图表36： 进口、国产矿钢坯成本  图表37： 进口、国产矿钢坯毛利对比 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表38： 长、短流程现金成本比较及螺纹钢（不含税）价格  图表39： 短流程现金成本曲线及全国螺纹（不含税）均价 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；江苏地区短流程成本  资料来源：Mysteel，Wind，华泰证券研究所 

 

图表40： 主要钢材品种毛利（国产矿来源）  图表41： 主要钢材品种毛利率（国产矿来源） 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表42： 主要钢材品种毛利（进口矿来源）  图表43： 主要钢材品种毛利率（进口矿来源） 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表44： 不锈钢生产成本 

  产品 生产成本 前一周 周涨跌% 月涨跌% 月同比% 

300 系 热卷 13635  13621  0.098% -1.272% 29.523% 

冷板 15529  15515  0.087% -1.129% 25.328% 

400 系 热卷 5449  5488  -0.701% 0.854% 8.237% 

冷板 7266  7305  -0.532% 0.646% 6.116% 

资料来源：华泰证券研究所；单位：元/吨 

 

图表45： 不锈钢生产利润 

  产品 上周 前一周 周涨跌幅 月涨跌幅 月同比幅 毛利率 

300 系 热卷 212  -544  755.93  175.62  -1312.96  1.31% 

冷板 -2238  -2225  -13.43  91.87  -2069.92  -14.39% 

400 系 热卷 1559  1521  38.46  -46.15  -414.70  19.01% 

冷板 212  173  38.84  -46.61  -205.09  2.43% 

资料来源：华泰证券研究所；单位：元/吨 

 

国内钢材库存 

 

图表46： 国内主要钢材品种社会库存 

品种 单位 上周 前一周 周环比增长% 月环比增长% 月同比增长% 

螺纹 万吨 457  467  -2.10% -4.39% 17.86% 

线材 万吨 123  126  -2.60% -6.79% 9.50% 

热轧卷板 万吨 208  208  -0.34% 3.22% -5.81% 

中板 万吨 93  91  2.16% 8.06% -2.71% 

冷轧卷板 万吨 116  117  -0.86% 3.34% 9.09% 

钢材库存总计 万吨 997  1010  -1.27% -1.26% 8.05% 

铁矿石港口库存 万吨 15352  15342  0.06% -0.88% 7.45% 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 
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图表47： 社会库存整体走势（公历）  图表48： 螺纹钢社会库存走势（公历） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所  资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 

 

图表49： 热卷社会库存走势（公历）  图表50： 中厚板社会库存走势（公历） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所  资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 

 

图表51： 社会库存整体走势（农历）  图表52： 螺纹钢社会库存走势（农历） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所；13 月为闰年现象  资料来源：Mysteel，华泰证券研究所；13 月为闰年现象 
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图表53： 热卷社会库存走势（农历）  图表54： 中厚板社会库存走势（农历） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所；13 月为闰年现象  资料来源：Mysteel，华泰证券研究所；13 月为闰年现象 

 

国内需求测算 

 

图表55： 终端采购量测算 

品种 单位 上周增量  前一周增量 周涨跌幅 月涨跌幅 月同比增幅 

螺纹 万吨 20.91  17.26  3.65  19.75  17.57  

线材 万吨 4.66  11.64  (6.98) 6.91  3.24  

热卷 万吨 1.99  0.21  1.78  16.80  (15.25) 

冷板 万吨 0.78  (0.63) 1.41  5.27  (5.81) 

中板 万吨 (1.95) (5.32) 3.37  2.36  (0.85) 

合计 万吨 26.39  23.16  3.23  51.09  (1.10) 

资料来源：Mysteel,华泰证券研究所；上周增量为上周终端采购较前一周终端采购增加的量，上周增量（t）=钢厂库存（t-1)+社

会库存（t-1）-钢厂库存（t)-社会库存（t）+钢厂产量（t）-钢厂产量（t-1）,钢厂库存、社会库存及钢厂产量均为 Mysteel 公布

的样本调研数据 

 

图表56： 建筑用钢终端采购周增量变动  图表57： 螺纹终端采购周增量变动 

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所  资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 

 

  



 

行业周报（第二十八周）| 2018 年 07 月 15 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 18 

图表58： 线材终端采购周增量变动  图表59： 热轧终端采购周增量变动 

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所  资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 

 

图表60： 中板用钢终端采购周增量变动  图表61： 冷轧终端采购周增量变动 

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所  资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 
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国内钢材产量 

 

图表62： 全国钢材日产量 

  全国 

重点大中型

企业 非重点企业 全国：环比 

重点大中型

企业：环比 

非重点企业：

环比 

2017 年 1 月上旬 224.30  170.91  53.39  2.89% 2.72% 3.45% 

 1 月中旬 218.79  162.37  56.42  -2.46% -5.00% 5.68% 

 1 月下旬 224.01  162.07  61.94  2.39% -0.18% 9.78% 

 2 月上旬 225.44  171.78  53.66  0.64% 5.99% -13.37% 

 2 月中旬 221.74  166.93  54.81  -1.64% -2.82% 2.14% 

 2 月下旬 228.72  173.79  54.93  3.15% 4.11% 0.22% 

 3 月上旬 216.89  169.49  47.40  -5.17% -2.47% -13.71% 

 3 月中旬 224.20  176.17  48.03  3.37% 3.94% 1.33% 

 3 月下旬 225.89  177.70  48.19  0.75% 0.87% 0.33% 

 4 月上旬 234.78  179.82  54.96  3.94% 1.19% 14.05% 

 4 月中旬 231.99  184.97  47.02  -1.19% 2.86% -14.45% 

 4 月下旬 232.86  186.50  46.36  0.38% 0.83% -1.40% 

 5 月上旬 230.99  179.84  51.15  -0.80% -3.57% 10.33% 

 5 月中旬 232.77  181.84  50.93  0.77% 1.11% -0.43% 

 5 月下旬 226.70  176.39  50.31  -2.61% -3.00% -1.22% 

 6 月上旬 235.89  185.93  49.96  4.05% 5.41% -0.70% 

 6 月中旬 235.28  186.10  49.18  -0.26% 0.09% -1.56% 

 6 月下旬 235.80  186.66  49.14  0.22% 0.30% -0.08% 

 7 月上旬 234.49  184.97  49.52  -0.56% -0.91% 0.77% 

 7 月中旬 235.33  185.78  49.55  0.36% 0.44% 0.06% 

 7 月下旬 234.43  185.19  49.24  -0.38% -0.32% -0.63% 

 8 月上旬 235.93  186.80  49.13  0.64% 0.87% -0.22% 

 8 月中旬 241.30  191.71  49.59  2.28% 2.63% 0.94% 

 8 月下旬 233.61  184.72  48.89  -3.19% -3.65% -1.41% 

 9 月上旬 239.66  186.75  52.91  2.59% 1.10% 8.22% 

 9 月中旬 237.85  185.04  52.81  -0.76% -0.92% -0.19% 

 9 月下旬 240.13  187.14  52.99  0.96% 1.13% 0.34% 

 10 月上旬 236.72  183.59  53.13  -1.42% -1.90% 0.26% 

 10 月中旬 230.83  181.83  49.00  -2.49% -0.96% -7.77% 

 10 月下旬 228.04  178.95  49.09  -1.21% -1.58% 0.18% 

 11 月上旬 229.00  180.17  48.83  0.42% 0.68% -0.53% 

 11 月中旬 225.83  177.18  48.65  -1.38% -1.66% -0.37% 

 11 月下旬 222.91  174.46  48.45  -1.29% -1.54% -0.41% 

 12 月上旬 221.12  172.89  48.23  -0.80% -0.90% -0.45% 

 12 月中旬 217.67  172.06  45.61  -1.56% -0.48% -5.43% 

 12 月下旬 222.66  178.17  44.49  2.29% 3.55% -2.46% 

2018 年 1 月上旬 224.19  178.96  45.23  0.69% 0.44% 1.66% 

 1 月中旬 223.22  177.93  45.29  -0.43% -0.58% 0.13% 

 1 月下旬 221.23  175.68  45.55  -0.89% -1.26% 0.57% 

 2 月上旬 223.45  178.47  44.98  1.00% 1.59% -1.25% 

 2 月中旬 224.76  179.96  44.80  0.59% 0.83% -0.40% 

 2 月下旬 229.85  187.87  41.98  2.26% 4.40% -6.29% 

 3 月上旬 218.12  173.20  44.92  -5.10% -7.81% 7.00% 

 3 月中旬 231.41  178.72  52.69  6.09% 3.19% 17.30% 

 3 月下旬 231.30  178.59  52.71  -0.05% -0.07% 0.04% 

 4 月上旬 241.13  187.60  53.53  4.25% 5.05% 1.56% 

 4 月中旬 243.68  191.12  52.56  1.06% 1.88% -1.81% 

 4 月下旬 243.70  191.02  52.68  0.01% -0.05% 0.23% 

 5 月上旬 246.88 194.33 52.55 1.30% 1.73% -0.25% 

 5 月中旬 253.42  200.26  53.16  2.65% 3.05% 1.16% 

 5 月下旬  248.58  195.47  53.11  -1.91% -2.39% -0.09% 

 6 月上旬 251.87  198.01  53.86  1.32% 1.30% 1.41% 

 6 月中旬 252.87  199.06  53.81  0.40% 0.53% -0.09% 

 6 月下旬 249.19  195.50  53.69  -1.46% -1.79% -0.22% 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；单位：万吨 
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图表63： 全国粗钢日产量  图表64： 全国重点钢企库存 

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所  资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 

 

图表65： 国内主要钢材品种周产量 

品种 单位 上周 前一周 周环比增长% 月环比增长% 月同比增长% 

螺纹 万吨 307.56  309.94  -0.77% -0.91% -7.53% 

线材 万吨 143.75  144.80  -0.73% 5.58% 0.36% 

热卷 万吨 343.82  340.47  0.98% 5.28% 6.57% 

中板 万吨 81.80  81.65  0.18% -0.80% 2.22% 

冷板 万吨 129.94  127.60  1.83% 2.17% 14.13% 

合计 万吨 1006.87  1004.46  0.24% 2.45% 1.47% 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 

 

图表66： 螺纹钢、线材周产量走势  图表67： 热轧、冷轧、中板周产量走势 

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所  资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 

 

风险提示 

 

国内外宏观经济形势及政策调整 

国内外宏观经济形势的变化和货币政策的调整都可能影响到行业的整体表现，若下游需求

进一步恶化，钢铁行业仍然可能出现业绩大幅下滑。 

 

环保等政策风险 

若环保执行低于预期，有可能导致钢价下行、公司盈利下行。 

 

下游需求持续低迷对钢铁行业的影响 

若下游汽车行业产销量低于预期，房地产行业新开工面积继续下滑，钢铁需求将会继续下

降，对钢铁行业影响将十分明显。 

 

制造业投资增长可能不及预期，将影响特钢企业业绩。 
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评级说明 
行业评级体系  公司评级体系 

－报告发布日后的 6个月内的行业涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨跌

幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 

减持行业股票指数明显弱于基准  中性股价相对基准波动在-5%~5%之间 

  减持股价弱于基准 5%-20% 

  卖出股价弱于基准 20%以上 
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