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本周观点：贸易摩擦再度升温，轻工行业受影响有限 

7 月 10 日特朗普政府公布拟对额外 2000 亿美元的中国商品加征 10%关税
并公布拟征税目标产品清单征求公众意见。尽管此次清单涵盖家居、造纸
等类别产品，但考虑到家居上市企业出口业务占比有限、造纸出口依赖度
低等因素，我们判断轻工行业受此影响有限。 

 

上周回顾 

上周轻工制造指数上涨 0.27%，在 28 个一级行业指数中排名第 18 位，同
期沪深 300 指数上涨 1.26%；轻工二级子板块造纸、包装印刷、家用轻工
指数周涨幅分别为 0.71%、0.43%、-0.02%。纸价方面，据卓创资讯，淡
季下游需求疲软，国废黄板纸及箱板瓦楞纸上周均价环比基本持平，文化
纸及纸浆价格延续下跌走势。 

 

重点公司及动态 

家居方面，建议沿 C 端消费升级集中度提升、B 端精装放量两条主线布局
细分龙头，重点推荐帝欧家居、顾家家居、喜临门；二季度增速有望超预
期的低估值品种亦值得关注，重点推荐美克家居、索菲亚。造纸方面，我
们判断随着下半年传统旺季来临，板块跟随纸价和盈利有望走出估值修复
行情，推荐太阳纸业、山鹰纸业、晨鸣纸业。 

 

风险提示：环保执行不及预期；地产销售低于预期。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

集友股份 603429.SH 17.58 

通产丽星 002243.SZ 15.80 

山东华鹏 603021.SH 15.21 

永吉股份 603058.SH 13.24 

宜宾纸业 600793.SH 12.95 

京华激光 603607.SH 12.09 

松发股份 603268.SH 11.67 

中顺洁柔 002511.SZ 11.46 

仙鹤股份 603733.SH 11.43 

好太太 603848.SH 11.39  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

恒林股份 603661.SH (6.99) 

帝龙文化 002247.SZ (4.52) 

九有股份 600462.SH (4.51) 

永艺股份 603600.SH (4.17) 

丽鹏股份 002374.SZ (3.97) 

梦百合 603313.SH (3.18) 

王子新材 002735.SZ (2.36) 

宜华生活 600978.SH (2.30) 

浙江永强 002489.SZ (1.78) 

升达林业 002259.SZ (1.61)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 单击此处输入文字。 

 

 
  
  07 月 13 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

喜临门 603008.SH 买入 17.86 22.22~24.24 0.72 1.01 1.44 1.98 24.81 17.68 12.40 9.02 

顾家家居 603816.SH 买入 69.23 83.16~88.20 1.92 2.52 3.30 4.22 36.06 27.47 20.98 16.41 

太阳纸业 002078.SZ 增持 9.25 10.90~11.99 0.79 1.09 1.34 1.49 11.71 8.49 6.90 6.21  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周观点 
 

中美贸易摩擦再度升温，轻工板块受影响小 

7 月 10 日特朗普政府公布拟对额外 2000 亿美元的中国商品加征 10%关税并公布拟征税

目标产品清单征求公众意见，此轮 2000 亿美元关税可能会在 8 月 30 日公众咨询结束后

生效。从产品清单看，目标征税产品涵盖轻工行业中纸品、家具、床垫、地板等细分产品。  

 

家居行业方面，清单中拟征税的家具细分类别（第 94 章，即美国 HTSUS 海关税号为 94

开头）达到 77 项，座椅、办公家具、床垫、灯具及照明配件等均在此次拟加征关税清单

中。2017 年第 94 章家具、寝具、灯具、活动房类别出口美国金额达到 297 亿美元，占中

国出口美国金额的 6.9%。  

 

图表1： 中国对美国第 94 章（家具等细分类别产品）出口金额情况 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

受此影响，7 月 11 日喜临门等有一定家居出口业务的上市公司股价大幅下跌，我们认为

当前市场反应有所过度。定制家具方面，企业业务集中在国内，以 2017 年年报数据为参

考，定制家具主要上市公司主营收入中中国大陆地区营收占比均在 94%以上，出口业务较

少，受此次贸易摩擦影响较小。成品家具方面，企业出口业务比重相对较大，但国内业务

占比普遍在 70%以上，且近年来已逐步由出口业务向国内转型，国内业务收入增速普遍高

于出口业务，境外业务收入占比持续下降，受中美贸易摩擦影响相对有限。 

 

图表2： 2017 年家具制造行业主要上市公司主营收入结构 

定制家具 

股票代码 公司简称 

中国大陆业

务收入占比 

其他地区业

务收入占比 
 
成品家具 

股票代码 公司简称 

中国大陆业

务收入占比 

其他地区业

务收入占比 

603833.SH 欧派家居 95.39% 4.61%  603816.SH 顾家家居 60.56% 39.44% 

603180.SH 金牌厨柜 94.71% 5.29%  603008.SH 喜临门 72.25% 27.75% 

002572.SZ 索菲亚 98.75% 1.25%  600978.SH 宜华生活 74.06% 25.94% 

603898.SH 好莱客 98.29% 1.71%  600337.SH 美克家居 80.30% 19.70% 

300616.SZ 尚品宅配 98.77% 1.23%  000910.SZ 大亚圣象 83.89% 16.11% 

     603313.SH 梦百合 81.74% 18.26% 

     603818.SH 曲美家具 94.46% 5.54% 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

造纸方面，清单中拟征税细分类别（第 47/48 章）涉及纸浆、纸及纸板和纸制品，涵盖 223 个细分

产品，2017 年以上类别产品中国出口美国金额为 31.48 亿美元。我国废纸、纸浆进口依赖性较强，

出口占国内产量比例较低，受中美贸易摩擦程度有限。包装纸方面，该清单中还还涵盖较多电子、
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电器、纺织皮革等类别产品，若加税落地或将导致外贸出口型包装材料需求降低，对应包装用纸需

求缩减。但考虑到今年以来外废进口限制趋严，包装纸原材供给存在一定压力，包装纸价格有望维

持高位震荡。 

 

图表3： 中国对美国第 94 章（家具等细分类别产品）出口金额情况 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

数据跟踪：国废及包装纸价格环比基本持平，文化纸价格延续下跌走势  

原材料端价格基本维持稳定。据卓创资讯数据，1）废纸方面，市场成交较清淡，国废黄

板纸上周均价为 3076 元/吨，环比基本持平；2）纸浆方面，上周进口针叶浆周均价 6434

元/吨，环比下跌 0.2%，进口阔叶浆周均价 5745 元/吨，环比下跌 0.1%，进口本色浆周

均价 6790 元/吨，环比下降 0.5%。 

 

箱板瓦楞纸价格环比基本持平，文化纸价格延续下跌走势。据卓创资讯数据，1）箱板瓦

楞纸方面，国废价格震荡，成本端支撑减弱，同时下游需求仍较为疲软，受中美贸易摩擦

升级影响，出口型包装用纸需求预期减弱，市场交投两不旺，上周瓦楞纸周均价为 4828

元/吨，箱板纸上周均价为 5460 元/吨，环比基本持平。2）文化纸方面，淡季下游需求疲

软，市场观望气氛浓厚，上周铜版纸周均价为 6700 元/吨，环比持平，双胶纸周均价 6983

元/吨，环比下跌 0.7%。3）白板纸和白卡纸方面，停机纸厂逐渐恢复正常生产，纸厂出

货稍有加快，上周 A 级 250g 灰底白板纸出厂含税均价 4900 元/吨，环比持平，250-400g

白卡纸含税均价 5175 元/吨，环比下跌 2.1%。 

 

图表4： 箱板瓦楞纸价格走势（元/吨）  图表5： 文化纸价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所  
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图表6： 进口废纸价格走势（美元/吨）  图表7： 国内废纸到厂价（不含税）(元/吨) 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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重点公司概览 
图表8： 重点公司一览表  

  07 月 13 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

帝欧家居 002798.SZ 买入 32.15 34.00~37.40 0.24 1.70 2.23 3.06 133.96 18.91 14.42 10.51 

美克家居 600337.SH 买入 5.45 7.56~8.12 0.21 0.28 0.37 0.48 25.95 19.46 14.73 11.35 

索菲亚 002572.SZ 增持 30.42 41.70~48.65 0.98 1.39 1.89 2.52 31.04 21.88 16.10 12.07 

晨鸣纸业 000488.SZ 增持 11.95 19.28~21.69 1.95 2.41 2.72 3.15 6.13 4.96 4.39 3.79 

山鹰纸业 600567.SH 增持 4.01 5.40~6.00 0.44 0.60 0.69 0.76 9.11 6.68 5.81 5.28 

顾家家居 603816.SH 买入 69.23 83.16~88.20 1.92 2.52 3.30 4.22 36.06 27.47 20.98 16.41 

喜临门 603008.SH 买入 17.86 22.22~24.24 0.72 1.01 1.44 1.98 24.81 17.68 12.40 9.02 

太阳纸业 002078.SZ 增持 9.25 10.90~11.99 0.79 1.09 1.34 1.49 11.71 8.49 6.90 6.21  

资料来源：华泰证券研究所 

图表9： 重点公司最新观点   
证券代码 证券名称 最新观点 

002798.SZ 帝欧家居 核心观点 

因欧神诺工程业务超预期、规模效应凸显带动利润率提升，帝欧家居 7 月 10 日发布公告上修中报业绩预期，上半年归母净

利润预计同比增长 520%-570%。考虑到公司老客户订单提升+新客户拓展好于预期，我们上调公司 2018-2020 年 EPS 预测

至 1.70、2.23、3.06 元，对应目标价格区间为 34.00-37.40 元，上调至“买入”评级。 

  点击下载全文：帝欧家居(002798,买入): 工装超预期，上修中报业绩 

600337.SH 美克家居 核心观点：增长步入快车道，给予“买入”评级 

美克家居秉持“巨匠精神”，坚持品牌的艺术调性的同时，依托 A.R.T.品牌及渠道下沉作战略转型，1Q2018 收入同比增长

32.7%，战略转型成效显现。股权激励+员工持股实现上下利益深度绑定，给予公司 2018 年 27~29x 目标市盈率，对应目标

价 7.56~8.12 元,给予“买入”评级。 

  点击下载全文：美克家居(600337,买入): 转型成效显现，家居龙头王者归来 

002572.SZ 索菲亚 索菲亚发布一季报，业绩稳步增长 

索菲亚发布 2018 年一季报，18Q1 年公司实现营收 12.4 亿元，同比增长 30%；归母净利润 1.0 亿元，同比增长 33%；实

现扣非后的归母净利润 9723 万元，同比增长 36%，符合我们此前预期。我们预计公司 2018-2020 年归母净利分别达到 12.9、

17.4、23.3 亿元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：索菲亚(002572,增持): 渠道建设持续发力，业绩稳步增长 

000488.SZ 晨鸣纸业 2017 年实现净利润 37.7 亿元，符合此前业绩预告 

2017 年公司实现营业收入 298.5 亿元，同比增长 30.3%，实现归属于上市公司股东净利润 37.7 亿元，同比增长 88.6%。其

中四季度单季度实现营业收入 79.2 亿元，同比增长 25.1%；归属于上市公司股东净利润 10.6 亿元，同比增长 138%。17

年分红方案为每 10 股派发现金红利 6 元（含税）；以资本公积每 10 股转增 5 股。我们预计 2018-2020 年公司归母净利 46.7、

52.7、61.0 亿元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：晨鸣纸业(000488,增持): 业绩符合预期，自给率稳步提升 

600567.SH 山鹰纸业 2017 年实现净利润 20.1 亿元，符合我们预期 

2017 年公司实现营业收入 174.7 亿元，同比增长 44.0%，实现归母净利润 20.1 亿元，同比增长 471.0%，对应 EPS 为 0.44

元/股，基本符合我们此前预期。其中四季度单季度实现营业收入 50.9 亿元，同比增长 38.7%；归属于上市公司股东净利润

5.8 亿元，同比增长 300.4%。我们给予公司 2018 年 9~10 倍目标 PE，合理股价为 5.40~6.00 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：山鹰纸业(600567,增持): 17 年业绩兑现，跨入稳健增长期 

603816.SH 顾家家居 并不只是复制美的，渠道融合是关键  

公司 2016~2017 年收入增长提速，我们认为基于行业自上而下的边际变化，渠道下沉叠加扩品类带来的收入增长具备可持

续性；中长期看，顾家扩品类并非完全复制美的模式，大家居需要看渠道融合方面的动作。我们预计公司 2018~2020 年 EPS

分别为 2.52、3.30、4.22 元，给予公司 2018 年 33~35x 市盈率，对应目标价 83.16~88.20 元，上调至“买入”评级。 

  点击下载全文：顾家家居(603816,买入): 家居界的美的，看渠道、品类融合 

603008.SH 喜临门 核心观点 

7 月 10 日特朗普政府公布拟对额外 2000 亿美元的中国商品加征 10%关税，喜临门等企业股价出现较大下跌。2017 年公司

出口至美国业务收入占比在 4.7%-6.3%之间，按 7%代工出口业务净利润计算，美国业务贡献利润占比不到 5%，当前市场

反应有所过度。据调研信息，公司二季度经营状况良好，上半年自主品牌有望实现 50%+的高增长。我们预计公司 2018-2020

年 EPS 为 1.01、1.44、1.98 元，对应目标价格区间为 22.22~24.24 元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：喜临门(603008,买入): 2Q 延续高增长，贸易摩擦反应过度 

002078.SZ 太阳纸业 1Q2018 实现净利润 6.2 亿元，符合我们预期 

太阳纸业发布 2017 年年报及 2018 年一季报，2017 年公司实现营业收入 188.94 亿元，同比增长 30.7%；归母净利润 20.2

亿元，同比增长 91.6%，基本符合我们此前预期。17 年分红方案为每 10 股派发现金红利 1 元（含税）。1Q18 公司实现营

业收入 50.41 亿元，同比增长 14.3%；归母净利润 6.17 亿元，同比增长 40.1%。我们预计 2018-2020 年公司归母净利润为

27.8、33.9、37.7 亿元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：太阳纸业(002078,增持): 产品结构优化，盈利能力提升  

资料来源：华泰证券研究所 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710203/03aa865a-f1e8-4a2a-bbc2-f9fff0ea970e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710102/aeb772a6-0879-4e3d-a527-57887f55b2d2.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/c2c44cf4-cdf1-4a3a-9abb-f83b2c92728d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710207/800aac6a-ce43-4a48-8e21-db72177bbc92.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710207/db4b1f63-7d8a-45c2-bce0-bc8ece0abe22.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710102/dc0ab257-01d2-4e08-8a31-81e098042931.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710301/d17f2861-7a2a-4cd6-89d6-ac857e3dfa45.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710207/339a9005-5df6-45f3-96bc-1ee366e11a82.pdf
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行业动态 
 

图表10： 公司动态  
公司 具体内容 

帝欧家居 帝欧家居：关于使用募集资金对控股子公司增资用于募投项目实施的进展公告 2018-07-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-14\4580155.pdf 

山鹰纸业 山鹰纸业：兴证资管鑫众-山鹰国际 1 号定向资产管理计划资产管理合同 2018-07-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-14\4580858.pdf 

山鹰纸业 山鹰纸业关于签署创享激励基金合伙人第一期持股计划资产管理合同的公告 2018-07-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-14\4580860.pdf 

兔宝宝 兔宝宝：浙江天册律师事务所关于公司回购注销部分限制性股票相关事项之法律意见书 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4576467.pdf 

兔宝宝 兔宝宝：关于回购注销部分限制性股票的公告 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4576465.pdf 

兔宝宝 兔宝宝：独立董事关于回购注销部分限制性股票的独立意见 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4576463.pdf 

兔宝宝 兔宝宝：关于公司追加回购部分社会公众股份的公告 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4576464.pdf 

兔宝宝 兔宝宝：第六届董事会第十四次会议决议公告 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4576458.pdf 

兔宝宝 兔宝宝：第六届监事会第九次会议决议公告 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4576460.pdf 

兔宝宝 兔宝宝：独立董事关于公司追加回购部分社会公众股份的独立意见 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4576462.pdf 

兔宝宝 兔宝宝：关于召开 2018 年第二次临时股东大会的通知 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4576466.pdf 

喜临门 喜临门独立董事关于公司董事为公司全资子公司提供借款涉及关联交易的事前认可意见 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4575846.pdf 

喜临门 喜临门关于公司董事为公司全资子公司提供借款涉及关联交易的公告 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4575845.pdf 

喜临门 喜临门第三届监事会第二十六次会议决议的公告 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4575761.pdf 

喜临门 喜临门关于以闲置募集资金暂时补充流动资金的公告 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4575762.pdf 

喜临门 喜临门：中信证券股份有限公司关于喜临门家具股份有限公司使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的核查意见 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4575844.pdf 

喜临门 喜临门第三届董事会第二十七次会议决议的公告 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4575753.pdf 

喜临门 喜临门独立董事关于第三届董事会第二十七次会议有关事项的独立意见 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4575744.pdf 

好莱客 好莱客监事会关于 2016 年限制性股票激励计划预留部分授予的限制性股票第一个解锁期解锁的核查意见 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4576548.pdf 

好莱客 好莱客独立董事就第三届董事会第十一次会议相关事项发表的独立意见 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4576534.pdf 

好莱客 好莱客关于 2016 年限制性股票激励计划预留部分授予的限制性股票第一个解锁期解锁暨上市的公告 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4576549.pdf 

好莱客 好莱客：国信信扬律师事务所关于广州好莱客创意家居股份有限公司限制性股票激励计划预留部分限制性股票第一个解锁期解锁相关事

宜的法律意见书 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4576547.pdf 

好莱客 好莱客第三届监事会第十次会议决议公告 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4576536.pdf 

好莱客 好莱客第三届董事会第十一次会议决议公告 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4576538.pdf 

晨鸣纸业 晨鸣纸业：关于转让融资租赁公司部分融资租赁业务债权的公告 2018-07-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-12\4574943.pdf 

晨鸣纸业 晨鸣纸业：第八届董事会第二十七次临时会议决议公告 2018-07-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-12\4574942.pdf 

裕同科技 裕同科技：关于使用部分闲置募集资金进行现金管理的进展公告 2018-07-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-12\4574330.pdf 

  

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-14/4580155.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-14/4580858.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-14/4580860.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4576467.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4576465.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4576463.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4576464.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4576458.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4576460.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4576462.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4576466.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4575846.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4575845.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4575761.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4575762.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4575844.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4575753.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4575744.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4576548.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4576534.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4576549.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4576547.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4576536.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4576538.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-12/4574943.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-12/4574942.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-12/4574330.pdf
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尚品宅配 尚品宅配：2018 年半年度业绩预告 2018-07-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-12\4575812.pdf 

山鹰纸业 山鹰纸业第七届监事会第十次会议决议公告 2018-07-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-12\4574718.pdf 

山鹰纸业 山鹰纸业关于为全资孙公司提供担保的公告 2018-07-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-12\4574724.pdf 

山鹰纸业 山鹰纸业关于召开 2018 年第三次临时股东大会的通知 2018-07-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-12\4574845.pdf 

山鹰纸业 山鹰纸业关于调整公司内部业务板块股权结构的公告 2018-07-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-12\4574721.pdf 

山鹰纸业 山鹰纸业：前次募集资金使用情况鉴证报告 2018-07-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-12\4574730.pdf 

山鹰纸业 山鹰纸业关于在南昌设立子公司的公告 2018-07-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-12\4574834.pdf 

山鹰纸业 山鹰纸业独立董事关于第七届董事会第十二次会议相关事项的独立意见 2018-07-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-12\4574727.pdf 

山鹰纸业 山鹰纸业前次募集资金使用情况报告 2018-07-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-12\4574735.pdf 

山鹰纸业 山鹰纸业第七届董事会第十二次会议决议公告 2018-07-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-12\4574733.pdf 

喜临门 喜临门关于归还暂时用于补充流动资金的募集资金的公告 2018-07-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-12\4574212.pdf 

晨鸣纸业 晨鸣纸业：关于股东股份补充质押的公告 2018-07-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-11\4571537.pdf 

帝欧家居 帝欧家居：2018 年半年度报告业绩预告的修正公告 2018-07-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-11\4571617.pdf 

美克家居 美克家居控股子公司为本公司提供担保的公告 2018-07-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-11\4570783.pdf 

山鹰纸业 山鹰纸业关于控股股东部分股份进行股票质押式回购交易及部分股份质押解除的公告 2018-07-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-11\4572039.pdf 

顾家家居 顾家家居第三届董事会第十三次会议决议公告 2018-07-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-11\4571992.pdf 

裕同科技 裕同科技：独立董事关于增加使用部分闲置募集资金购买理财产品额度的独立意见 2018-07-10 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-10\4568962.pdf 

裕同科技 裕同科技：第三届监事会第十三次会议决议公告 2018-07-10 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-10\4568961.pdf 

裕同科技 裕同科技：中信证券股份有限公司关于公司增加使用部分闲置募集资金购买理财产品额度的核查意见 2018-07-10 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-10\4568965.pdf 

裕同科技 裕同科技：第三届董事会第十八次会议决议公告 2018-07-10 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-10\4568960.pdf 

裕同科技 裕同科技：关于使用部分闲置募集资金进行现金管理的进展公告 2018-07-10 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-10\4568963.pdf 

裕同科技 裕同科技：关于增加使用部分闲置募集资金购买理财产品额度的公告 2018-07-10 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-10\4568964.pdf 

美克家居 美克家居章程（2018 年第五次临时股东大会审议通过） 2018-07-10 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-10\4569683.pdf 

美克家居 美克家居 2018 年第五次临时股东大会的法律意见书 2018-07-10 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-10\4568791.pdf 

美克家居 美克家居 2018 年第五次临时股东大会决议公告 2018-07-10 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-10\4568797.pdf 

兔宝宝 兔宝宝：关于回购股份实施完毕的公告 2018-07-09 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-09\4567302.pdf 

兔宝宝 兔宝宝：关于股东股权质押的公告 2018-07-09 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-09\4567297.pdf 

裕同科技 裕同科技：关于使用部分闲置募集资金进行现金管理的进展公告 2018-07-07 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-07\4566193.pdf 

好莱客 好莱客关于使用部分暂时闲置募集资金进行现金管理的进展公告 2018-07-07 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-07\4565501.pdf 

晨鸣纸业 晨鸣纸业：关于召开 2018 年第三次临时股东大会的再次通知 2018-07-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-06\4563685.pdf 

  

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-12/4575812.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-12/4574718.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-12/4574724.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-12/4574845.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-12/4574721.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-12/4574730.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-12/4574834.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-12/4574727.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-12/4574735.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-12/4574733.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-12/4574212.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-11/4571537.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-11/4571617.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-11/4570783.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-11/4572039.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-11/4571992.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-10/4568962.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-10/4568961.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-10/4568965.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-10/4568960.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-10/4568963.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-10/4568964.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-10/4569683.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-10/4568791.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-10/4568797.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-09/4567302.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-09/4567297.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-07/4566193.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-07/4565501.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-06/4563685.pdf
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晨鸣纸业 晨鸣纸业：关于召开 2018 年第三次境内上市股份类别股东大会及 2018 年第三次境外上市股份类别股东大会的再次通知 2018-07-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-06\4563683.pdf 

晨鸣纸业 晨鸣纸业：关于 2018 年度第九期超短期融资券发行结果的公告 2018-07-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-06\4563681.pdf 

中顺洁柔 中顺洁柔：关于公司实际控制人、副董事长兼总经理增持计划的进展公告 2018-07-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-06\4564447.pdf 

中顺洁柔 中顺洁柔：关于公司股票调入深交所中小创新指数样本股并加入深股通名单的公告 2018-07-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-06\4564446.pdf 

山鹰纸业 山鹰纸业关于提前归还部分募集资金的公告 2018-07-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-06\4564353.pdf 

喜临门 喜临门独立董事关于公司第三届董事会第二十六次会议相关事项的独立意见 2018-07-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-05\4562074.pdf 

喜临门 喜临门监事会关于 2017 年限制性股票激励计划首次授予的限制性股票第一次解锁事宜的核查意见 2018-07-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-05\4562048.pdf 

喜临门 喜临门 2017 年限制性股票激励计划首次授予的限制性股票第一次解锁暨上市公告 2018-07-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-05\4562071.pdf 

喜临门 喜临门：浙江天册律师事务所关于喜临门家具股份有限公司 2017 年限制性股票激励计划首次授予限制性股票第一次解锁暨上市相关事

项之法律意见书 2018-07-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-05\4562054.pdf 

喜临门 喜临门第三届董事会第二十六次会议决议的公告 2018-07-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-05\4562145.pdf 

喜临门 喜临门第三届监事会第二十五次会议决议的公告 2018-07-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-05\4562077.pdf 

好莱客 好莱客关于控股股东及实际控制人增持公司股份的进展公告 2018-07-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-05\4562242.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

环保执行不及预期 

若环保执行不及预期，将影响到行业内中小产能出清速度，进而将影响纸企市场份额提升

程度与盈利能力。 

 

地产销售低于预期 

家用轻工属于地产后周期消费品种，虽然地产销售到家居品消费存在 5~6 个季度的滞后，

但是如果地产销售增速超预期下滑，势必将影响家居收入高增长的可持续性。 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-06/4563683.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-06/4563681.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-06/4564447.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-06/4564446.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-06/4564353.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-05/4562074.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-05/4562048.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-05/4562071.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-05/4562054.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-05/4562145.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-05/4562077.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-05/4562242.pdf
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－报告发布日后的 6个月内的行业涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨跌

幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 
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