
 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 

  
   
 特斯拉在华设厂，催化新能源车产业链 

 

 证券研究报告 

所属部门 । 股票研究部 

报告类别 । 行业周报 

所属行业 । 汽车家电/汽车 

报告时间 । 2018/7/15 
   

 

 分析师 

 
孙灿 
证书编号：S1100517100001 

010-68595107 

suncan@cczq.com 

 

 联系人 

黄博 
证书编号：S1100117080004 

021-68595119 

huangbo@cczq.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 

 川财研究所 

北京 西城区平安里西大街 28号中

海国际中心 15 楼，100034 

上海 陆家嘴环路 1000 号恒生大厦

11 楼，200120 

深圳 福田区福华一路 6号免税商

务大厦 21 层，518000 

成都 中国（四川）自由贸易试验

区成都市高新区交子大道

177 号中海国际中心 B座 17

楼，610041 
 

——汽车行业周报（20180715） 

 川财周观点 

本周，特斯拉宣布将在上海临港独资建设集研发、制造、销售等功能于一体

的特斯拉超级工厂（Gigafactory 3），规划年生产 50 万辆纯电动整车，是上

海有史以来最大的外资制造业项目。对此，我们认为：1、特斯拉深入在华布

局，相关产业链有望获益。中国是特斯拉最大的海外市场，2017 年特斯拉在

华销售 14883 辆电动车，销售额达 20.27 亿美元，并已在华建设了超过 1000

座超级充电站和 2000 个目的地充电站。在中美贸易战背景下，生产成本和关

税成本的降低对于外资整车企业尤为重要，此次在华设厂将推动特斯拉的本

土化生产进程，相关产业链有望受益，相关标的包括旭升股份（603305）、三

花智控（002050）、国机汽车（600335）等。2、政策松绑引致外资车企开拓

在华市场，倒逼新能源产业链价值提升。特斯拉定位新能源乘用车的高端市

场，在华设厂有望降低消费者购车门槛，提升产业影响力；同时，随着行业

外资股比的放开，更多成熟的外资车企将深入在华布局，更强的竞争压力将

促使我国新能源乘用车自主品牌加大研发投入力度，推动产品创新、品牌建

设和产业链升级。 

 市场表现 

本周，川财汽车家电指数上涨 2.59%，收于 13556.85 点。沪深 300 指数上涨

3.79%，收于 3492.69 点，汽车与零部件、新能源汽车、锂电池、特斯拉指数

分别上涨 2.60%、2.33%、5.19%、5.85%。汽车与零部件、新能源汽车板块表现

弱于大盘，锂电池、特斯拉板块表现强于大盘。 

 公司公告 

宁德时代（300750）：将在德国设立电池生产基地及智能制造技术研发中心， 

2022 年达产后将形成 14Gwh 的产能。长城汽车(601633)：与宝马控股拟共同

出资成立光束汽车有限公司，标准产能预计为 16 万辆。特锐德（300001）：

全资子公司特来电中标宝马独家充电运营商。潍柴动力(000338)：预计上半

年净利润约 39.8 亿元-45 亿元，同比增长 50%-70%。 

 行业资讯 

中德签署《关于自动网联驾驶领域合作的联合意向声明》，加强在自动网联驾

驶/智能网联汽车领域的多层次交流与合作（中汽协）；华为与奥迪将合作发

展智能网联（电动汽车资源网）；清华大学与戴姆勒就可持续交通加深合作(第

一电动网)；中汽协：2018 年上半年新能源汽车累计销售 41.2 万台，同比增

长 111.5%（电动汽车资源网）；充电联盟：6 月新增公共充电桩 5520 个，同

比增长 58.4%（第一电动网）。 

 风险提示：宏观经济不及预期，政策波动带来的销售回落。 
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一、川财周观点 

本周，特斯拉宣布将在上海临港独资建设集研发、制造、销售等功能于一体的

特斯拉超级工厂（Gigafactory 3），规划年生产 50 万辆纯电动整车，是上海

有史以来最大的外资制造业项目。对此，我们认为：1、特斯拉深入在华布局，

相关产业链有望获益。中国是特斯拉最大的海外市场，2017 年特斯拉在华销

售 14883 辆电动车，销售额达 20.27 亿美元，并已在华建设了超过 1000 座超

级充电站和 2000 个目的地充电站。在中美贸易战背景下，生产成本和关税成

本的降低对于外资整车企业尤为重要，此次在华设厂将推动特斯拉的本土化生

产进程，相关产业链有望受益，相关标的包括旭升股份（603305）、三花智控

（002050）、国机汽车（600335）等。2、政策松绑引致外资车企开拓在华市场，

倒逼新能源产业链价值提升。特斯拉定位新能源乘用车的高端市场，在华设厂

有望降低消费者购车门槛，提升产业影响力；同时，随着行业外资股比的放开，

更多成熟的外资车企将深入在华布局，更强的竞争压力将促使我国新能源乘用

车自主品牌加大研发投入力度，推动产品创新、品牌建设和产业链升级。 

二、市场表现 

本周，川财汽车家电指数上涨 2.59%，收于 13556.85 点。沪深 300 指数上涨

3.79%，收于 3492.69 点，汽车与零部件、新能源汽车、锂电池、特斯拉指数

分别上涨 2.60%、2.33%、5.19%、5.85%。汽车与零部件、新能源汽车板块表

现弱于大盘，锂电池、特斯拉板块表现强于大盘。 

 

图 1： 市场表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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三、公司动态 

3.1 股价表现 

本周汽车与零部件组合表现前五标的分别是：威唐工业、京威股份、浙江世宝、

广东鸿图、天汽模，表现后五标的分别是：东风科技、川环科技、特尔佳、钱

江摩托、金龙汽车；新能源汽车组合表现前五标的分别是：寒锐钴业、合纵科

技、星云股份、道氏技术、科达利，表现后五标的分别是：大富科技、大港股

份、圣阳股份、坚瑞沃能、猛狮科技。 

 

表格1. 汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

300707.SZ 威唐工业 32.07 49.82 20.75% 

002662.SZ 京威股份 4.18 29.13 17.42% 

002703.SZ 浙江世宝 5.08 437.82 11.89% 

002101.SZ 广东鸿图 8.46 15.52 11.32% 

002510.SZ 天汽模 4.84 44.02 11.01% 

后五标的 

600081.SH 东风科技 10.1 21.12 -4.81% 

300547.SZ 川环科技 22.8 23.58 -4.64% 

002213.SZ 特尔佳 11.11 211.48 -4.55% 

000913.SZ 钱江摩托 11.03 61.54 -3.67% 

600686.SH 金龙汽车 13.07 14.89 -3.19% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
 

 

表格2. 新能源汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

300618.SZ 寒锐钴业 155.78 45.70 31.79% 

300477.SZ 合纵科技 13.63 53.35 31.77% 

300648.SZ 星云股份 30.82 71.18 29.01% 

300409.SZ 道氏技术 24.4 47.15 23.98% 

002850.SZ 科达利 30.8 44.19 20.17% 

后五标的 

300134.SZ 大富科技 10.11 -16.95 -11.93% 

002077.SZ 大港股份 5.3 71.22 -10.32% 

002580.SZ 圣阳股份 5.94 73.34 -7.62% 

300116.SZ 坚瑞沃能 2.25 -1.29 -5.46% 

002684.SZ 猛狮科技 9.46 -46.07 -5.21% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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3.2 公司公告 

长城汽车(601633)：公司与宝马股份的全资子公司宝马控股签订合资合同，双

方拟共同出资成立光束汽车有限公司，公司和宝马控股各持股 50%。合资公司

投资总额 51 亿元，其中注册资本 17 亿元，标准产能预计为 16 万辆。 

 

宁德时代（300750）：公司与德国图林根州政府签署投资协议，将在德国设立

电池生产基地及智能制造技术研发中心，该基地主要从事锂离子电池的研发与

生产，计划于 2021 年投产，2022 年达产后将形成 14Gwh 的产能。 

 

特锐德（300001）：全资子公司青岛特来电新能源有限公司中标宝马独家充电

运营商，双方将通过共建的方式，在全国范围内完成全国 80 家宝马 4S 店的充

电场站建设工作。 

 

宁德时代（300750）：预计2018年1-6月盈利8.8亿-9.3亿元，同比下降51%-48%。

下降的主要原因是上年同期转让了普莱德的股权取得的处置收益影响。 

 

潍柴动力(000338)：预计公司上半年净利润约 39.8 亿元-45 亿元，同比增长

50%-70%，上年同期净利为 26.5 亿元。 

 

远东传动（002406）：向上修正半年度业绩预计，预计上半年净利润为 1.22 亿

元-1.39 亿元，同比增长 40%-60%，上年同期净利 8686.66 万元。公司前次预

计上半年净利润为 9120.99 万元-1.13 亿元，同比变动幅度为 5%-30%。 

 

贝斯特（300580）：预计上半年净利 6442.15 万元-7027.8 万元，同比增长

10%-20%，上年同期净利 5856.5 万元。 

 

当升科技（300073）：预计 2018 年 1-6 月归属于上市公司股东的净利润为 1亿

元–1.2 亿元,同比下降 17.2%-31%。 

 

合纵科技(300477)：2018 年上半年预计盈利 5369 万元-6040 万元，同比增长

60%-80%。增长原因主要为：公司的锂电池正极材料前驱体制造和销售业务、

电力工程设计服务业务取得了良好的经营业绩。 

 

金银河（300619）：预计 2018 年上半年净利润为 2362.77 万元-2792.36 万元，

同比增长 10%-30%，上年同期净利 2147.97 万元。 
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德尔股份（300473）：公司 2018 年上半年预计实现归属于上市公司股东净利润

9200 万元至 1.06 亿元，同比增长 45.13%至 67.21%。 

 

安凯客车(000868)：公司上半年预计亏损 1.36 亿元-1.5 亿元，上年同期亏损

2878.40 万元。预计业绩亏损原因主要为受新能源政策影响，公司产品销售规

模下降、产品结构发生变化及联营企业亏损所致。 

 

斯太尔（000760）：预计上半年亏损约 1.4 亿元，上年同期盈利 1.2 亿元。 

 

潍柴动力(000338)：拟在 12 个月内，以不超过 15 元/股的价格，回购不超过

5亿元，即不少于 3333.33 万股公司股份。回购股份将全部予以注销。 

 

四、行业资讯 

 我国与德国签署《关于自动网联驾驶领域合作的联合意向声明》。声明指

出，中德两国将建立高级别对话机制，加强在自动网联驾驶/智能网联汽

车领域的多层次交流与合作，具体包括：推动国际统一标准的制定及应用、

促进相关技术要求统一、促进两国企业在智能网联汽车及基础设施数据共

享、健全智能网联汽车法律法规、推动制定国际统一的无线电频率解决方

案、就通信技术统一及互操作解决方案交换信息等，共同推动两国智能网

联汽车发展。（中汽协） 

 

 根据中汽协发布的数据，2018 年 1-6 月，新能源汽车产销分别完成 41.3

万台和 41.2 万台，同比增长 94.9%和 111.5%。其中纯电动汽车产销分别

完成 31.4 万台和 31.3 万台，同比增长 79.0%和 96.0%；插电式混合动力

汽车产销分别完成 10.0 万台和 9.9 万台，同比增长 170.2%和 181.6%。（电

动汽车资源网） 

 

 根据中国充电联盟发布的数据，截至 2018 年 6 月，联盟内成员单位总计

上报公共类充电桩 27.18 万个，其中交流充电桩 11.95 万个、直流充电桩

8.80 万个、交直流一体充电桩 6.44 万个。（第一电动网） 

 

 国标委就国家标准《机动车安全技术检验项目和方法》征求意见。该标准

规定了机动车安全技术检验的检验项目、检验方法、检验要求和检验结果

处置。（第一电动网） 

 

 国标委发布《燃料电池电动汽车燃料电池堆安全要求》，该标准规定了燃
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料电池电动汽车用燃料电池堆在氢气安全、电气安全、机械结构等方面的

安全要求,标准适用于车用质子交换膜燃料电池堆,将于 2019 年 1 月 1 日

开始实施。（电动汽车资源网） 

 

 清华大学与戴姆勒集团签署合作意向书，双方将进一步深化在可持续交通

领域的合作。未来 3 年，清华大学-戴姆勒可持续交通联合研究中心将投

入数百万元经费，扩展其在自动驾驶与智能交通领域的研究。（第一电动

网） 

 

 奥迪与华为签署战略合作谅解备忘录，双方将在智能车联网领域开展深入

合作。据悉，双方将联袂推动汽车自动驾驶和数字化服务发展，并在中国

无锡开展 LTE-V 车联网通信标准试点项目。（电动汽车资源网） 

 

 工信部发布《新能源汽车推广应用推荐车型目录》（2018 年第 7批），本批

推荐目录共包括 110 户企业的 342 个车型，其中纯电动产品共 105 户企业

318 个型号、插电式混合动力产品共 9户企业 16 个型号、燃料电池产品共

6户企业 8个型号。（电动汽车资源网） 

 

 南京市物价局发布《关于调整纯电动汽车充换电服务收费标准的通知》，

文件指出，调整后的纯电动客车充电服务最高收费标准为每千瓦时 1.46

元，换电服务费最高标准为每公里 2.00 元；纯电动汽车充电服务最高收

费为每千瓦时 1.68 元，换电服务费最高为每公里 0.68 元。（电动汽车资

源网） 

 

五、风险提示 

宏观经济不达预期 

基于市场一致预期：中国下半年经济将有好转。经济好转将提振汽车需求，价

格上涨的预期比较明显。如果宏观经济不达预期，汽车存在销量回落风险。 

新能源汽车不达预期 

新能源汽车属于国家扶持产业，对政策依赖性较强。如果后期政策起伏过大，

新能源汽车存在销售回落风险。 
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