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——基础化工行业周报（20180715） 

 周报观点：星火停产检修在即，有机硅或迎淡季提价 

1）染料方面：江苏省环保厅下发停产企业复产标准，部分分散染料产能陆续复

产，但中间体生产的环保问题仍突出，预计复产困难。苏北地区环保力度符合

我们预期，活性染料中间体供给仍偏紧，成本端支撑活性染料价格保持淡季强

势。2）有机硅方面：本周国内有机硅市场稳定向好，DMC 价格高位坚挺。山东

鲁西装置停车检修，受开工不足影响企业上调官网价格。下周星火也将停产一

个月检修，有上调产品价格意向。DMC 价格释放向上信号，但下游企业备有部

分库存，采购情绪依旧相对被动。预计市场短期可接受涨幅有限。3）中报披露

期开启，已有多家公司披露业绩预报，净利润实现高增长。继续看好估值水平

合理、业绩强支撑的景气行业龙头标的。相关标的：浙江龙盛（染料）、新安股

份（有机硅+草甘膦）、万华化学（MDI）、华鲁恒升（煤化工）、神马股份（PA66）。 

 市场表现 

本周沪深 300 指数上涨 3.79%，川财非金属材料指数上涨 8.12%，在 29 个行

业中排名第 6位。行业内部看，本周锦纶、聚氨酯、氮肥涨幅较大，粘胶、钾

肥、有机硅涨幅较小。从公司来看，涨幅前三上市公司分别为：先达股份

（30.28%）、神马股份（29.58%）、青松股份（27.69%）；跌幅前三上市公司分

别为：广州浪奇（-18.42%）、亚星化学（-11.62%）、万盛股份（-11.49%）。 

 行业动态 

阿森纳资本合伙公司完成出售 IGM 树脂（中化新网）； 

HELM(美国)收购巴斯夫除草剂 EXTREME®业务（中化新网）； 

埃及开罗一石化厂发生爆炸 12 人受伤（中化新网）； 

IHS：半导体需求迅增，多晶硅和电子化学品迎良机（中化新网）； 

LNG 首开招标交易，天然气市场化再进一步（中化新网）； 

国内首条吨级富勒烯生产线投产（中化新网）； 

欧洲着力提升塑料回收率（中化新网）。 

 公司动态 

新安股份（600596）：公司预计 2018 年上半年度实现归母净利润 7.1 亿元-7.3

亿元，同比增加 237%-246%；非经常性损益约为 1,000 万元，比上年同期减少

6,511 万元左右。公司 2018 年半年度业绩增长的主要原因系：主导产品有机硅、

草甘膦产品市场价格与上年同期相比，均有较大幅度上涨；公司白南山搬迁项

目已于 2017 年四季度完成并投产，2018 年上半年有机硅、草甘膦产能正常发

挥，产销量与上年同期相比，有较大幅度上涨。 

 风险提示：宏观经济超预期波动风险；政策风险；需求不及预期风险。 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 2/19 

正文目录 

要闻汇总 ................................................................................................................................ 5 

川财观点：星火停产检修在即，有机硅或迎淡季提价 ........................................................ 5 

市场表现 ................................................................................................................................ 6 

行业表现比较 ..................................................................................................................... 6 

个股涨跌幅情况 .................................................................................................................. 6 

行业新闻：HELM(美国)收购巴斯夫除草剂 EXTREME®业务 ............................................. 7 

公司新闻：新安股份中报预增 237%-246% ....................................................................... 9 

主要化工产品价格变动情况 .................................................................................................. 11 

两碱 ................................................................................................................................... 11 

农药 .................................................................................................................................. 13 

聚氨酯 .............................................................................................................................. 13 

维生素 .............................................................................................................................. 16 

风险提示 .............................................................................................................................. 18 

 

 

 

 

 

 

 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 3/19 

图表目录  

图 1. 本周基础化工板块市场表现回顾 ............................................................................................. 6 

图 2. 本周基础化工板块涨幅居第 13 位 ........................................................................................... 6 

图 3. 周涨跌幅前十 ............................................................................................................................. 6 

图 4. 纯碱原盐价差走势 ................................................................................................................... 11 

图 5. 烧碱电石价差走势 ................................................................................................................... 11 

图 6. 轻质纯碱价格走势 ................................................................................................................... 11 

图 7. 重质纯碱价格走势 ................................................................................................................... 11 

图 10. 烧碱（32%离子膜）价格走势 ......................................................................................... 12 

图 11. PVC（乙炔法）价格走势 ................................................................................................ 12 

图 12. PVC（乙烯法）价格走势 ................................................................................................. 12 

图 13. 原盐价格走势 ................................................................................................................... 12 

图 14. 电石价格走势 ................................................................................................................... 12 

图 15. 液氯价格走势 ................................................................................................................... 12 

图 16. 盐酸（31%）价格走势 ..................................................................................................... 13 

图 17. 草甘膦（国内）价格走势 ............................................................................................... 13 

图 18. 二乙醇胺价格走势 ........................................................................................................... 13 

图 19. 纯 MDI 价格走势 ............................................................................................................... 13 

图 20. 聚合 MDI 价格走势 .......................................................................................................... 13 

图 21. 甲苯价格走势 ................................................................................................................... 14 

图 22. 国际甲苯价格走势 ........................................................................................................... 14 

图 23. 苯胺价格走势 ................................................................................................................... 14 

图 24. 甲醛价格走势 ................................................................................................................... 14 

图 25. 软泡聚醚价格走势 ........................................................................................................... 14 

图 26. 硬泡聚醚价格走势 ........................................................................................................... 14 

图 27. 环氧丙烷（PO）价格走势 ............................................................................................... 15 

图 28. TDI 价格走势 .................................................................................................................... 15 

图 29. 环己酮价格走势 ............................................................................................................... 15 

图 30. DMF 价格走势 .................................................................................................................. 15 

图 31. 丁酮价格走势 ................................................................................................................... 15 

图 32. 液化气（C4，青岛石化）价格走势 ............................................................................... 15 

图 33. BDO（华东）价格走势 ..................................................................................................... 16 

图 34. BDO（山西三维）价格走势............................................................................................ 16 

图 35. 国产维生素 A价格走势 ................................................................................................... 16 

图 36. 进口维生素 A 价格走势 .................................................................................................. 16 

图 37. 国产维生素 B1 价格走势 ................................................................................................. 16 

图 38. 国产维生素 B2 价格走势 ................................................................................................. 16 

图 39. 国产维生素 B6 价格走势 ................................................................................................. 17 

图 40. 国产维生素 B12 价格走势............................................................................................... 17 

图 41. 国产维生素 C价格走势 ................................................................................................... 17 

图 42. 国产维生素 D3 价格走势 ................................................................................................ 17 

图 43. 国产维生素 E价格走势 ................................................................................................... 17 

图 44. 进口维生素 E 价格走势 ................................................................................................... 17 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 4/19 

图 45. 国产维生素 K3 价格走势 ................................................................................................. 18 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 5/19 

要闻汇总 

川财观点：星火停产检修在即，有机硅或迎淡季提价 

染料方面：江苏省环保厅下发停产企业复产标准，部分分散染料产能陆续复

产，但中间体生产的环保问题仍突出，预计复产困难。苏北地区环保力度符

合我们预期，活性染料中间体供给仍偏紧，成本端支撑活性染料价格保持淡

季强势。 

有机硅方面：本周国内有机硅市场稳定向好，DMC 价格高位坚挺。山东鲁西

装置停车检修，受开工不足影响企业上调官网价格。下周星火也将停产一个

月检修，有上调产品价格意向。DMC 价格释放向上信号，但下游企业备有部

分库存，采购情绪依旧相对被动。预计市场短期可接受涨幅有限。 

中报披露期开启，已有多家公司披露业绩预报，净利润实现高增长。继续看好

估值水平合理、业绩强支撑的景气行业龙头标的。相关标的：浙江龙盛（染料）、

新安股份（有机硅+草甘膦）、万华化学（MDI）、华鲁恒升（煤化工）、神马股

份（PA66）。 
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市场表现 

行业表现比较 

图1. 本周基础化工板块市场表现回顾  图2. 本周基础化工板块涨幅居第 6 位 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

个股涨跌幅情况 

图3. 周涨跌幅前十 

 
资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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行业新闻：HELM(美国)收购巴斯夫除草剂 EXTREME®业务 

 阿森纳资本合伙公司完成出售 IGM 树脂：美国私人股本公司阿森纳资本

合伙人 (Arsenal Capital Partners)已完成向法国私人股本公司 Astorg 

Partners 出售 IGM 树脂的交易。IGM 是一家全球领先的 UV 辐射固化原

材料生产商。IGM 总部位于荷兰瓦尔韦克，向 UV 涂料和油墨市场提供产

品和解决方案，包括光引发剂、丙烯酸酯低聚物和添加剂。该公司为许多

高速增长的终端市场提供服务，特别是在平面艺术领域，如喷墨/3D 打印，

低迁移性食品包装印刷油墨，电子、光学涂料，以及粘合剂。光引发剂应

用于各种行业的辐射固化配方。常见的最终用途是用于家具和地板、印刷

标签、消费品和食品包装，以及电子产品的涂料。（中化新网） 

 HELM(美国)收购巴斯夫除草剂 EXTREME®业务：HELM 美国公司近日

宣布已签订协议，收购巴斯夫的除草剂 EXTREME®业务。该除草剂针对

Roundup Ready®大豆、Clearfield®玉米和 Roundup Ready®苜蓿中超过

50 种阔叶及禾本杂草，具备优异的除草功效，在整个种植季都能发挥理想

的残效防控。若在用于土壤的芽前除草剂之后使用 EXTREME®，

EXTREME®可强化杂草的防治效果，其含有的两种有效成分为草甘膦和

咪唑乙烟酸。该产品可有效解决杂草的抗性问题，对龙葵、牵牛花、小蓬

草、青麻和狐尾草等难治理的杂草有良好的防效。EXTREME®可在作物种

植以前、芽前或芽后早期施用。该产品还能减少 Roundup Ready®大豆田

中草甘膦的二次使用。（中化新网） 

 埃及开罗一石化厂发生爆炸 12 人受伤：埃及开罗国际机场附近一家石化

工厂内 12 日晚发生爆炸，目前已造成至少 12 人受伤。埃及《金字塔报》

报道说，当晚开罗国际机场附近的一家埃及军方的石化工厂内的油罐发生

爆炸并引发火情，造成工厂旁一条街道上 12 人受伤。埃及军方发言人在

社交媒体上发表声明说，由于天气炎热，温度过高，一个石化储存设施发

生爆炸。埃及民航部当晚表示，开罗国际机场的运行未受到影响。（中化新

网） 

 半导体需求迅增，推动多晶硅和电子化学品增长：IHS Markit 近日发布最

新统计数据，2017 年全球半导体产业营业收入同比增长 21.7%，达到 4291

亿美元，为 14 年来最高增速。这也推动了多晶硅和其他相关电子化学品

市场的增长。物联网、云计算、智能手机、人工智能以及其他前沿应用对

半导体设备需求持续增长。IHS Markit 预测，全球物联网连接的设备数量

将从 2018 年的约 310 亿个增长到 2030 年的 1250 亿个。2018 年，全球

将有超过 50 亿台支持数字助理的消费设备投入使用，到 2021 年还将增
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加 30 亿台。国际半导体设备与材料协会(SEMI)称，2017 年半导体硅晶圆

销售量为 118.1 亿平方英寸，这较 2016 年增长约 10%。下游方面，300

毫米和 200 毫米晶圆市场需求强劲。（中化新网） 

 LNG 首开招标交易，天然气市场化再进一步：7 月 12 日 10：00 中海油

气电集团珠海销售分公司通过上海石油天然气交易中心开展首场 LNG 招

标交易，其交易招标量 2000 吨，交收地点为中海油珠海金湾 LNG 接收

站，运送范围为广东省(除粤东 5 市)、湖南及湖北省 LNG 贸易商、终端用

户等。这是上海石油天然气交易中心继挂牌、竞价之外又推出的新的交易

模式。该模式被认为能够更好地发现市场供需变化，形成市场化交易价格，

指导线下交易定价。“因为目前国内天然气还不是市场化，”当天有北京天

然气市场专家坦言，2017 年冬季之所以发生限气不是因为天然气资源不

足，而是国内天然气市场化还不够发达，“海外资源无法达到国内，部分企

业疯狂涨价，最终导致很多地方不得不限气。”（中化新网） 

 国内首条吨级富勒烯生产线投产：7 月 12 日，内蒙古碳谷科技有限公司

董事长孙永青在接受中国化工报记者采访时表示，该公司建设的国内首条

吨级富勒烯生产线(一期)近日在呼和浩特投产，目前生产负荷已经达到

80%。未来根据市场需要，公司还将设计新增 3-5 吨的年产能。目前，全

球富勒烯市场规模约数十亿美元，国际上仅美、俄、日等少数国家实现了

富勒烯量产。美、俄等国家的富勒烯生产线为千克级，价格昂贵。日本三

菱公司的富勒烯产量最先达到吨级，但主要用于军工，不对外销售。我国

已把富勒烯列入《新材料产业“十二五”重点产品目录》，并在“十三五”

规划中纳入新型纳米碳材料及器件重点项目。据介绍，未来内蒙古碳谷科

技还将推动建立富勒烯相关产品的行业标准和国家标准，开发富勒烯在生

物制药、能源、工业等领域的应用，打造更完整的富勒烯产业链和产业链

集群。（中化新网） 

 欧洲着力提升塑料回收率：欧洲塑料回收商协会发布的最新统计数据显示，

2017 年，欧洲 PET 回收能力为 210 万吨。190 万吨的 PET 废塑料被转

化成 140 万吨的回收物，用于生产新产品。业内人士表示，欧洲 PET 回

收市场仍有很大的增长空间，为了达到更高的回收率，必须提高收集率及

废弃物质量。目前，欧洲平均有 55%的 PET 瓶被回收。如废弃包装法所

规定的，到 2030 年，塑料行业的所有参与者必须合作并实施必要的措施，

使 PET 塑料回收率达到 57%。该协会相关负责人表示：“PET 回收商有着

强烈的愿望来增加再生材料的产量，但目前，我们正在努力寻找足够多的

高质量废弃物。”（中化新网）  
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公司新闻：新安股份中报预增 237%-246% 

 新安股份（600596）：公司预计 2018 年上半年度实现归母净利润 7.1 亿

元-7.3 亿元，同比增加 237%-246%；非经常性损益约为 1,000 万元，比

上年同期减少 6,511 万元左右。公司 2018 年半年度业绩增长的主要原因

是主导产品有机硅、草甘膦产品市场价格与上年同期相比，均有较大幅度

上涨；公司白南山搬迁项目已于 2017 年四季度完成并投产，2018 年上半

年有机硅、草甘膦产能正常发挥，产销量与上年同期相比，有较大幅度上

涨。 

 神马股份（600810）：公司预计 2018 年半年度实现归属于上市公司股东

的净利润与上年同期相比，将增加 32900 万元左右，同比增加 655%左右；

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润与上年同期相比，将增

加 33800 万元左右，同比增加 753%左右。公司主营产品切片因市场原因，

2018 年上半年销售数量及价格较同期有大幅上升，导致其利润较同期相

比大幅增加。联营企业河南神马尼龙化工有限责任公司 2018 年上半年利

润较同期大幅增加，导致投资收益较同期相比大幅增加。 

 吉林化纤（000420）：公司预计 2018 年上半年度实现归母净利润 7,800-

8,300 万元，同比增长 36.23%-44.96%。主要原因系：1、公司行业龙头

地位逐步显现，新增产能逐步释放，产量、销量同比增加所致。本期销售

量同比增加 7,186 吨,毛利总额增加。2、二季度环比一季度原材料价格理

性回归，产品价格处于高位，利润空间加大。3、二季度受人民币汇率下降

影响有利于出口创汇。 

 建新股份（300107）：公司预计 2018 年上半年度实现归母净利润 2.75 亿

元-2.85 亿元，同比增长 1288%-1339%。报告期内，公司按照年度经营计

划有序推进各项工作，公司部分产品销售价格提升，销售收入大幅提高，

毛利率增加，使公司净利润大幅增长。报告期内，公司非经常性损益对净

利润影响预计为-600 万元。 

 中石科技（300684）：公司预计 2018 年半年度归属于上市公司股东净利

润为 4000-4500 万元，较上年同期实现扭亏为盈，主要原因为：公司坚持

实施生产精细化管理和大客户销售策略，为客户提供优质量产品和周到的

服务，从而得到公司新老客户的认可，使得公司主营业务收入较去年同期

有一定增长。本期预计非经常性损益对归属于上市公司股东的净利润影响

金额约为 86 万元。 

 沙隆达 A（000553）：公司预计 2018 年上半年度实现归母净利润 22.921
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亿元-24.812 亿元，每股基本收益 0.9369 元-1.0141 元。安道麦农业解决

方案有限公司的初步财务数据纳入本公司的初步合并报表。本公司发行股

份购买的 Solutions 的全部股权（100%股份）已于 2017 年 7 月 4 日过户

至本公司名下，按照相关法规，公司将Solutions的财务报表纳入公司 2018

年半年度财务报告。Solutions 于 2018 年第一季度在欧洲剥离部分作物保

护产品而获得的一次性收益记入财务报告（此项剥离与欧盟委员会批准中

国化工集团有限公司收购先正达事宜相关）。产品剥离的实收款项扣除税

款及交易相关费用后的净额已支付给先正达，以换取先正达在欧洲将具有

近似特质及经济价值的一系列产品转移给 Solutions。 

 晶瑞股份（300655）：公司预计 2018 年上半年度实现归母净利润 2050 万

元-2450 万元，同比增长 43.29%-71.25%；预计归属于上市公司股东的非

经常性损益约为 533 万元。报告期内，公司积极开拓国内外市场，优化产

品结构，营业收入取得稳步增长；公司新收购子公司经营业绩纳入合并报

表范围。 

 奥克股份（300082）：公司预计 2018 年上半年度实现归母净利润 1.2 亿

元-1.35 亿元，同比增长 49%–68%。报告期内，公司预计归属于母公司

的净利润同比有较大幅度增长，其主要原因系公司经营质量提高、产销规

模扩大、产品销售毛利大幅提升。其中：主营产品聚羧酸减水剂聚醚单体

的销量同比增长约 28%，销售收入增长约 36%，销售毛利增长约 75%。

报告期内，预计公司的非经常性损益对净利润的影响金额约为 910 万元，

主要原因系公司进行远期锁汇业务预计产生的公允价值变动损益及计入

当期损益的政府补助。 
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主要化工产品价格变动情况 

两碱 

图4. 纯碱原盐价差走势  图5. 烧碱电石价差走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图6. 轻质纯碱价格走势  图7. 重质纯碱价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图8. 烧碱（99%片碱，华东）价格走势  图9. 烧碱（30%膈膜，华东）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图10. 烧碱（32%离子膜）价格走势  图11. PVC（乙炔法）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图12. PVC（乙烯法）价格走势  图13. 原盐价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图14. 电石价格走势  图15. 液氯价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图16. 盐酸（31%）价格走势 

 
资料来源：Wind, 川财证券研究所；单位：元/吨 

 

农药 

图17. 草甘膦（国内）价格走势  图18. 二乙醇胺价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

聚氨酯 

图19. 纯 MDI 价格走势  图20. 聚合 MDI 价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

0

100

200

300

400

500

600

700

盐酸（31%）

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

45000

50000

草甘膦（国内）

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

二乙醇胺

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

纯MDI

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

45000

50000

聚合MDI



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 14/19 

 

图21. 甲苯价格走势  图22. 国际甲苯价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：美元/吨 

 

图23. 苯胺价格走势  图24. 甲醛价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图25. 软泡聚醚价格走势  图26. 硬泡聚醚价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图27. 环氧丙烷（PO）价格走势  图28. TDI 价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图29. 环己酮价格走势  图30. DMF 价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图31. 丁酮价格走势  图32. 液化气（C4，青岛石化）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图33. BDO（华东）价格走势  图34. BDO（山西三维）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

维生素 

图35. 国产维生素 A价格走势  图36. 进口维生素 A 价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图37. 国产维生素 B1 价格走势  图38. 国产维生素 B2 价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 
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图39. 国产维生素 B6 价格走势  图40. 国产维生素 B12 价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图41. 国产维生素 C价格走势  图42. 国产维生素 D3 价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图43. 国产维生素 E价格走势  图44. 进口维生素 E 价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 
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图45. 国产维生素 K3 价格走势 

 
资料来源：Wind, 川财证券研究所；单位：元/千克 
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