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——电力环保行业周报（20180715） 

❖ 川财周观点 

国家能源局近日发布 6月份全社会用电量等数据，6月份全社会用电量 5663

亿千瓦时，同比增长 8.0%，增速同比提高 1.5 个百分点，环比下降 3.4 个百

分点；1-6月份，全国全社会用电量 32291 亿千瓦时，同比增长 9.4%，增速

同比提高 3.1 个百分点，环比下降 0.4 个百分点。6 月份全社会用电量增速

环比所有回落，但仍维持在较高水平，随着后续新一批降低工商业电价等促

进用电需求政策的落地，全社会用电量有望继续保持高增长，利好电力行业。

从近期火电企业发布的半年度业绩预告来看，受益于用电需求回暖等因素，

多家火电企业业绩改善明显，随着政府调控煤炭价格政策的落地，火电企业

成本还将逐渐下降，可关注业绩弹性较大的优质火电企业，相关标的有华能

国际、华电国际、皖能电力、粤电力 A。近日三门核电厂 2号机组获准装料，

阳江核电厂 5 号机组顺利完成示范运行，具备商运条件，将成为 2018 年第

二台实现商运的机组。今年以来已有多台机组获准装料和实现商运，在建机

组的良好表现有望推动核电新项目审批重启，可关注中国核电。 

❖ 市场表现 

本周川财公用事业指数上涨 2.70%，电力行业指数上涨 0.88%,沪深 300 指数

上涨 3.79%。各子板块中，火电指数上涨 2.14%，水电指数块下跌 0.69%，电

网指数上涨 0.95%。个股方面，周涨幅前三的股票分别是宝新能源、华通热

力、吉电股份，涨幅分别为 8.02%、6.12%、4.33%；跌幅前三的股票分别是

*ST 凯迪、通宝能源、甘肃电投，跌幅分别为 22.48%、5.54%、4.80%。 

❖ 行业动态 

1、国务院近日印发《关于印发打赢蓝天保卫战三年行动计划的通知》，通知

明确，到 2020年，非化石能源占能源消费总量比重达到 15%。有序发展水电，

安全高效发展核电。（北极星电力网）2、国家发改委日前发布了《国家发展

改革委办公厅关于清理规范电网和转供电环节收费有关事项的通知》，取消

电网企业部分垄断性服务收费项目。（北极星电力网） 

❖ 公司公告 

粤电力 A（000539）：公司发布 2018 年半年度业绩预告，2018 年上半年公司

预计实现归属于上市公司股东的净利润 4.1-4.7亿元，同比上升 218%-265%；

皖能电力（000543）：公司发布 2018 年半年度业绩预告，2018年上半年公司

预计实现归属于上市公司股东的净利润 1.4-1.9亿元，业绩实现扭亏为盈。 

❖ 风险提示：电力需求不及预期；行业政策实施不及预期。 
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一、每周观点 

国家能源局近日发布 6 月份全社会用电量等数据，6 月份全社会用电量 5663

亿千瓦时，同比增长 8.0%，增速同比提高 1.5 个百分点，环比下降 3.4 个百

分点；1-6 月份，全国全社会用电量 32291 亿千瓦时，同比增长 9.4%，增速

同比提高 3.1 个百分点，环比下降 0.4 个百分点。6 月份全社会用电量增速环

比所有回落，但仍维持在较高水平，随着后续新一批降低工商业电价等促进用

电需求政策的落地，全社会用电量有望继续保持高增长，利好电力行业。从近

期火电企业发布的半年度业绩预告来看，受益于用电需求回暖等因素，多家火

电企业业绩改善明显，随着政府调控煤炭价格政策的落地，火电企业成本还将

逐渐下降，可关注业绩弹性较大的优质火电企业，相关标的有华能国际、华电

国际、皖能电力、粤电力 A。近日三门核电厂 2 号机组获准装料，阳江核电厂

5 号机组顺利完成示范运行，具备商运条件，将成为 2018 年第二台实现商运

的机组。今年以来已有多台机组获准装料和实现商运，在建机组的良好表现有

望推动核电新项目审批重启，可关注中国核电。 

二、市场表现 

本周川财公用事业指数上涨 2.70%，电力行业指数上涨 0.88%,沪深 300 指数

上涨 3.79%。各子板块中，火电指数上涨 2.14%，水电指数块下跌 0.69%，电

网指数上涨 0.95%。 

 

图 1： 公用事业行业本周涨幅排名 25/28  图 2： 电力行业本周跑输沪深 300 指数 2.91PCT 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 3： 火电板块本周领涨  图 4： 各子板块市盈率（TTM） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：倍 

 

三、行业动态 

行业政策：国务院近日印发《关于印发打赢蓝天保卫战三年行动计划的通知》 

➢ 国务院近日印发《关于印发打赢蓝天保卫战三年行动计划的通知》，明确到

2020年，非化石能源占能源消费总量比重达到 15%。有序发展水电，安全

高效发展核电，优化风能、太阳能开发布局，因地制宜发展生物质能、地

热能等。加大可再生能源消纳力度，基本解决弃水、弃风、弃光问题。（北

极星电力网） 

➢ 上海日前印发《上海市“十三五”节能减排和控制温室气体排放综合性工

作方案》。方案要求，推进燃煤电厂超低排放改造，限时完成全市所有 30

万千瓦以上公用燃煤机组超低排放改造。（北极星电力网） 

➢ 国家发改委日前发布了《国家发展改革委办公厅关于清理规范电网和转供

电环节收费有关事项的通知》，取消电网企业部分垄断性服务收费项目，电

网企业提供的输配电及相关服务发生的费用应纳入输配电成本，通过输配

电价回收，不得再以其他名义向用户变相收取费用。（北极星电力网） 

➢ 河南省发布《关于 2018年因增值税税率调整相应降低工商业电价的通知》。

通知提到，自 2018 年 5 月 1 日起，河南省工商业及其他用电类别电价水

平降低 0.55 分/千瓦时。余热、余压、余气性质的自备电厂可向省级电网

企业申请免交系统备用费。（北极星电力网） 

➢ 日前吉林省能源局发布了《吉林省煤炭消费总量控制规划(2016-2020年)》

的通知，通知表示鼓励建设高效燃气-蒸汽联合循环电站;统筹规划新建火

力发电项目，停止建设大型煤电机组项目;严格控制背压机组热电联产项

目;积极推进灵活性改造热电联产机组和纯凝机组;加快智能电网建设，优
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化资源配置，保证电网高效运行;加快淘汰现役机组落后产能，促进产业结

构优化升级。到 2020年全省火力发电供电煤耗低于全国平均水平。（北极

星电力网） 

 

行业资讯：国家核安全局网站公布关于颁发《三门核电厂 2号机组首次装料批

准书》的通知 

➢ 广州电力交易中心日前发布了《关于发布 2018 年 7 月云南送广东月度增

量挂牌交易结果的通知》，经南网总调安全校核后，最终 12 家电厂成交，

广东侧总成交电量为 9.4 亿千瓦时，成交电价为 348.51 元/千千瓦时;折

算到送端电厂上网侧总成交电量为 10.061 亿千瓦时，成交电价为 159.18

元/千千瓦时。（北极星电力网） 

➢ 北京电力交易中心发布的最新数据显示，今年上半年，北京电力交易中心

市场化交易电量完成 5884亿千瓦时，同比增长 25%，占国网经营区域售电

总量的 29.2%。（中国能源网） 

➢ 四川电力交易中心日前发布了《关于 2018年年度交易结果公告》，共计 413

家市场主体参与省内年度市场交易，总成交电量 565.89 亿千瓦时，水电

交易均价 0.223元/千瓦时。112家水电企业参与关停统调统分燃煤机组电

量补偿挂牌交易，成交电量 26.25 万千瓦时。（北极星电力网） 

➢ 近日，国家核安全局网站公布关于颁发《三门核电厂 2号机组首次装料批

准书》的通知，正式批准中核集团三门核电 2号机组首次装料活动。通知

中指出，国家核安全局对三门核电厂 2号机组建造过程、装料前试验过程

进行了核安全监督。核安全审评和监督的结果表明，三门核电厂 2号机组

已具备首次装料条件。（北极星电力网） 

 

四、煤炭周数据 

本周六大发电集团煤炭库存量周环比上升，六大发电集团日均煤耗环比下降，

CCI5500 动力煤价格指数周环比下降，主要港口煤炭周平均库存周环比上升。 

➢ 六大发电集团：2018年 7月 14数据，煤炭周平均库存 1531 万吨，周环比

上升 1.98%；煤炭周平均库存可用天数 20.88天，周环比上升 1.42天；日

均煤耗周平均为 73.41万吨，周环比下降 4.9%。 

➢ 动力煤价格：2018 年 7 月 14 日数据，CCI5500 动力煤价格指数周平均价

格为 681.2 元/吨，周环比下降 1 元/吨；2018 年 7 月 11 日数据，环渤海
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动力煤价格指数为 570元吨，周环比持平。 

➢ 主要港口煤炭周平均库存：秦皇岛港 683.33万吨，周环比上升 0.44%；

曹妃甸港 480.93万吨，周环比上升 2.3%；广州港 227.75万吨，周环比

上升 2.86%。 

 

图 5： 六大发电集团煤炭库存环比上升  图 6： 六大发电集团煤炭可用天数环比上升 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 7： CCI5500 动力煤价格周环比下降 1元/吨  图 8： 主要港口煤炭库存环比上升 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：万吨 

 

五、公司动态 

5.1 股价表现 

个股方面，周涨幅前三的股票分别是宝新能源、华通热力、吉电股份，涨幅分

别为 8.02%、6.12%、4.33%；跌幅前三的股票分别是*ST 凯迪、通宝能源、

甘肃电投，跌幅分别为 22.48%、5.54%、4.80%。 
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表格 1. 涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

000690.SZ 宝新能源 8.02  000939.SZ *ST 凯迪 -22.48  

002893.SZ 华通热力 6.12  600780.SH 通宝能源 -5.54  

000875.SZ 吉电股份 4.33  000791.SZ 甘肃电投 -4.80  

600011.SH 华能国际 4.03  600864.SH 哈投股份 -3.38  

000767.SZ 漳泽电力 3.97  600719.SH 大连热电 -2.74  

000531.SZ 穗恒运 A 3.78  600868.SH 梅雁吉祥 -2.63  

600483.SH 福能股份 3.75  000722.SZ 湖南发展 -2.55  

600995.SH 文山电力 3.67  600310.SH 桂东电力 -2.17  

600452.SH 涪陵电力 3.55  600116.SH 三峡水利 -1.73  

600674.SH 川投能源 3.54  600900.SH 长江电力 -1.47  

资料来源：Wind, 川财证券研究所，单位：% 

 

5.2 公司公告 

➢ 粤电力 A（000539）：公司发布 2018 年半年度业绩预告，2018 年上半年

公司预计实现归属于上市公司股东的净利润4.1-4.7亿元，同比上升218%-

265%。 

➢ 皖能电力（000543）：公司发布 2018 年半年度业绩预告，2018 年上半年

公司预计实现归属于上市公司股东的净利润 1.4-1.9 亿元，业绩实现扭亏

为盈。 

➢ 穗恒运 A（000531）：公司发布 2018 年半年度业绩预告，2018 年上半年

公司预计实现归属于上市公司股东的净利润 0.34-0.56 亿元，同比下降 50-

70%。 

➢ *ST 凯迪（000939）：公司发布 2018 年半年度业绩预告，2018 年上半年

公司预计实现归属于上市公司股东的净利润亏损 5.8-7.0 亿元。 

➢ 嘉泽新能（601619）：公司预计 2018 年半年度实现归属于上市公司股东

的净利润 16,300 万元左右，与上年同期的 9,015 万元相比，将增加 7,285

万元左右，同比增加 81%左右。 

➢ 华电能源（600726）：公司预计 2018 年半年度实现归属于上市公司股东

的净利润与上年同期相比，将出现亏损，实现归属于上市公司股东的净利

润约为-4,700 万元。 

➢ 吉电股份（000875）：公司发布 2018 年半年度业绩预告，2018 年上半年
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公司预计实现归属于上市公司股东的净利润 1.5-41.6 亿元，同比上升

295.47%- 321.83%。 

➢ 宝新能源（000690）：公司发布 2018 年半年度业绩预告，2018 年上半年

公司预计实现归属于上市公司股东的净利润 4.0-5.3 亿元，同比上升 49.70 % 

-98.36 %。 

➢ 华能水电（600025）：截至 2018 年 6 月 30 日，公司装机容量 1,926.38

万千瓦。2018 年上半年公司完成发电量 342.92 亿千瓦时，同比下降 9.07%；

上网电量 340.40 亿千瓦时，同比下降 9.09%。 

➢ 东方能源（000958）：公司发布 2018 年半年度业绩预告，2018 年上半年

公司预计实现归属于上市公司股东的净利润 11751 万元，同比上升

36.89%。 

➢ 川投能源（600674）：公司发布 2018 年半年度业绩快报，2018 年上半年

公司实现归属于上市公司股东的净利润 11.63 亿元，同比下降 5.43%。 

➢ 桂冠电力（600236）：截至 2018 年 6 月 30 日，公司(含本期收购聚源电

力)累计完成发电量 205.76 亿千瓦时，同比增长 38.06%(剔除去年同期聚

源电力、去学水电，同口径比增长 25.83%)。其中：水电 192.42 亿千瓦

时，同比增长 45.21%；火电 10.51 亿千瓦时，同比减少 23.56%；风电

2.83 亿千瓦时，同比增长 1.80%。 

➢ 三峡水利（600116）：截至 2018 年 6 月 30 日，公司下属及控股公司水

电站累计完成发电量 3.7028 亿千瓦时，同比下降 7.47%；公司下属及控

股公司水电站累计完成上网电量 3.6705 亿千瓦时，同比下降 7.82%。其

中，鱼背山电厂、双河电厂、赶场电厂、长滩电厂及瀼渡电厂为公司自有

电厂未核定上网电价，其他电站发电上网均价为 0.41 元（含税）。 

 

风险提示 

电力需求不及预期 

全社会电力总需求下降，将导致发电企业整体收入下降。 

行业政策实施不及预期 

煤电联动等行业政策实施不及预期，火电企业收入将受到影响。 
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