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——机械设备行业周报（20180715） 

❖ 川财周观点 

1.本周 A股超跌反弹，但机械板块表现较差，机械板块中涨幅居前的主要是前

期超跌股票和半导体设备相关标的。下周机械板块建议配置有预期中报业绩较

好催化的相关标的以及前期调整较多的先进和智能制造相关板块。2.先进制

造、智能制造和工业互联网大概率是 2018 下半年机械板块的热点，应当适度

配置国家重点布局的战略型先进制造业（锂电和半导体）、智能制造（核心零部

件、本体、行业集成应用和工业互联网板块）板块。 

建议关注相关标的，周期机械：杭氧股份(002430)、杰瑞股份(002353)、深冷

股份（300540）、三一重工（600031）、徐工机械（000425）、恒立液压(601100)；

先进制造：北方华创（002371）、新莱应材（300260）、晶盛机电（300316）、至

纯科技（603690）；其他：埃斯顿（002747）、日机密封（300470）和四方冷链

（603339）。 

❖ 市场表现 

本周上证综指上涨 3.06%，沪深 300上涨 3.79%，中小板综上涨 4.41%，创业

板综上涨 4.88%，中证 1000 上涨 3.48%。川财机械设备行业指数上涨 1.61%，

板块跑输上证综指 1.45个百分点。机械设备行业指数上涨 2.47%，行业涨幅

周排名 19/28，板块跑输上证综指 0.58个百分点。 

本周机械设备板块，周涨幅前五的个股为至纯科技、长盛轴承、星云股份、五

洲新春和长川科技，涨幅分别为 46.36%、39.87%、29.01%、25.59%和 22.31%。

跌幅前五的个股为新日恒力、兴源环境、远方信息、拓斯达和高澜股份，跌幅

分别为 40.91%、27.86%、9.68%、9.25%和 8.51%。 

本周指数超跌反弹，机械板块表现较差。机械板块领涨主要是至纯科技

（46.36%），领跌是新日恒力（-40.91%），涨幅前十都在 10%以上，跌幅前二都

在-10%以上，板块个股涨多跌少。 

❖ 行业动态 

据克拉克森截止 7 月 6 日的统计数据，2018 年 1-6 月全球新接订单 3509 万

DWT，同增长 17%，延续复苏势头，船舶行业市场活跃度逐步改善。2018 年 6月

中国新接订单占比提升到 52%，截至 7 月 6 日，中国的新接订单、手持订单和

完工量均高于日韩两国，居世界第一。（中国起重机械网）。 

❖ 风险提示 

产业政策推动和执行低于预期，市场风格变化带来机械行业估值中枢下行，成

本上行带来的盈利能力持续下降压力，次新板块系统风险。 
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一、每周观点 

1.1 技术和产业观点 

技术观点和产业发展是这几年推动中国装备制造行业向高端升级的直接推手，

我们认为中国装备制造行业的技术和产业拐点即将逐步来临，未来五到十年间，

中国将会有多个先进制造产业突破重围，取得全球范围的竞争优势。我们认为

未来机械行业投资主要把握四条逻辑主线: 

1.1.1. 具有全球竞争优势的传统周期性机械行业 

传统周期性机械行业景气拐点已确立，相关工程、矿采、冶金和化工机械行业，

库存处于低位，过去 5-6年的市场化产能出清优化了行业竞争格局，而下游支

付能力恢复带来的需求回升叠加更新需求释放推动行业景气度明显恢复。在这

些行业中，具有全球竞争优势的行业龙头企业将最大受益行业集中度的提升，

随着市场对“好”公司的认可，适用的盈利增长预期和估值模式和水平都将发

生改变和分化。 

由于过去两年的上游能源和矿产行业价格和盈利能力的恢复，景气度将从 2016

年开始逐渐传导到中游设备制造行业，相关传统机械行业的订单同比高增长趋

势仍将持续，2017年将是大部分亏损的传统周期机械行业由亏转正的第一年，

而从 2016年开始的累积订单将使得 2018 年及以后的业绩增长可期，且盈利弹

性大概率超预期。我们更看好工程机械、煤化工机械及未来的油气开采装备及

服务行业等细分板块。 

1.1.2. 国家重点布局的战略型先进制造业 

国家推动的战略型的先进制造行业，国产化的技术和产业拐点正在来临。从技

术产业化突破以及制造工艺情况来看，我们建议重点关注轨交核心零部件及后

市场，核电装备及核循环，新能源车制造和电子半导体制造等细分子板块。 

1.1.3. 智能制造应用落地相关行业 

受到需求周期和成本压力的影响，在国家政策的大力支持下，大多数工业制造

行业的传统生产方式都有智能化改造的需求。我们建议重点关注那些行业下游

较分散集中度不算高，行业本身竞争比较激烈，已有成功的智能化改造案例，

经济效益明显且可复制的行业。我们建议重点关注消费电子、物流仓储、食品

饮料、轻工制造和纺织服装等细分子板块。 

1.1.4. 受益于国家环保和安全监管趋严的设备改造升级相关行业 

我们认为国家对于未来发展的主要矛盾的明晰以及治国理政思路的转变，使得
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环保和安全监管成为未来国内设备改造升级的最直接动力，并将不断推动绿色

生产制造理念的落实。我们建议重点关注煤改电、煤改气，天然气消费应用端

等细分领域。 

1.2 关注标的 

1.2.1. 年度观点 

我们认为年度仍应当关注：1.复苏持续性超预期，出口打开增长空间的传统周

期机械板块；2.政策强力，创造新需求推动新产业的需求引领的新成长板块；

关注标的：1)制造业补短板，国家重点布局的战略性先进制造业；2）存量市

场的成长压力推动生产和生活的智能化升级改造应用落地；3）环保安全监管

驱严，推动生活和生产装备的清洁化和安全化升级改造；4）国家发布高端智

能再制造行动计划，推动构建智能再制造体系；3.配置稀缺的国家核心竞争力

资产，具有全球竞争力的优势行业龙头。  

1.2.2. 周度观点 

先进制造、智能制造和工业互联网大概率是 2018 年的机械板块热点，应当适

度配置国家重点布局的战略型先进制造业（锂电和半导体）、智能制造（核心

零部件、本体、行业集成应用和工业互联网板块）。国际油价中枢已明显上移，

油气开采和煤化工机械设备板块在现阶段仍建议应当优先关注。 

贸易战持续发酵和扩张，应当是近期主导证券市场的核心矛盾，制造业是美国

对中国出口限制的核心行业。从国内受益的角度看，主要是美国限制相关产品

进口有益于加强国内制造业进口替代，而中国贸易反击策略主要集中于中国大

量进口美国商品相关产业，相关行业由于预期供给缺口推升价格。建议重点关

注机器人核心零部件、半导体设备制造、高端泵阀等机械基础件、内燃机发动

机等核心零部件等中国进口依赖较大的行业。 

1.本周 A 股超跌反弹，但机械板块表现较差，机械板块中涨幅居前的主要是前

期超跌股票和半导体设备相关标的。下周机械板块建议配置有预期中报业绩较

好催化的相关标的以及前期调整较多的先进和智能制造相关板块。2.先进制造、

智能制造和工业互联网大概率是 2018 下半年机械板块的热点，应当适度配置

国家重点布局的战略型先进制造业（锂电和半导体）、智能制造（核心零部件、

本体、行业集成应用和工业互联网板块）板块。 

1.2.3. 相关标的 

建议关注相关标的： 

周期机械：恒立液压(601100)、杭氧股份(002430)、郑煤机（601717）、杰瑞股
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份（002353）、海默科技（300084）； 

先进制造：晶盛机电（300316）、至纯科技（603690）、新莱应材（300260）； 

智能制造：埃斯顿（002747）、拓斯达（300607）、上海机电（600835）、双环传

动（002472）、东杰智能（300486）、巨星科技（002444）、沈阳机床（000410）、

徐工机械（000425）、振华重工（600320）； 

优势行业龙头：三一重工（600031）、中集集团（000039）、中国中车（601766）、

上海电气（601727）、康尼机电（603111）、四方冷链（603339）、日机密封（300470）； 

环保安全和再制造主题：杭锅股份（002534）、厚普股份（300471）、大元泵业

（603757）、天奇股份（002009）、华宏科技（002645）。 

二、市场表现 

本周上证综指上涨 3.06%，沪深 300 上涨 3.79%，中小板综上涨 4.41%，创业

板综上涨 4.88%，中证 1000 上涨 3.48%。川财机械设备行业指数上涨 1.61%，

板块跑输上证综指 1.45 个百分点。机械设备行业指数上涨 2.47%，行业涨幅

周排名 19/28，板块跑输上证综指 0.58 个百分点。 

图 1： 行业板块本周涨跌幅 

 
资料来源：Wind资讯, 川财证券研究所 

三、行业动态 

1．哈尔滨市化工产业园区已确定落户依兰，该园区建成后将吸纳全市化工项

目入园，拉动县域经济持续发展。目前，已经有部分化工产业项目与园区签约。

据了解，哈尔滨化工产业园由市政府主导，依兰主建，园区整体规划面积 17.14

平方公里，重点发展煤化工、精细化工、生物化工和化工新材料等四个产业，

招商引资重点由单一的煤化工向精细化工、生物化工和化工新材料等方向扩展。
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园区将坚持“安全化、环保化、循环化、低耗化、集约化、智慧化、国际化”

要求，着力推进实施统一规划、合理安排、集中建设、周边辐射、多元投资、

滚动发展。坚持实施创新驱动，以重点项目带开发，以开发促发展，实现园区

可持续发展。（中国起重机械网） 

2．中国路面机械网在北京发布了《2018 年上半年工程起重机用户品牌关注度

排行榜》。这是继 2009年中国路面机械网首次推出工程起重机用户品牌关注度

排行榜以来，连续第十年推出该榜单。排行榜品牌指数受上榜时间长短、上榜

产品数量等相关因素的影响，旨在反映中国工程机械用户对该品牌的关注度，

其中品牌指数位列前三的企业分别为徐工、中联重科、三一重工。（中国起重

机械网） 

3. 合肥新桥机场运用的总体规划为 2008 年编制，该版本预测航空业务量近期

旅客吞吐量 1100 万人次、货邮吞吐量 15万吨。近年来，新桥机场航空业务量

迅猛增长，2017 年机场旅客吞吐量达到 915万人次，同比增速达 23.7%，超过

全国民航 13%的增幅水平，10年前编制的总体规划已不能适应新桥机场作为区

域性枢纽机场发展的需要。通过招投标，中国民航机场建设集团公司负责新桥

机场总体规划修编工作。安徽民航机场集团公司拟通过对新桥机场总体规划修

编，深化研究第二条跑道和 T2 航站楼设计方案、站坪规划，以及工作区等一

系列配套设施，提升新桥机场的保障能力;通过深化研究新桥机场引入城市轨

道、城际铁路等交通方式，以打造新桥机场综合交通枢纽，满足发展需要。（中

国起重机械网） 

4. 据克拉克森截止 7 月 6 日的统计数据，2018 年 1-6 月全球新接订单 3509

万 DWT，同增长 17%，延续复苏势头，船舶行业市场活跃度逐步改善。2018年

6 月中国新接订单占比提升到 52%，截至 7 月 6 日，中国的新接订单、手持订

单和完工量均高于日韩两国，居世界第一。（中国起重机械网） 

5.新加坡无人驾驶地铁车辆项目共计 91 列 364 辆车辆，2014 年 5 月 28 日由

中车四方股份公司与川崎组成的联合体中标。近日，新加坡无人驾驶地铁车辆

正式交付用户，下线仪式在新加坡万礼车辆段举行。（中国起重机械网） 

四、公司动态 

4.1 股价表现 

本周机械设备板块，周涨幅前五的个股为至纯科技、长盛轴承、星云股份、五

洲新春和长川科技，涨幅分别为 46.36%、39.87%、29.01%、25.59%和 22.31%。

跌幅前五的个股为新日恒力、兴源环境、远方信息、拓斯达和高澜股份，跌幅
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分别为 40.91%、27.86%、9.68%、9.25%和 8.51%。 

本周指数超跌反弹，机械板块表现较差。机械板块领涨主要是至纯科技

（46.36%），领跌是新日恒力（-40.91%），涨幅前十都在 10%以上，跌幅前二都

在-10%以上，板块个股涨多跌少。 

图 2： 机械板块个股涨跌幅前十 

 

资料来源：Wind资讯,川财证券研究所 

4.2 公司公告 

4.2.1. 2018 年 07 月 09 日： 

华宏科技（002645）：公司于 2018年 7 月获得江苏省科技成果转化贴息补助专

项资金共计人民币 224万元，以上补助均已到账。 

4.2.2. 2018 年 07 月 10 日： 

拓斯达（300607）：公司发布 2018年上半年业绩预告，预计实现归属母公司所

有者净利润 7000-8100万元，同比增长 28.01%-48.13%，其中预计非经常性损

益对净利润的影响约为 530 万元。 

4.2.3. 2018 年 07 月 11 日： 

森远股份（300210）：公司发布 2018年上半年业绩预告，预计实现归属母公司

所有者净利润 2593-2852万元，同比增长 0-10%。 

4.2.4. 2018 年 07 月 12 日： 

五洋停车（300420）：公司发布 2018年上半年业绩预告，预计实现归属母公司

所有者净利润 5290-5950万元，同比增长 20-35%。 

 

 

编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

1 603690.SH 至纯科技 46.36% 600165.SH 新日恒力 -40.91%
2 300718.SZ 长盛轴承 39.87% 300266.SZ 兴源环境 -27.86%
3 300648.SZ 星云股份 29.01% 300306.SZ 远方信息 -9.68%
4 603667.SH 五洲新春 25.59% 300607.SZ 拓斯达 -9.25%
5 300604.SZ 长川科技 22.31% 300499.SZ 高澜股份 -8.51%
6 300554.SZ 三超新材 20.67% 300509.SZ 新美星 -6.96%
7 300278.SZ 华昌达 18.99% 000901.SZ 航天科技 -6.84%
8 002633.SZ 申科股份 18.56% 002530.SZ 金财互联 -6.71%
9 603960.SH 克来机电 17.18% 300512.SZ 中亚股份 -5.99%
10 601028.SH 玉龙股份 15.46% 002639.SZ 雪人股份 -5.82%

跌幅涨幅
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风险提示 

机械设备行业属于中游行业，经济发展不及预期，将使行业产品需求下降； 

产业政策推动和执行低于预期； 

市场风格变化带来机械行业估值中枢下行； 

成本向下游转移程度低于预期，带来的盈利能力持续下降。
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