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中兴已成情绪风向标，中报聚焦 IDC 和云计算 

中兴复工提振市场情绪，已成中美贸易摩擦风向标。因 7 月 10 日的 2000

亿美元加征关税计划，市场悲观情绪加重，大盘表现低迷，但周四开始，因

中兴解禁传闻发酵，中兴涨停，市场情绪振奋带动大盘全面反弹，通信板块

集体飘红，不难发现中兴已成中美贸易摩擦的风向标，时刻牵动市场情绪。

在中兴缴纳 4 亿美元保证金后，美商务部已于 14 日解除了禁止美国公司向

中兴供货的法令，短期内给市场吃了颗定心丸。 

中兴虽正式复工，但紧箍咒未解。4 亿美元保证金+美监管组入驻+如有违

规恢复禁令的紧箍咒无疑会让公司未来经营更趋谨慎，考虑到 5G 标准冻结，

中兴话语权未受重大影响，专利储备与技术团队仍在，研发实力雄厚，中兴

仍将是 5G 时代的重要力量，我们也将持续关注公司的复工进展和战略部署。 

从已披露的半年度业绩预告来看，通信行业净利润增速同比有所提升，IDC

和云计算成重要驱动力，需重点关注。截至 7 月 13 日，我们追踪的 170 家

通信行业相关公司中，92 家发布半年度业绩预告，行业内占比 54%。由于

个股差异大，以中位数来做比较，上半年行业净利润增速中位数约为 17.5%，

较去年同期的 15%有所提升，IDC、云计算和部分光通信公司表现突出，需

重点关注。因此，本周继续推荐：石英股份 603688、天源迪科 300047、

亿联网络 300628、光环新网 300383。 

上周大盘上涨，通信板块上涨。从细分行业指数看，光通信、区块链和移动

互联分别上涨 9.8%、4.3%、4.2%，表现优于通信行业平均水平。量子通

信、通信设备、云计算、卫星通信导航、物联网和运营商分别上涨 3.2%、

2.8%、2.7%、2.2%、1.7%、1.5%，表现劣于通信行业平均水平。 

风险提示：5G 进度不达预期；运营商资本开支进一步下滑；光通信建设需

求增速放缓。 
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重点标的  

股票 股票 投资  EPS （元）   P E  

代码 名称 评级 2017A 2018E 2019E 2020E 2017A 2018E 2019E 2020E 

603688 石英股份 买入 0.32 0.49 0.69 0.96 40.78 26.63 18.91 13.59 

300047 天源迪科 买入 0.39 0.55 0.78 1.08 41.79 29.64 20.90 15.09 

300628 亿联网络 买入 1.98 2.69 3.41 4.12 34.75 25.58 20.18 16.70 

300383 光环新网  0.30 0.48 0.67 0.90 43.77  27.22  19.26 14.38  

002281 光迅科技  0.53 0.64 0.84 1.08 55.31  33.99  26.02 20.25 

600487 亨通光电  1.55 1.61 2.02 2.44 26.06  13.38  10.67 8.84  

300308 中际旭创  0.34 1.76 2.62 3.54 171.64  32.19  21.62 15.98  

002313 日海智能  0.33 0.73 1.08 1.51 99.09 31.42  21.36 15.26   
资料来源：石英、天源、亿联已覆盖，其余数据来自 Wind 一致预期，贝格数据，国盛证券研究所 
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1. 中兴已成市场情绪风向标，中报聚焦 IDC 和云计算 

中兴复工提振市场情绪，已成中美贸易摩擦风向标。因 7 月 10 日的 2000 亿美元加征关

税计划，市场悲观情绪加重，大盘表现低迷，但周四开始，因中兴解禁传闻发酵，中兴

涨停，市场情绪振奋带动大盘全面反弹，通信板块集体飘红，不难发现中兴已成中美贸

易摩擦的风向标，时刻牵动市场情绪。在中兴缴纳 4 亿美元保证金后，美商务部已于 14

日解除了禁止美国公司向中兴供货的法令，短期内给市场吃了颗定心丸。 

 

中兴虽正式复工，但紧箍咒未解。4 亿美元保证金+美监管组入驻+如有违规恢复禁令的

紧箍咒无疑会让公司未来经营更趋谨慎，考虑到 5G 标准冻结，中兴话语权未受重大影

响，专利储备与技术团队仍在，研发实力雄厚，中兴仍将是 5G 时代的重要力量，我们

也将持续关注公司的复工进展和战略部署。 

 

从已披露的半年度业绩预告来看，通信行业净利润增速同比有所提升，IDC 和云计算成

重要驱动力，需重点关注。截至 7 月 13 日，我们追踪的 170 家通信行业相关公司中，

92 家发布半年度业绩预告，行业内占比 54%。由于个股差异大，以中位数来做比较，

上半年行业净利润增速中位数约为 17.5%，较去年同期的 15%有所提升，IDC、云计算

和部分光通信公司表现突出，需重点关注。因此，本周继续推荐：石英股份 603688、天

源迪科 300047、亿联网络 300628、光环新网 300383。 

 

石英股份（光通信上游国产替代）：国内石英制品龙头，公司战略聚焦光通信+半导体市

场，充分受益于光通信以及半导体市场的高速增长，随着光纤预制棒外套管的研发推进，

以及半导体设备认证推进，未来将成为公司最主要的盈利增长点。公司拥有国内最大规

模的高纯石英砂量产产能，打破国外长期垄断，除了内部供应下游高纯石英制品，同时

部分外销，毛利高，公司也将进一步新增高纯石英砂产能。 

 

天源迪科（大数据行业新龙头，传统 BSS 集中）: 随着中兴华为在电信软件业务的逐步

退出，传统 BSS 业务集中度进一步提升，公司运营商业务稳步增长。基于客户优势，进

一步拓展运营商系统云化及大数据业务。通过与华为、腾讯、阿里的长期战略合作，拓

展公安+交通+企业大数据业务，完成维恩贝特收购后，顺利布局金融云市场，技术与市

场优势明显，未来业绩增长点众多。2018 年一季度收入 5 亿，同比增长 20%，净利润

512 万，同比增长 305%，保持高速增长。 

 

亿联网络：公司在 SIP 全球市场份额第二，拥有欧美优质运营商客户资源与卓越的成本

控制能力，是目前稀缺的统一通信提供商。公司正加码视频会议产品，率先布局云服务，

未来有望进一步提高市场份额。目前亿联网络的收入约 30%是出口美国，产品未在美国

出口限制名单中，未来贸易摩擦的过程还存在很大的不确定性，对公司影响有待观察。 

 

光环新网（IDC 龙头）: 公司去年底顺利拿到云牌照，AWS 云计算拓展进展顺利，新用

户逐步迁移上云，将驱动公司业绩快速增长。从全球云计算厂商一季度业绩来看，全球

云计算厂商增速超预期，行业集中度进一步提升，云计算服务在各厂商业务中占比进一

步提升，都呈现高速增长趋势。 
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2. 通信板块 2018 年半年度业绩预告整理 

截至 7 月 13 日，我们追踪的 170 家通信行业相关公司中，有 92 家发布半年度业绩预告，

行业内占比 54%，其中预增 47 家（51%），扭亏为盈 5 家（5%），中性 3 家（3%），

预减 21 家（23%），亏损 16 家（17%）。具体情况整理如下。 

 

从已披露的业绩预告来看，18H1 通信行业整体业绩增速较 17H1 有所提升，IDC 和云

计算公司亮点不断，需重点关注。由于个股差异大，我们以中位数来做比较，行业上半

年净利润增速中位数为 17.5%，较去年同期数据 15%有所提升。细梳公司可以发现，IDC、

云计算和部分光通信公司表现优异，成为通信行业整体增长的主要驱动力。考虑到数据

流量持续快速增长，IDC 和云计算相关标的未来业绩确定性较高，可以重点关注。 

图表 1：各公司半年度业绩预告统计 

证券代码 证券名称 
预告

类型 

预告净利润（万

元） 

预告净利润同

比变化（%） 
业绩预告变动原因 

300068.SZ 南都电源 预增 29629~34307 90~120 

华铂科技从控股子公司变为全资子公司，再生铅业务销售收入及利润增长，

锂电产品销售收入大幅增长，储能电站运行电费收入预计 2100 万，再生资

源行业政策性地方补贴稳定可持续，预计非经常性损益 17000 万 

300448.SZ 浩云科技 预增 1090~1250 50~72 公司金融业务和公共安全业务收入增加，预计非经常性损益 358 万 

300213.SZ 佳讯飞鸿 预增 4615~5275 40~60 
交通、国防等行业营业收入稳步增长，物联网核心产品及应用销售良好，在

手订单约 7 亿元，预计非经常性损益 450 万 

300038.SZ 梅泰诺 预增 35005~40256 100~130 经营业绩实现显著增长，全资子公司宁波诺信睿聚并表 

300467.SZ 迅游科技 预增 10000~10600 225~244 业务核心竞争力提升，收入和主营业务利润上升较快 

300456.SZ 耐威科技 预增 4095~4818 70~100 
积极布局无人系统、智能制造等潜力业务，导航、MEMS、航空电子业务均

取得新的成绩，盈利能力大幅提高，管理及销售费用增长 

300177.SZ 中海达 预增 5097~5825 110~140 主营产品收入增长，公司主营成本降低 

300098.SZ 高新兴 预增 23000~27000 20~41 
公司聚焦物联网核心产品和应用，物联网大交通业务继续保持较好发展，中

兴物联并表 

300113.SZ 顺网科技 预增 27139~31662 20~40 加强业务创新，收入大幅增长，相关费用增加 

300571.SZ 平治信息 预增 10700~12200 113~142 

移动阅读市场保持增长,移动阅读平台升级改造项目的持续投入，公司自有阅

读平台业务和 CPS 业务显著增长，公司运营管理水平有效提升，提升了公司

整体利润水平 

300292.SZ 吴通控股 预增 9000~10500 2~19 
公司信息服务业务板块净利润较去年同期增长，同时公司加强应收账款回款

管理，取得较好成效，非经常性损益 252 万 

300047.SZ 天源迪科 预增 3756~4092 235~265 

公司持续加大在云计算、大数据、人工智能方向的投入，市场竞争力持续增

强，三大运营商业务运营系统进一步云化，需求提前释放，公安行业及其他

企业在云和大数据方面需求增长，收购子公司维恩贝特上半年并表增加净利

润约 1800 万，非经常性损益 1050 万 

300081.SZ 恒信东方 预增 18500~20000 202~226 

全资子公司东方梦幻业务规模和盈利能力保持持续增长态势，收购了安徽赛

达的剩余股权，当期实现了非同一控制下的企业合并，安徽赛达经营规模和

盈利能力较上年同期持续增长，非经常性损益 10500 万 

300383.SZ 光环新网 预增 27000~31000 29~48 

主营业务云计算及相关服务和 IDC 及其增值服务保持增长势头，公司营业收

入增长，公司云计算及相关服务收入增长，云计算及相关服务收入预计占营

业收入达 70%以上，收购的中金云网达到业绩增长预期 

300570.SZ 太辰光 预增 5800~6400 21~34 
公司稳步推进各项业务，实现了销售稳定较快增长，汇率波动使得本期汇兑

收益增加，非经常性损益 860 万 

300609.SZ 汇纳科技 预增 1313~1586 20~45 公司经营持续改善，营业收入同比增加，限制性股票激励计划股份支付费用
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约 625 万元，非经常性损益 496 万 

300628.SZ 亿联网络 预增 40000~42000 31~38 

主要产品在市场上仍然保持较强的竞争力，产品售价保持稳定，受汇率影响，

毛利率有小幅波动，但整体保持稳定，公司加强资金管理，取得了一定的投

资收益，美元大幅升值，汇兑收益增加，非经常性损益 5700 万 

300377.SZ 赢时胜 预增 7014~8016 40~60 

加大研发投入，推进大数据、云计算、人工智能、区块链、微服务等新技应

用的落地，提升公司服务能力水平，巩固公司在行业内的市场优势、技术优

势和品牌优势 

300468.SZ 四方精创 预增 3084~3645 10~30 软件开发和技术维护收入较上年同期增加 

300188.SZ 美亚柏科 预增 3415~4391 5~35 

持续增加研发投入，围绕客户需求进行产品研发和迭代升级，通过加强集团

分子公司的整合和协同发展，提升公司综合竞争力，非经常性损益为

1450-1650 万元，包含控股子公司武汉大千原股东业绩承诺补偿款 

300386.SZ 飞天诚信 预增 3467~3724 35~45 主营收入增加及软件退税收入增加所致，非经常性损益 1700 万元~1800 万 

300131.SZ 英唐智控 预增 8500~10000 12~31 

资源整合及合作获得了众多电子核心产品的代理权，构建稳定的金字塔式产

品结构形成市场护城河，团队在家电智能化、消费电子、汽车电子等行业深

耕及贯彻实施内升外延，销售规模及盈利水平增长，提高了公司的行业地位

和盈利能力，加强应收账款的管理 

300563.SZ 神宇股份 预增 2329~2562 0~10 
公司积极推进募集资金项目的建设，加大技术创新力度，保障了综合竞争能

力稳定，实现了公司业绩稳定增长，非经营性损益 122.69 万 

300288.SZ 朗玛信息 预增 4897~5387 0~10 

各项业务经营正常，电信增值业务及移动转售业务收入稳定，子公司广州启

生、贵阳市医药电商维持较好盈利水平，贵阳第六医院亏损状况得到改善，

公司整体经营业绩稳步增长，非经营性损益为 510 万 

300620.SZ 光库科技 预增 4185~4693 65~85 
行业景气度较高，公司积极拓展国内外市场，因汇兑损益导致的财务费用减

少，非经常性损益 593 万 

300638.SZ 广和通 预增 1978~2261 40~60 

物联网行业发展态势良好，在智能模块推广应用和海外市场拓展方面,取得良

好的效果,收入实现 200%以上增长,但由于市场竞争激烈带来整体毛利率下

滑以及公司持续的研发及营销投入,致使公司净利润的增长较缓 

300308.SZ 中际旭创 预增 31440~31940 7822~7948 苏州旭创并表，实现净利润约 38785 万~39285 万元 

300578.SZ 会畅通讯 预增 1400~1600 7~22 
公司优化产品结构，网络直播和视频会议服务收入同比增长，加强内部管理，

销售费用同比下降，非经常性损益 164 万 

300270.SZ 中威电子 预增 2767~3597 0~30 
营收增加，取得软件退税收入增加，非经常性损益 176 万，公司在建工程转

入固定资产，计提大楼折旧 582 万 

002151.SZ 北斗星通 预增 4200~5200 65~104 

汽车电子板块因 2017 年并购德国 in-tech 公司带来收入和利润增长，出售部

分参股公司股权取得投资收益，处臵持有的宁波海上鲜 5%股权带来的投资

收益导致公司盈利增长，公司基础产品板块销售情况良好，盈利超预期 

300229.SZ 拓尔思 预增 1681~1933 0~15 

重点行业深化市场布局、推动销售覆盖和跟进，加强相关项目的实施和交付，

按预期实现主要经营目标。加大投入新产品研发升级，强化各分、子公司间

整合协同机制运作，促进公司业务得以更加高效和持续的增长 

300590.SZ 移为通信 预增 4700~5000 6~13 
公司积极拓展市场，销售收入与销售费用增加， 募投研发项目进展顺利，

研发费用增加，公司持有美元类资产折算汇兑收益超 400 万元 

002464.SZ 众应互联 预增 9500~12500 15~52 子公司北京新彩量业务增长超预期，拉动公司业绩增长超预期 

300531.SZ 优博讯 预增 4978~5254 80~90 

公司有序推进各项工作，进一步加大在国内外行业智能移动应用领域的业务

拓展力度，订单数量和收入同比大幅上升，各项费用保持稳定，公司净利润

同比大幅增长 

300414.SZ 中光防雷 预增 2169~2563 10~30 
新增子公司深圳铁创并表，公司通信类新产品拓展较有成效，室内覆盖小基

站产品今年上半年已实现批量销售，军工业务订单增加 

300184.SZ 力源信息 预增 21200~22000 38~43 积极推进自有品牌的自研芯片的研发、测试及销售工作，在小容量存储芯片
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EEPROM 和功率器件 MOSFET 领域取得突破，目前正进行推广、测试及小批

量销售，为客户提供进一步的模块化产品，推进自主研发、生产的 NB-IOT

通信模块，公司在国产芯片代理业务上更为积极主动，武汉帕太并表 

300322.SZ 硕贝德 预增 3400~3600 331~356 
天线、芯片封装和指纹识别模组业务持续增长，经营业绩改善，公司合并报

表减少了机壳业务亏损 

300017.SZ 网宿科技 预增 41596~45755 0~10 
围绕 CDN、IDC、云计算领域及海外市场深耕细做，着力发展增值业务，布

局边缘计算，继续提升专业服务能力，业务实现稳定增长 

300250.SZ 初灵信息 预增 1622~2028 20~50 
数据接入业务板块、视频大数据应用板块、运营商大数据应用板块、中小企

业商业智能数据应用板块发展良好 

000555.SZ 神州信息 预增 24500~26000 167~183 
公司为实现与京东金融的战略携手，向其全资子公司君信宜知转让神州数码

融信云技术的部分股权，预计增加净利润约 1.5 亿 

300513.SZ 恒泰实达 预增 4173~4464 330~360 辽宁邮电并表 

300456.SZ 耐威科技 预增 5300~6023 120~150 

MEMS 应用市场的高景气度,公司在 MEMS 芯片工艺开发及晶圆制造的全球

领先竞争优势，实现高速发展，叠加汇率变动因素，6 月单月 MEMS 业务的

经营情况优于预期 

300053.SZ 欧比特 预增 5500~6200 0.07~13 公司及各子公司经营情况保持稳健，业绩提升 

300560.SZ 中富通 预增 2662~3042 5~20 
公司业务经营稳定，各项业务正常开展，得益于 2017 年拓展项目的累加效

应，主营业务保持稳步增长 

300166.SZ 东方国信 预增 10366~11403 0~10 

公司强化大数据、云计算、人工智能等技术，深入拓展工业、金融、政府等

重点业务领域，经营业绩稳步增长，在工业互联网领域的投入与扩展加大，

增加了工业互联网的人才储备和软硬件设备的投入，经营业绩有季节性特

点，增长幅度平缓 

300496.SZ 中科创达 预增 5800~6800 3~21 

公司营收增长，汽车业务中的软件许可收入对业绩贡献稳定增量，公司积极

推进全球化布局的经营战略，在美国、欧洲建立销售团队，销售费用增加，

并购摊销费用增长约 1100 万元，股权激励费用增长约 1400 万元 

300078.SZ 思创医惠 预增 7260~8000 0~10 

智慧医疗受益于行业政策红利及公司创新理念，业务订单增长较快，营收和

利润增长，商业智能业务企稳并开始回升，销售收入增长，RFID 标签业务状

况良好，销售收入与利润均增长，对商业智能板块业绩产生积极影响 

300605.SZ 恒峰信息 中性 1313~1590 -5~15 研发费用投入增多，非经常性损益 230 万 

300101.SZ 振芯科技 中性 2150~2650 -12~8 
受北斗卫星导航定位终端业务下降影响，营收下降，期间费用、资产减值损

失下降，非经常性损益 500 万 

300597.SZ 吉大通信 中性 1237~1371 -8~2 
公司所处行业是通信网络设计和施工行业，近年来公司受通信网络运营商投

资规模减少和中标折扣率下降的影响，净利润存在下降的风险 

300523.SZ 辰安科技 
扭亏

为盈 
5000~5500 876~953 

开拓国内、国际市场，积累了较多订单，积极开展项目实施工作，缩短了实

施周期，预计非经常性损益 486 万 

300264.SZ 佳创视讯 
扭亏

为盈 
300~800 116~141 

拓展广电业务市场，深化与广电运营商的合作，多个省份的业务合作规模实

现了增长，公司软件系统产品及系统集成产品的营收和净利润预计大幅提

升。公司产品销售结构改善以及销售策略有效执行 

300312.SZ 邦讯技术 
扭亏

为盈 
0~300 - 

传统主营业务收入不足，新型无线通信网络运营业务模式虽已逐步形成，未

达到预期收入，控股子公司点翼科技游戏产品利润有大幅增长，运营费用下

降，应收账款回收较好 

000815.SZ 美利云 
扭亏

为盈 
2300~2700 - 

造纸行业景气度好，公司纸产品市场竞争力增强，盈利能力提高，公司开发

高档文化纸新产品，扩大产能，实施措施降本增效，子公司誉成云创 IDC 业

务服务器上架机柜出租率增加 

300076.SZ GQY 视讯 
扭亏

为盈 
3350~3840 - 

全资子公司洲际机器人出售房产对当期损益的影响约 4450 万元，公司主业

大屏幕显示系统产品销量有一定增长，非经常性损益 4730 万 



 2018 年 07 月 15 日 

P.7                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

002792.SZ 通宇通讯 预减 3600~4600 -62~-51 毛利率下降和运营费用增加 

300565.SZ 科信技术 预减 1366~1912 -30~-50 
公司应收账款增加导致资产减值损失的坏账计提较上年同期增加，子公司源

科机械因跨区域搬迁产生未能抵扣的可弥补所得税亏损 366.40 万 

300394.SZ 天孚通信 预减 5183~5793 -5~-15 
总体各项业务稳步发展，受市场环境、竞争策略、新产品持续投入研发、新

产品线量产规模效应尚不足等影响，净利润有所下降 

300603.SZ 立昂技术 预减 -150~150 -104~-96 
新疆安防市场的整体投入存在周期性变化，公司确认收入较同期减少，本年

二季度公司已开始承接新业务，项目正在实施中，非经常性损益 200 万 

300353.SZ 东土科技 预减 3045~3915 -10~-30 
财务费用增加，新增合同订单金额 4.88 亿元，期末在手未执行订单金额 6.17

亿元，防务及工业互联网产品新增合同订单金额 3.02 亿元 

300211.SZ 亿通科技 预减 198~260 -27~-5 

广电行业总体双向网络改造建设较缓慢，有线电视网络设备类的市场销售量

下降，导致实现收入、毛利比去年同期均呈现下降，工程项目随着部分项目

进度实施的推进形成收入确认，实现收入增长，非经常性损益 22 万 

300615.SZ 欣天科技 预减 1200~1700 -15~-40 外销客户销售额有所减少，外汇结算汇率的波动导致汇兑损失增加 

300494.SZ 盛天网络 预减 3600~4000 -5~-14 公司网络广告业务成本上升较快，同时销售费用增加较多 

300479.SZ 神思电子 预减 430~520 -40~-50 

公司完成因诺微科技资产收购、银医自助业务持续增长，营收增加，部分已

中标入围项目采购延迟，互联网身份认证与三项人工智能业务研发投入持续

增加，人工智能产业化尚需要一定的过程，利润未达预期目标 

002544.SZ 杰赛科技 预减 3670~5647 -35~0 

通信类印制电路板因军改后，订单增长，军品交付验收结算环节较长，毛利

结算慢，增量利润暂未体现，企业资金趋紧，公司回款低于预期，印尼及马

来子公司与中兴开展的业务减少导致利润减少，所得税费用增加 

300252.SZ 金信诺 预减 8971~10653 -5~-20 

推动精细化管理措施落地，给核心客户提供解决方案，消化原材料上涨对毛

利的影响，加快对新项目、新市场的推动和持续投入，成立了三大研究所(光

通信、5G 通信和连接器)，研发费用增加，财务成本上升 

300555.SZ 路通视信 预减 1051~1472 -30~-50 

受广电网络双向化改造进程阶段性放缓及项目工期、客户验收进度影响，部

分毛利率较高的业务收入占比有所下降，对净利润造成了不利影响,受行业竞

争加剧及原材料、人工成本上升的不利影响，综合毛利率下降 

300548.SZ 博创科技 预减 2550~3500 -39~-17 
光有源器件业务受客户产品结构调整影响，销售下降，影响当期利润，非经

常性损益 810 万 

300299.SZ 富春股份 预减 2000~4000 -75~-51 
游戏业务受行业政策调整及市场环境影响，部分新产品未能按照计划上线，

游戏业务净利润下降 

300054.SZ 华力创通 预减 302~905 -55~-85 2018 年 1 至 3 月公司亏损，公司总体营业成本上升和毛利率下降 

300050.SZ 世纪鼎利 预减 2910~4365 40~60 

全资子公司一芯智能和上海美都各项业务推进，因侧重鼎利学院的运营和拓

展，导致教育装备产品收入和净利润下降，通信行业竞争激烈毛利率有所下

降，2017 年实施了限售股票激励计划增加了管理费用、公司利息减少 

300051.SZ 三五互联 预减 1500~2370 -49~-19 
子公司天津三五互联在建工程转固定资产，计提固定资产折旧及贷款利息，

子公司道熙科技净利润减少 

300366.SZ 创意信息 预减 3739~4342 -38~-28 
全面推行集团化协同管理，管理费用增加，加强“大数据+”的投入，研发

费用增加，推动新业务发展，市场销售费用增加 

002547.SZ 春兴精工 预减 1443~3849 -70~-20 
优化人员结构、降低成本、强化预算及成本控制，元器件分销业务受益于行

业供求关系变化影响 

000971.SZ 高升控股 预减 2800~4000 - 
互联网云基础服务市场竞争极为激烈，行业毛利率下降较为明显，公司融合

云（APM）业务有较大幅度增涨，但进度较慢，仍然没有达到预期 

002417.SZ 深南股份 预减 -1500~-2500 - 
加大投资力度，收购广州铭诚、亿钱贷。亿钱贷投入成本较大，综合效益预

期下半年才能逐步反映，加大了融资租赁等新业务的投入，效益尚未体现 

000063.SZ 中兴通讯 亏损 
-700000~ 

-900000 
-405~-493 主要经营活动无法进行导致的经营损失、预提损失；10 亿美元罚款 
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300557.SZ 理工光科 亏损 -1973~-2009 -1740~-1770 

公司在执行合同出现不同程度延缓，导致收入大幅度的减少，加之智慧消防

物联网、城市地下管廊综合监测等业务尚处于投入期，研发和市场成本增加，

利润下降明显 

300508.SZ 维宏股份 亏损 -275.11~117.91 -97~-107 
营收增加，研发费用增加，证券市场波动较大，导致公司证券投资业务产生

损失，非经常性损益-2354 万 

300096.SZ 易联众 亏损 -1850~-2350 - 
公司继续加大市场拓展力度及研发投入，成本费用大于营业收入，非经常性

损益 570 万 

300502.SZ 新易盛 亏损 -1300~-1700 - 

受国内市场竞争环境和个别重要客户影响，部分产品销量和价格较上年同期

均有所下降，折旧费用增加，存货减值损失增加，摊销限制性股票激励费用，

非经常性损益 350 万 

300074.SZ 华平信息 亏损 -1800~-2300 - 营业收入及毛利下降 

300399.SZ 京天利 亏损 -2200~-1700 - 

未结算中国移动通信集团上海有限公司的 MAS 业务收入，公司结算部分运营

商的酬金收入减少，公司新增收到投资者诉讼 131 份，计提了预计负债约

2729 万元 

002112.SZ 三变科技 亏损 -2000~-1500 - 
由于长账龄应收账款催收未达到预计目标，导致坏账准备计提增加，产品售

价没有明显增长，导致存货跌价准备计提增加 

000830.SZ 中信国安 亏损 -1500~0 - 
子公司处臵天津盟固利新材料股权产生投资收益 2.66 亿元，本报告期无此项

收益，受行业政策、市场环境等各种不利因素影响，净利润下降较大 

300002.SZ 神州泰岳 亏损 -13150~-13650 - 

加大人员和市场投入，由于大客户业务的普遍特征决定市场签单落地、项目

验收与收入确认存在时间间隔， ICT 行业的季节性特征，项目验收与确认会

在下半年开始集中体现 

002512.SZ 达华智能 亏损 -23414~22037 - 
尚未获得实现 3.5 亿元的投资收益的批文，融资规模增加，财务费用增多，

对联营公司的投资收益下降，部分资产存在减值迹象 

300310.SZ 宜通世纪 亏损 -46500~47000 - 

收购全资子公司倍泰健康形成大额商誉，其董事长方炎林、总经理李询涉嫌

犯罪，无法参与经营，实际经营环境与收购时有较大差异，公司进行了商誉

减值测试 

000670.SZ 盈方微 亏损 4600 - 营收较上年同期减少 

300167.SZ 迪威迅 亏损 -1200~-1700 - 在建合同项目完工量减少，非经常性损益 165 万 

300025.SZ 华星创业 亏损 -3000~-3500 - 
互联港湾并表后利润下滑，因新增折旧、摊销增加，业务需求未同步释放，

财务费用增加，IDC 业务成本上升，毛利率下降，传统业务毛利率下降 

300134.SZ 大富科技 亏损 -1500~-2000 - 
优化资源配臵，将部分产能转移至安徽以提升盈利能力，对部分暂时闲臵募

集资金进行现金管理，相应增加了公司收益 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
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3. 行情回顾：通信板块上涨，光通信板块表现最佳 

上周大盘上涨 3.1%，收于 2831 点。各行情指标从好到坏依次为：创业板综>中小板综>

万德全 A（除金融、石油石化）>万得全 A>沪深 300>上证综指。通信行业板块上涨，

表现优于大盘。 

图表 2：通信板块上涨，细分板块中光通信表现相对最优 

指数 涨跌幅度 

创业板综 4.9% 

万得全 A（除金融、石油石化） 4.2% 

中小板综 4.4% 

万得全 A 4.0% 

上证综指 3.1% 

沪深 300 3.8% 

国盛通信行业指数 3.7% 

国盛光通信指数 9.8% 

国盛区块链指数 4.3% 

国盛移动互联指数 4.2% 

国盛量子通信指数 3.2% 

国盛通信设备指数 2.8% 

国盛云计算指数 2.7% 

国盛卫星通信导航指数 2.2% 

国盛物联网指数 1.7% 

国盛运营商指数 1.5% 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

从细分行业指数看，光通信、区块链和移动互联分别上涨 9.8%、4.3%、4.2%，表现优

于通信行业平均水平。量子通信、通信设备、云计算、卫星通信导航、物联网和运营商

分别上涨 3.2%、2.8%、2.7%、2.2%、1.7%、1.5%，表现劣于通信行业平均水平。 

 

上周领涨个股中，以创业板和中小板超跌反弹为主，三变科技周涨幅达 41%，信维通信

周涨幅达 15%；海能达公布股权激励计划并给出业绩指引，提振市场信心，周涨幅达

20%，独角兽概念股表现活跃，麦达数字周涨幅 10%；博创科技全资子公司参与的硅光

子市级重大专项在工艺技术方面取得突破，具备了光芯片流片能力，周涨幅达到 14%。 

 

图表 3：上周三变科技领涨通信行业  

涨幅前五名 跌幅前五名 

证券代码 证券名称 涨跌幅

（%） 
成交量（万手） 证券代码 证券名称 

涨跌幅

（%） 
成交量（万手） 

002112.SZ 三变科技 40.74 68.28 000670.SZ *ST 盈方 -20.15 176.90 

002583.SZ 海能达 19.74 73.81 000971.SZ ST 巴士 -12.83 77.88 

002137.SZ 麦达数字 16.42 118.99 300134.SZ 大富科技 -11.93 165.76 

300136.SZ 信维通信 14.68 61.80 002231.SZ 奥维通信 -10.84 92.64 

300548.SZ 博创科技 14.12 17.10 300078.SZ 思创医惠 -7.95 92.22 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
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4. 一波三折中兴终复工，携风裹雨已成市场风向标 

根据美商务部消息，在中兴缴纳了 4 亿美元保证金后，美商务部已于 7 月 14 日解除了

近 3 个月来禁止美国公司向中兴供货的法令，中兴正式复工。 

 

因 7 月 10 日川普宣布 2000 亿美元加征关税计划，市场悲观情绪加重，本周大盘表现低

迷，但因周四开始，中兴禁运解除的消息不断发酵，中兴涨停，市场情绪振奋带动大盘

全面反弹，通信板块集体飘红。不难发现，中兴事件已成中美贸易摩擦的风向标，时刻

牵动着市场情绪，公司正式复工无疑是给投资者一剂定心丸。 

 

回顾中兴事件，虽正式迎来复工，但公司为此付出了高昂代价，缴纳 14 亿美元罚款，

管理层悲情换血。与此同时，公司头上还套上了美国“紧箍咒”，4 亿美元保证金+美监

管组入驻+如有违规恢复禁令的三驾马车无疑会让公司未来经营更趋谨慎。考虑到 5G 标

准冻结，中兴话语权未受重大影响，专利储备与技术团队仍在，研发实力依旧雄厚，中

兴仍将是 5G 时代的重要力量，我们也将持续关注公司的战略部署和复工进展。 

 

5. 光棒、光纤再行反倾销裁定，股价驱动尚待需求明朗 

据商务部消息，7 月 10 日商务部对原产于日本、美国的光棒和原产于美国的光纤再度维

持反倾销裁定，并于 7 月 11 日起执行。此公告中隐含着变与不变： 

 

不变化：光纤反倾销开始于 2011 年，光棒反倾销开始于 2015 年，目的是使供给收缩，

为行业景气创造了条件。在当前中美贸易摩擦背景下，本次公告延续了裁定，市场有所

预期。 

 

变化：1）2015 年裁定光棒反倾销实施期限为 2 年，此次改为 5 年；2）对于 G652 光纤

的税率大幅提高，美国巨头康宁、OFS、德拉克三者的税点从此前的 5.4%、4.7%、8.5%

上升至 37.9%、33.3%、78.2%。 

 

综合判断，此事件短期利好亨通、中天、烽火。虽此次裁定在市场预期之中，但考虑到

“国家战略”，税率幅度超预期，有助于控制国内供给。另一方面，受中兴事件影响，市

场普遍担心今年运营商需求，但最近调研下来，5G 大战略不会动摇，静待市场需求释放。 

6. 上海电信完成 OLT 切片现网试验，迈出商用一大步 

据 C114 讯，日前中国电信上海公司完成了全球首个 OLT 切片现网试验，推动 OLT 切片

功能的商用进程。 
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图表 4：OLT 切片功能示意图 

 

数据来源：C114，国盛证券研究所 

 

OLT 切片技术是基于 ONU、PON 端口、PON 板卡等多种粒度，将 OLT 划分成资源隔离、

功能独立的多个逻辑切片，从而提升设备效率、降低成本。近几年，电信运营商将业务

增长点放在高价值政企业务产品上，而政企业务产品要求更高的多样性和差异性，传统

的 OLT 介入技术难以实现所有要求，如果采用专网设备方案会增加投资负担，同时也增

加了能源消耗等问题。OLT 切片技术不仅能解决当前面临的问题，还是宽带接入网向

SDN/NFV 演进中的重要一步，帮助新业务加快试错调优效率。 

 

我们认为，愈加多元的网络业务和应用场景使得切片功能呼声愈涨，OLT 切片现网试验

的首次实现，起到示范效应，能够推动其商用进程，为今后宽带网络的全业务接入和业

务的灵活管控奠定扎实基础。 

7. 2018 上半年公司专利数排名公布，华为第一中兴第五 

据 C114 讯，7 月 10 日，国家知识产权局公布了中国 2018 年上半年知识产权数据，包

括专利授权量前十名的企业、主要知识产权指标等，华为凭借 1775 项授权专利跃居第

一。 

 

2018 年上半年中国专利授权量排名前 5 的国内（不含港澳台）企业为：华为（1775 件）、

中国石油（1569 件）、广东欧珀（1520 件）、国家电网（1242 件）、中兴通讯（1028 件），

具体排名如下： 
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图表 5：2018 上半年中国发明专利授权量前 10 位的国内企业 

排名 企业名称 发明专利授权量 

1 华为技术有限公司 1775 件 

2 中国石油化工股份有限公司 1569 件 

3 广东欧珀移动通信有限公司 1520 件 

4 国家电网公司 1242 件 

5 中兴通讯股份有限公司 1028 件 

6 京东方科技集团股份有限公司 904 件 

7 珠海格力电器股份有限公司 787 件 

8 联想（北京）有限公司 697 件 

9 腾讯科技（深圳）有限公司 664 件 

10 中国石油天然气股份有限公司 557 件 
资料来源：C114，国盛证券研究所 

 

图表 6：2017 年全年中国发明专利授权量前 10 位的国内企业 

排名 企业名称 发明专利授权量 

1 国家电网公司 3622 件 

2 华为技术有限公司 3293 件 

3 中国石油化工股份有限公司 2567 件 

4 京东方科技集团股份有限公司 1845 件 

5 中兴通讯股份有限公司 1699 件 

6 联想（北京）有限公司 1454 件 

7 珠海格力电器股份有限公司 1273 件 

8 广东欧珀移动通信有限公司 1222 件 

9 中国石油天然气股份有限公司 1008 件 

10 中芯国际集成电路制造（上海）有限公司 862 件 
资料来源：C114，国盛证券研究所 

对比 2017 年全年专利授权量排名，前 10 名企业变化不大：华为从第 2 升为第 1；中兴

虽身陷禁运桎梏，仍维持第 5 名；广东欧珀增长最为强势，18H1 的授权专利数已经超

过 17 年全年数量。 

 

中国知识产权发展势头较好，科技创新成为生产力提升的第一驱动力。华为的专利授权

量跃居第一体现了公司对于研发的重视，中兴虽受禁运令桎梏，仍坚守住了行业地位。

华为和中兴作为中国通信业的代表，在各行业中专利授权数保持领先地位，昭示着中国

通信业正迎来新一轮崛起，雄厚的研发实力将使其享受全球市场更多空间。 

8. 日海智能子公司与中移物联签署 4G 模组采购合同，总额
上限 8000 万 

据日海智能公告，公司子公司龙尚科技与中移物联签订了《PC 平板电脑市场 4G 通信模

组生产项目采购合同》，中移物联拟向龙尚科技采购总额不超过 7950 万元的 4G 通信模

组。 
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据公告显示，龙尚科技于 2017 年 11 月纳入公司合并报表，当年 11-12 月，龙尚科技向

中移物联销售模组的收入合计 865.4 万元，占公司 2017 年 11-12 月模组销售收入的

11.9%。本次合同的采购标的为 4G 模组，采购总额上限为 7950 万元（含税），合同总

价最终以买方实际采购订单货物数量结算金额为准。当买方累计完成采购达到一定数量

时，卖方进行相应返利。 

 

龙尚科技的产品包括 2G、3G、4G、NB-IoT 等通信模组以及智能产品系列模块，此次与

中移物联签署采购合同，是公司与中移物联战略合作的继续深化。本合同的履行将对公

司 2018-2019 年的业绩产生积极的影响。 

 

9. 中联通 17-18 年数据设备扩容部分资金落实，采购思科、
诺贝共 4.3 亿设备 

据 C114 讯，2017-2018 年中国联通数据设备扩容（思科、贝尔部分）资金已落实，由

于项目属于在原局址采用同型号设备进行扩容，拟采用单一来源方式进行采购。 

 

本采购项目为 2 个包，包 1 面向思科，采购预算 2.7 亿（不含税价），采购内容：CR 设

备板卡、CR 设备光模块、BNG 设备板卡、BNG 设备光模块及 POS 板卡及光模块等。包

2 面向上海诺基亚贝尔，采购预算 1.6 亿（不含税价），采购内容：BNG 设备板卡、100G

以下板卡及 POS 板卡、板卡许可、辅材（含交换模块、线缆、机架等）及搬迁等。 

 

我们认为，随着数据爆发式增长，运营商的数据设备扩容大势所趋，相关设备商将持续

受益。本次集采符合预期，随着思科、诺贝部分的资金落实，其他厂商也将次第迎来新

单。 

10. 瑞士明年初拍卖 5G 频谱，5G 时代渐行渐近 

据 C114 讯，瑞士电信监管机构将在 2019 年 1 月拍卖 700MHz、1400MHz、2.6GHz 和

3.4-3.8GHz 频段的 5G 频谱，并将在 6 月发放无线许可证。设定最低价为 2.2 亿瑞士法

郎，大部分频谱的有效期将至 2033 年。 

 

瑞士的三家运营商预计将参与此次频谱拍卖。根据竞标限制，在 700MHz 频段一个运营

商不能获得过半的 2x30MHz 频谱资源。3.4-3.8GHz 频段因其多用途成为 5G 拍卖中的热

门，每个运营商将可获得 120MHz 的频谱资源。截止目前，多国已开展 5G 频谱拍卖。

英国是全球首个对 5G 频谱进行拍卖的国家，拍卖频谱是 3.5GHz；韩国三大运营商在政

府拍卖中获得 3.5GHz 和 28GHz 频段的 5G 频谱，拍卖总价为 33 亿美元，其中 3.5GHZ

频谱总价近 27 亿美元。 

 

从全球 5G 频谱分布来看，3.5GHz 适用范围最广、最易于开展部署，我国也将 3.5GHz

作为了 5G 首发频段。根据我国新修订的《中华人民共和国无线电管理条例》，对地面公

众移动通信等商用频率可采用招标拍卖的方式进行分配，将市场化引入频谱大战，可激

励运营商更好发挥自身实力。同时从各国 5G频谱拍卖加快提上日程的行动中可以看出，

5G 时代已渐行渐近。 

11. 爱立信与英特尔完成首个端到端 5G 数据呼叫 
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据 C114 讯，日前爱立信与英特尔已采用新的 3GPP 5G 非独立组网（NSA）标准完成了

首个基于 3.5GHz 频段的端到端 5G 数据呼叫。 

 

爱立信和合作伙伴于 2017 年 12 月完成首个 5G 非独立组网 NR 标准，上个月完成了首

个符合 3GPP 5G 独立组网标准的新空口互通测试。此次呼叫试验采用了爱立信 5G 商用

设备和英特尔 5G 移动试验平台，前者包括 5G 新空口、基带和分组核心。 

 

5G 产业化涉及到天线、终端、网络、设备等各个层面，十分复杂，也充满挑战。我们认

为，此次实验的成功为 5G 商用起到了示范作用，有助于推动产业落地，5G 时代正加速

到来。 

  

 

风险提示 

1. 5G 进度不达预期； 

2. 运营商资本开支进一步下滑； 

3. 光通信增速放缓。 
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