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 交通运输行业表现回顾：本周申万交通运输板块涨跌幅为 2.81%，在 28

个申万一级行业中排名第 16，沪深 300 指数涨跌幅为 3.79%，创业板指

涨跌幅为 5.01%。本周交运板块指数上升，沪深 300 指数上升，创业板指

数上升。进入 7 月以来，申万一级 28 个行业中，交通运输行业涨跌幅为

-1.06%，在 28 个申万一级行业月涨跌幅排名第 15 位。 

 交通运输行业子板块表现回顾：在申万交通运输行业的所有二级子行业

中，本周有一个子板块涨跌幅为负，其余为正，涨幅为负的板块是航运板

块，涨幅为-0.18%。涨幅最大前三分别为机场板块、铁路运输板块、物

流板块，涨幅分别为 9.35%、4.85%、2.53%。截至 7 月 13 日，申万交运

行业整体市盈率为 16.1，沪深 300 整体市盈率为 11.9，创业板指整体市

盈率为 40.8；在交运主要子行业中，按市盈率（ttm）高低依次为机场、

航运、公交、物流、港口、航空运输、铁路运输、高速公路。 

 交通运输行业个股表现回顾：申万交通运输行业 117 只个股中，96 只股

价上涨，12 只股价下跌，9 只整周持续停牌。本周涨幅榜中，以上海机场、

韵达股份、长久物流涨幅最大，达到 10.45%、10.26%、9.65%，跌幅榜

中，以深赤湾 A、皖江物流、深赤湾 B 跌幅最大，达到-16.74%、-11.17%、

-10.33%。 

 交通运输行业重要指数数据回顾：从国际油价方面来看，布伦特原油走势

进入 2018 年来略有调整，截至本周五，B.ICE 收盘价为 75.33 美元/桶，

本周涨跌幅为-2.31%，本年累计涨跌幅为 13.07%；从国际汇率变化情况

来看，截至本周五，美元兑人民币汇率为 6.6727，本周涨跌幅为 0.59%。

从航运业务情况来看，集运运价指数：SCFI 指数收于 825.57 点，周涨跌

幅为 1.00%。截止本周五，干散货运价指数：波罗的海干散货指数 BDI

收于1666点，周涨跌幅为2.71%；BCI指数收于3156，周涨跌幅为2.27%。

截止本周五，油价运价指数：BDTI 指数收于 744，周涨跌幅为 3.19%；

BCTI 指数收于 499，周涨跌幅为-0.60%。 

 投资建议：航空板块，供需持续改善，同时，民航票价市场化改革稳步推

进，票价的放开将打开航空公司业绩上升通道，推荐南方航空、中国国航，

建议关注东方航空。快递板块，具备成长性，竞争格局逐步改善，快递板

块的消费品属性逐渐被认可，估值有望进一步提升，我们继续推荐韵达股

份，同时建议关注顺丰控股、圆通速递；同时，我们建议关注股价已到合

理价位的高分红铁路公路板块个股，如宁沪高速、深高速、大秦铁路、铁

龙物流等。2018 年 7 月 1 日起，高速公路禁止不合规车辆运输车通行，

上市物流公司市场份额有望借此进一步提升，推荐长久物流。 

 风险提示： 

(1) 航空供给侧改革不达预期风险：当前市场看好航空板块的最主要的 
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逻辑就是供需矛盾。若供需不达预期，则会带来板块调整。 

(2) 油价大幅上涨风险：航空、集运等板块受油价波动影响较大，油价上涨会抬升相关公司运营成

本，带来业绩下滑； 

(3) 汇率大幅贬值风险：汇率的大幅贬值对于美元债务较多的航空等板块的公司来讲，会带来负的

汇兑损益，带来短期的股价波动； 

(4) 宏观经济增速放缓风险：宏观经济放缓，会影响人们的消费，进而影响客运量，另一方面也会

给货运带来负面影响，进而多方面影响交运行业公司的业绩； 

(5) 不可测的安全事故风险：安全事故一方面会导致公司的信誉度降低，另一方面，安全事故造成

的公司理赔、固定资产受损等因素，都会给公司业绩带来直接的负面影响。举例来讲，天津港

的爆炸对天津港公司业务的影响非常大。 
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一、 本周行业主要新闻和公司公告 

1.1 行业重要新闻 

 交通部：到 2020 年至少淘汰国三及以下重型柴油车 100 万辆 

近日，交通运输部副部长刘小明在北京表示，交通运输部拟定推进运输结构调整三年行动计划。计

划提出，3 年内，实现全国铁路货运量较 2017 年增加 11 亿吨（增长 30％）、水路货运量较 2017

年增加 5 亿吨（增长 7.5％）、沿海港口大宗货物公路运输量减少 4.4 亿吨的目标。2019 年底前，

规模以上港口与辖区铁路企业之间全面实现联运信息无障碍交换。力争到 2020 年大宗货物年货运量

在 150 万吨以上的工矿企业和新建物流园区接入比例达到 80％以上，沿海重要港区铁路进港率达

60％以上。到 2020 年，具有铁路专用线的大型工矿企业铁路运输比例达 80％以上，基本消除高速

公路货车超限超载行为，淘汰国Ⅲ及以下营运中重型柴油货车 100 万辆以上，新增和更新城市配送

车辆中新能源和清洁能源车辆比例达到 80％，形成若干日用品、冷链、电商快递、建筑材料运输等

示范线路。 

 国家邮政局发布排名：上半年服务满意度最好的 8 家快递出炉 

2018 年 7 月 12 日，国家邮政局召开 2018 年第三季度例行新闻发布会，通告 2018 年第二季度快递

服务满意度调查和时限准时率测试结果，并发布《2018 年 6 月中国快递发展指数报告》。 

上半年，快递市场呈现积极变化，一是市场集中度快速提升，市场竞争格局加速演变。快递与包裹

服务品牌市场集中度指数 CR8 为 81.5，同比提高 3.7。二是跨境网络逐步健全，跨境寄递成为增长

亮点。三是中西部地区增速加快，区域均等化程度逐步改善。上半年，累计完成快递业务量预计达

220.8亿件，超过我国 2015年全年快递业务量；净增量 47.6亿件，超过日本 2016年快递业务量（40.2

亿件）。 

快递服务满意度调查结果显示，2018 年第二季度用户快递服务公众满意度得分为 78.1 分，同比上

升 1 分，较今年第一季度上升 0.5 分。在快递企业公众满意度方面，顺丰速运、京东物流得分超过

80 分，得分在 76-80 分之间的企业为邮政 EMS、中通快递、圆通快递、韵达速递、申通快递、百

世快递。2018 年第二季度快递服务全程时限为 61.50 小时，同比缩短 2.31 小时。 

 58 速运融 2.5 亿美元 

2018 年 7 月 13 日，58 速运对外宣布于 7 月 12 日完成第一期 2.5 亿美元融资，由华新投资领投，

菜鸟、中俄基金、弘润资本、前海母基金及母公司到家集团跟投。 

相比较竞争对手的频繁的资本运作，58 速运此番融资是 2017 年七夕 58 速运和快狗速运联姻之后的

首次融资。在此之前，58 速运作为 58 到家版图中的一部分，并未单独做出过融资动作；联姻对象

快狗速运在合并之前，有三轮融资，累积融资额度接近 5 亿元人民币。而城市短运领域，58 速运最

大的竞争对手--货拉拉多轮融资，最初 3 轮后并为 A 轮，大约在 3000 万美元，B 轮融资同样是 3000

万美元，C 轮于去年 10 月完成，融资 1 亿美元，累积总额度在 1.6 亿美元左右。 

此次融资 2.5 亿美元创造了城配物流融资新高，大量资本进入这个未来的万亿级市场，带来的将是

竞争的白热化，有专业人士评价全国城配网络将迎来洗牌。从 58 速运战略层面看，未来资金或将投

入到新投市场、补贴加速中小级别竞争对手退场、开辟亚洲乃至全球市场方向上。 

 高铁电子客票将于明年在全国全面推广 

中国铁路总公司党组书记、总经理陆东福在“智能高铁发展暨京津城际铁路开通十周年论坛”上宣

布：电子客票将于明年在全国全面推广。这意味着，从今以后乘坐高铁将无需再取票，直接上车。 

电子客票是指旅客通过互联网订购车票之后，到达高铁站后，无需换取纸质车票，直接可持二代身
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份证等有效身份证件通过进站口和验票闸机直接乘车。 

 

1.2 上市公司重要公告 

【锦州港/锦港 B 股】锦州港股份有限公司设立全资子公司锦州腾锐投资有限公司，并由锦州腾锐投

资 20 亿元对辽宁宝来化工股份有限公司进行增资，建设轻烃综合利用项目。本次增资完成后，辽宁

宝来注册资本为 53 亿元人民币，公司全资子公司锦州腾锐认缴 20 亿元人民币注册资本金，持有辽

宁宝来 37.74%股权。 

【中远海控】中远海控董事会近日收到非执行董事马建华先生递交的辞呈。马建华先生因工作岗位

变动原因，自愿辞去在本公司所担任的第五届董事会非执行董事职务。经中远海运控股股份有限公

司第五届董事会第十四次会议审议通过，同意许立荣先生担任中远海控第五届董事会执行董事、董

事长候选人。 

【同益股份】深圳市同益实业股份有限公司拟与宁波承羽投资管理合伙企业（有限合伙）共同投资

设立深圳市同益智联科技有限公司，注册资本为人民币 1000 万元。其中公司以自有资金出资人民币

510 万元，占注册资本的 51%，宁波承羽投资管理合伙企业（有限合伙）出资人民币 490 万元，占

注册资本的 49%。双方于 2018 年 7 月 13 日就本次共同投资设立同益智联签署了《深圳市同益智联

科技有限公司之合资协议书》。 

【宜昌交运】 

1.湖北宜昌交运集团股份有限公司与中国石油湖北销售公司成立合资公司，双方均以现金出资，出

资额均为 500 万元，双方股权比例各为 50%。合资公司成立后拟与宜昌交运签订新的租赁合同，经

营管理五座加油站，租赁费用为 188 万元/年，租赁期限为 16 年。合资公司利润分成比例为：宜昌

交运 57%、中国石油湖北销售公司 43%。合资公司每年实现的可供分配利润，双方按照约定比例全

额分配。 

2.湖北宜昌交运集团股份有限公司董事会同意聘任谢普乐先生担任公司总经理职务。 

【江西长运】 

1.江西长运股份有限公司拟参照中铭国际资产评估（北京）有限责任公司对华夏九州通用航空有限

公司股东全部权益在评估基准日的评估值，以人民币 7,200 万元收购江西凯文科技有限公司持有的

华夏九州通用航空有限公司 36%股权。 

2. 江西长运股份有限公司董事会于 2018 年 7 月 10 日收到董事刘钢先生提交的辞职报告，刘钢先生

因工作原因，申请辞去公司董事职务。 

【东方航空】中国东方航空股份有限公司发布未来三年（2018-2020 年）股东回报规划。在东方航

空经营情况良好、现金流充裕能满足公司正常经营和可持续发展的前提条件下，东方航空将积极采

取现金分红方式回报股东，且最近三年以现金方式累计分配的利润不少于最近三年的年均可分配利

润的百分之三十。若确因特殊原因不能达到上述现金分红比例的，董事会可以根据具体情况调整分

红比例并说明原因。 

【圆通速递】上海云锋新创股权投资中心（有限合伙）于 2018 年 7 月 9 日将其持有的公司股份

10,000,000 股（占公司总股份 2,830,771,222 股的 0.35%）无限售流通股质押给中海信托股份有限

公司，质押解除日为 2020 年 6 月 13 日。 

【华夏航空】华夏航空股份有限公司董事会于 2018 年 6 月 13 日收到周翔先生的书面辞职报告，

周翔先生因个人原因辞去公司董事职务。董事会同意提名范鸣春先生为公司第一届董事会非独立董
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事候选人，任期自股东大会审议通过之日起至本届董事会届满之日止。 

【华鹏飞】华鹏飞股份有限公司董事会于近日收到公司财务总监游雷云先生提交的书面辞职申请。

游雷云先生因为个人原因，申请辞去财务总监职务，辞职申请自送达董事会之日起生效。经公司董

事长张京豫先生提名和公司第三届董事会第十二次会议通过，聘任王冬美女士担任公司财务总监职

务，任期自本次董事会审议通过之日起至第三届董事会期满为止。 

【长久物流】北京长久物流股份有限公司董事王国柱先生因个人原因，辞去公司董事、董事会战略

委员会委员职务。公司于 2018 年 7 月 9 日召开第三届董事会第十一次会议，提名张振鹏先生（简

历详见附件）为第三届董事会董事候选人，其任期自公司股东大会审议通过之日起至第三届董事会

届满。 

【深赤湾 A/深赤湾 B】公司股票（证券简称：深赤湾 A/深赤湾 B；证券代码：000022/200022）于

2018 年 7 月 10 日上午开市起复牌。 

 

二、 本周市场表现和行业表现 

本周申万交通运输板块涨跌幅为 2.81%，在 28 个申万一级行业中排名第 16，沪深 300 指数涨跌幅

为 3.79%，创业板指涨跌幅为 5.01%。本周交运板块指数上升，沪深 300 指数上升，创业板指数上

升。 

图表1 市场指数与行业指数走势 

 

资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表2 申万一级行业指数周涨跌幅 

 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

进入 7 月以来，申万一级 28 个行业中，交通运输行业涨跌幅为-1.06%，在 28 个申万一级行业月涨

跌幅排名第 15 位。 

图表3 申万一级行业指数 2018 年 7 月涨跌幅 

 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

在申万交通运输行业的所有二级子行业中，本周有一个子板块涨跌幅为负，其余为正，涨幅为负的

板块是航运板块，涨幅为-0.18%。涨幅最大前三分别为机场板块、铁路运输板块、物流板块，涨幅

分别为 9.35%、4.85%、2.53%。 
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图表4 交通运输行业主要子行业股价周涨跌幅(%) 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

截至 7 月 13 日，申万交运行业整体市盈率为 16.1，沪深 300 整体市盈率为 11.9，创业板指整体市

盈率为 40.8；在交运主要子行业中，按市盈率（ttm）高低依次为机场、航运、公交、物流、港口、

航空运输、铁路运输、高速公路。 

图表5 截至本周五交运申万二级行业市盈率（ttm）一览 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

三、 本周个股表现回顾 

申万交通运输行业 117 只个股中，96 只股价上涨，12 只股价下跌，9 只整周持续停牌。本周涨幅榜

中，以上海机场、韵达股份、长久物流涨幅最大，达到 10.45%、10.26%、9.65%，跌幅榜中，以

深赤湾 A、皖江物流、深赤湾 B 跌幅最大，达到-16.74%、-11.17%、-10.33%。 

图表6 交通运输行业本周涨幅排名前 10 的个股（不包含本周新上市个股） 

[Table_AStockInfo] 
股票名称 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 周换手率（%） 市盈率（TTM） 

上海机场 10.45% 11.27% 1.71% 30.4 

韵达股份 10.26% 1.87% 0.48% 41.5 

长久物流 9.65% 5.81% 1.58% 20.5 

原尚股份 9.55% -6.48% 17.86% 50.6 

白云机场 9.50% 11.01% 3.52% 18.2 

皖通高速 8.35% 2.35% 1.50% 9.5 
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[Table_AStockInfo] 
股票名称 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 周换手率（%） 市盈率（TTM） 

万林股份 8.23% 0.28% 2.41% 28.3 

德邦股份 7.26% -3.43% 1.96% 33.2 

深圳机场 7.22% 6.80% 2.76% 24.8 

嘉诚国际 7.13% -12.55% 13.53% 31.3 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

图表7 交通运输行业本周跌幅排名前 10 的个股 

[Table_AStockInfo] 
股票名称 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 周换手率（%） 市盈率（TTM） 

深赤湾 A -16.74% -16.74% 5.10% 23.9 

皖江物流 -11.17% -14.29% 2.44% 40.4 

深赤湾 B -10.33% -10.33% 0.27% 11.0 

富临运业 -5.90% -22.49% 24.69% 24.9 

中远海控 -3.64% -8.54% 0.90% 17.9 

宜昌交运 -1.89% -7.11% 1.01% 28.1 

福建高速 -1.33% -1.66% 1.20% 13.0 

中远海特 -0.29% -2.82% 1.44% 33.0 

海南高速 -0.20% -4.10% 5.35% 62.2 

南方航空 -0.10% -9.44% 5.65% 11.0 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

四、 行业重要指数数据一览 

从国际油价方面来看，布伦特原油走势进入 2018 年来略有调整，截至本周五，B.ICE 收盘价为 75.33

美元/桶，本周涨跌幅为-2.31%，本年累计涨跌幅为 13.07%；从国际汇率变化情况来看，截至本周

五，美元兑人民币汇率为 6.6727，本周涨跌幅为 0.59%。 

图表8 布伦特原油价格走势变化（美元/桶）  

 

 图表9 美元兑人民币走势变化图 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所   资料来源：Wind，平安证券研究所 
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从航运业务情况来看，集运运价指数：SCFI 指数收于 825.57 点，周涨跌幅为 1.00%。截止本周五，

干散货运价指数：波罗的海干散货指数 BDI 收于 1666 点，周涨跌幅为 2.71%；BCI 指数收于 3156，

周涨跌幅为 2.27%。截止本周五，油价运价指数：BDTI 指数收于 744，周涨跌幅为 3.19%；BCTI

指数收于 499，周涨跌幅为-0.60%。 

图表10 波罗的海干散货指数（BDI）走势变化 

 

 

 

图表11 好望角型运费指数（BCI）走势变化 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所   资料来源：Wind，平安证券研究所 
 
 

图表12 原油运输指数（BDTI）走势变化 

 

 

 

图表13 成品油运输指数（BCTI）走势变化 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

 

 

 

  资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

 

 
图表14 上海出口集装箱运价指数（SCFI）走势变化 

 

 

 

 图表15 中国航运景气指数（CSPI）走势变化 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所   资料来源：Wind，平安证券研究所 
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五、 限售解禁及大宗交易一览 

5.1 未来三个月内限售解禁一览 

图表16 未来三个月内限售解禁情况 

 

股票名称 解禁日期 解禁数量（万股） 
占解禁前流通 A 股 

比例（万股） 

占解禁前总股本

比例（%） 

飞马国际 2018-07-16 33417 25.94% 20.22% 

东方嘉盛 2018-07-31 279 8.09% 2.02% 

嘉诚国际 2018-08-08 2848 75.74% 18.94% 

招商轮船 2018-08-13 57854 12.25% 10.92% 

秦港股份 2018-08-16 109524 196.28% 19.60% 

华鹏飞 2018-08-20 14582 62.02% 27.48% 

顺丰控股 2018-08-23 22733.7311 25.49% 5.14% 

畅联股份 2018-09-13 18102.0506 196.41% 49.10% 

原尚股份 2018-09-18 2474 112.10% 28.03% 

新宁物流 2018-10-08 4835.7027 20.61% 16.24% 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

5.2 本月大宗交易一览 

图表17 本月大宗交易情况 

[Table_AStockInfo] 
股票名称 交易日期 成交价（元/股） 折价率（%） 成交额（万元） 

中储股份 20180705 6.99 -4.95% 2502.42 

渤海轮渡 20180705 10 -11.98% 381.6 

中储股份 20180704 6.98 -1.16% 2498.84 

皖江物流 20180713 3.04 4.40% 5289.6 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

六、 投资建议 

航空板块，供需持续改善，同时，民航票价市场化改革稳步推进，票价的放开将打开航空公司业绩

上升通道，推荐南方航空、中国国航，建议关注东方航空。快递板块，具备成长性，竞争格局逐步

改善，快递板块的消费品属性逐渐被认可，估值有望进一步提升，我们继续推荐韵达股份，同时建

议关注顺丰控股、圆通速递；同时，我们建议关注股价已到合理价位的高分红铁路公路板块个股，

如宁沪高速、深高速、大秦铁路、铁龙物流等。2018 年 7 月 1 日起，高速公路禁止不合规车辆运输

车通行，上市物流公司市场份额有望借此进一步提升，推荐长久物流。 
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图表18 已覆盖公司（单位：元） 

股票名称 股票代码 
收盘价

（2018-7-13） 

EPS P/E 
投资评级 

2018E 2019E 2020E 2018E 2019E 2020E 

韵达股份※ 002120.SZ 54.04 1.63 2.09 2.72 33.1 25.9 19.8 推荐 

南方航空 600029.SH 7.55 0.81 1.05 1.37 9.3 7.2 5.5 推荐 

中国国航 601111.SH 8.19 0.64 0.82 1.06 12.8 10.0 7.7 推荐 

长久物流 603569.SH 15.11 0.89 1.07 1.24 17.0 14.1 12.2 推荐 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

注：标※表示 EPS 采用 Wind 一致预期 

 

七、 风险提示 

(1) 航空供给侧改革不达预期风险：当前市场看好航空板块的最主要的逻辑就是供需矛盾，如果供

给收紧没有达到市场预期，进而会影响票价的上涨和客座率的提升，最终会传导到航空公司业

绩和股价； 

(2) 油价大幅上涨风险：航空、集运等板块受油价波动影响较大，油价上涨会抬升相关公司运营成

本，带来业绩下滑； 

(3) 汇率大幅贬值风险：汇率的大幅贬值对于美元债务较多的航空等板块的公司来讲，会带来负的

汇兑损益，带来短期的股价波动； 

(4) 宏观经济增速放缓风险：宏观经济放缓，会影响人们的消费，进而影响客运量，另一方面也会

给货运带来负面影响，进而多方面影响交运行业公司的业绩； 

(5) 不可测的安全事故风险：安全事故一方面会导致公司的信誉度降低，另一方面，安全事故造成

的公司理赔、固定资产受损等因素，都会给公司业绩带来直接的负面影响。举例来讲，天津港

的爆炸对天津港公司业务的影响非常大。



 

 

平安证券综合研究所投资评级： 

股票投资评级: 

强烈推荐 （预计 6 个月内，股价表现强于沪深 300 指数 20%以上） 

推  荐 （预计 6 个月内，股价表现强于沪深 300 指数 10%至 20%之间） 

中  性 （预计 6 个月内，股价表现相对沪深 300 指数在±10%之间） 

回  避 （预计 6 个月内，股价表现弱于沪深 300 指数 10%以上） 

行业投资评级:  

强于大市 （预计 6 个月内，行业指数表现强于沪深 300 指数 5%以上） 

中  性 （预计 6 个月内，行业指数表现相对沪深 300 指数在±5%之间） 

弱于大市 （预计 6 个月内，行业指数表现弱于沪深 300 指数 5%以上） 
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