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[Table_Title] 
工业 资本货物 

重点关注中报超预期且稳定成长的个股 

  [Table_Summary] 投资建议 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、徐工机械、艾迪精密、柳工、

诺力股份、精测电子、中大力德、快克股份、双环传动、日机密封、

拓斯达、杭氧股份和杰瑞股份。 

长期推荐组合：长川科技、弘亚数控、克来机电、爱仕达、应流股

份、智云股份、昊志机电、机器人、华铁股份、安徽合力和中集集

团。 

本周观点 

重点关注中报行情。主要是中报业绩有高增长且具备超预期潜力的

个股，看得相对短期。自上而下我们主要关注构成中报业绩的业务

发生期的 1）行业景气度；2）公司经营能力以及 3）汇兑因素。从

行业景气度看，工程机械销量已经维持了近 2 年高增长，且随着公

司自身历史问题的消化，景气度的传导势必会越来越好；2018 年机

器人行业虽然整体增速放缓，但国产品牌基数低、成长快，仍能维

持高增长（本体及零部件公司皆如此），估计国产机器人上半年增幅

超过 50%；油气行业向上周期基本已经确立，在市场普遍认为业绩

判断不易的情况下，具备超预期潜力（财务状况及公司质地是考量

重点）。从公司经营能力看，经营杠杆释放的程度构成超预期的基础

（如杰瑞股份油服业务毛利率提升、华测检测净利率修复等）。从汇

兑看，出口业务占比大的公司在美元升值背景下有超预期基础（如

浙江鼎力、杰瑞股份、巨星科技等）。 

重点关注后续稳定增长且确定性较强个股。看中长期，尤其在市场

不好的情况下，有确定性稳定增长业绩的个股值得重点关注。主要

有几个选股思路：1）选择中长期向上且在宏观走弱背景下对整体经

济能跑出相对收益的行业，如自动化、半导体装备、检测认证行业

以及有工业强基、进口替代逻辑的领域；2）选择成熟行业的优质龙

头，等待海外的成长性和国内脱离周期属性进入存量更新逻辑后市

场对其的估值重构（可参考北美需求进入稳定期后卡特彼勒的表

现）；3）自下而上的选择订单增速高，订单周期较长且处于订单想

业绩转化中的公司。 

风险提示 

宏观经济大幅走低的风险等。 
 

 走势对比 
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《工程机械行业跟踪：预计 7 月挖

机 销 量 同 比 增 长 30%-40% 》

--2018/07/13 

《中报净利润预增 81%，液压件突

破挖掘机前装市场》--2018/07/12   
[Table_Author] 证券分析师：刘国清 

电话：021-61372597 

E-MAIL：liugq@tpyzq.com 

执业资格证书编码：S1190517040001 

证券分析师：钱建江 

电话：021-61376578 

E-MAIL：qianjianjiang@tpyzq.com 

执业资格证书编码：S1190517070002 

证券分析师：刘瑜 

电话：010-88695233 

E-MAIL：liuyubj@tpyzq.com 

执业资格证书编码：S1190518010001 

联系人：徐也 

电话：010-88695236 

E-MAIL：xuye@tpyzq.com 
 

(25%)

(16%)

(7%)

2%

11%

20%

1
7

/7
/1

7

1
7

/9
/1

7

1
7

/1
1

/1
7

1
8

/1
/1

7

1
8

/3
/1

7

1
8

/5
/1

7

机械 沪深300 

[Table_Message] 2018-07-15 

行业周报 

看好/维持 

 机械 
行
业
研
究
报
告 

太
平
洋
证
券
股
份
有
限
公
司
证
券
研
究
报
告 



 
行业周报 

P2 重点关注中报超预期且稳定成长的个股 

 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                          守正 出奇 宁静 致远 
 

目录 
 

1 行业观点及投资建议 .................................................................................................... 4 

2 推荐组合核心逻辑跟踪 ................................................................................................ 4 

3 行业重点新闻 ................................................................................................................ 4 

4   重点公司公告 ................................................................................ 错误!未定义书签。 

5 板块行情回顾 ................................................................................................................ 7 

 

  



 
行业周报 

P3 重点关注中报超预期且稳定成长的个股 

 

 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

 

图表目录 

 

 

图表 1：28 个申万一级行业本周涨跌幅 ......................................................................................... 7 
图表 2：18 个申万机械设备三级子行业本周涨跌幅 ..................................................................... 8 

 

 

 



 
行业周报 

P4 重点关注中报超预期且稳定成长的个股 

 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                          守正 出奇 宁静 致远 
 

 

1 行业观点及投资建议 

重点关注中报行情。主要是中报业绩有高增长且具备超预期潜力的个股，看得相对短

期。自上而下我们主要关注构成中报业绩的业务发生期的 1）行业景气度；2）公司经

营能力以及 3）汇兑因素。从行业景气度看，工程机械销量已经维持了近 2 年高增长，

且随着公司自身历史问题的消化，景气度的传导势必会越来越好；2018 年机器人行业

虽然整体增速放缓，但国产品牌基数低、成长快，仍能维持高增长（本体及零部件公

司皆如此），估计国产机器人上半年增幅超过 50%；油气行业向上周期基本已经确立，

在市场普遍认为业绩判断不易的情况下，具备超预期潜力（财务状况及公司质地是考

量重点）。从公司经营能力看，经营杠杆释放的程度构成超预期的基础（如杰瑞股份油

服业务毛利率提升、华测检测净利率修复等）。从汇兑看，出口业务占比大的公司在美

元升值背景下有超预期基础（如浙江鼎力、杰瑞股份、巨星科技等）。 

重点关注后续稳定增长且确定性较强个股。看中长期，尤其在市场不好的情况下，有

确定性稳定增长业绩的个股值得重点关注。主要有几个选股思路：1）选择中长期向上

且在宏观走弱背景下对整体经济能跑出相对收益的行业，如自动化、半导体装备、检

测认证行业以及有工业强基、进口替代逻辑的领域；2）选择成熟行业的优质龙头，等

待海外的成长性和国内脱离周期属性进入存量更新逻辑后市场对其的估值重构（可参

考北美需求进入稳定期后卡特彼勒的表现）；3）自下而上的选择订单增速高，订单周

期较长且处于订单想业绩转化中的公司。 

 

2 推荐组合核心逻辑跟踪 

全年坚定看好行业龙头强者恒强、“补短板”以及智能制造贯穿产业升级三条主线。 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、徐工机械、艾迪精密、柳工、诺力股份、精测

电子、中大力德、快克股份、双环传动、日机密封、拓斯达、杭氧股份和杰瑞股份。 

长期推荐组合：长川科技、弘亚数控、克来机电、爱仕达、应流股份、智云股份、昊

志机电、机器人、华铁股份、安徽合力和中集集团。 

 

3 行业重点新闻 

【轨交】中国—中东欧国家领导人共同见证中国交建签署匈塞铁路商务合同 

7 月 7 日上午，在第七次中国—中东欧国家领导人会晤期间，由商务部与保加利亚经
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济部共同举办的第八届中国—中东欧国家经贸论坛在索非亚举行。在李总理和中东欧

16 国领导人的共同见证下，中国交建签署了匈塞铁路塞尔维亚境内诺维萨德-苏博蒂察

-边境（克莱比亚）段商务合同。 

 

【半导体】美商务部与中兴公司达成协议，取消制裁 

据商务部官网，《美国之音》7 月 12 日消息，美国商务部表示，美国已经与中国中兴

公司签署协议，取消近三个月来禁止美国供应商与中兴进行商业往来的禁令，中兴公

司将能够恢复运营，禁令将在中兴向美国支付 4 亿保证金之后解除。  

 

【锂电】特斯拉宣布 50 万辆产能工厂落户上海 

北京时间 7 月 10 日 18:51 分，上海当地媒体第一财经率先发出消息，特斯拉已与上海

临港管委会、临港集团共同签署了纯电动汽车项目投资协议。根据协议，特斯拉

Gigafactory 3 将落户临港开发区，该项目年规划产能达 50 万辆纯电动整车。这个项目

由特斯拉独资，是中国最大城市上海有史以来最大的外资制造项目。 

 

【天然气】我国天然气市场交易首次引入招标模式 

新华社北京 7 月 12 日电（记者王海军、刘小云、郑彬）7 月 12 日，上海石油天然气

交易中心（以下简称“交易中心”）受中海石油气电集团广东销售分公司、珠海销售分

公司委托，开展了国内首场液化天然气（LNG）招标交易。这是交易中心继挂牌、竞

价交易之后，推动国内天然气市场化交易的又一项创新探索。 

 

【机器人】大疆与韩国多家公司携手开发 5G 无人机 

近日， 深圳市大疆创新科技有限公司（以下简称大疆）与韩国 SK 电讯有限公司、电

信公司（KT）、LG 旗下子公司 LG Uplus 在深圳签署协议，通过合作，旨在使大疆的

未来产品具备 5G 连接性。 

 

4 重点公司公告 

4.1 经营活动相关 

【永贵电器】公司近日与成都中车四方轨道车辆有限公司以及成都长客新筑轨道交通

装备有限公司签订了供货合同，合同金额合计24,790,547.92元（不含税）。 

【双环传动】全资子公司江苏双环齿轮有限公司于2018年7月8日与大连林泽科技有限
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公司签署合资协议书，双方拟共同投资设立合资公司大连环创精密制造有限公司，该

合资公司注册资本为1000万元人民币，其中江苏双环出资510万元，持有合资公司51%

股权；大连林泽出资490万元人民币，持有合资公司49%股权。 

【劲胜智能】参股49%股权的东莞华清光学科技有限公司与安庆经济技术开发区管理

委员会签署投资合作协议，拟投资建设消费电子产品零配件产业园项目。 

【新筑股份】公司收到招标人中国铁路广州局集团有限公司深圳工程建设指挥部发出

的《中标通知书》，公司递交的新建深圳平湖南铁路货场工程、新建赣州至深圳铁路（广

东段）C04桥梁支座（编号：TOWZ201800500）投标文件已被招标人接受，被确定为

中标人；合同总价93,068,031元； 

 

4.2 资本运作相关 

【天成自控】截至2018年7月12日，公司收购英国Acro Holdings Limited 100%股权过户

的相关变更登记手续已办理完毕，公司持有英国Acro Holdings Limited 100%股权。 

 

4.3 半年报相关 

【日机密封】公司发布2018半年度业绩预告，预计实现净利润6,399.75万元-7,679.70万

元，同比增长50%-80%。 

【先导智能】公司发布2018半年度业绩预告，预计实现净利润30,428万元-35,797万元，

同比增长70%-100%。 

【安车检测】公司发布2018半年度业绩预告，预计实现净利润5,800.00万元-6,200.00万

元，同比增长48.92%-59.19%。 

【巨星科技】公司发布2018半年度业绩预告，预计实现净利润31,394.85万元-33,906.44

万元，同比增长25%-35%。 

【赢合科技】公司发布2018半年度业绩预告，预计实现净利润15,434.23万元-17,720.78

万元，同比增长35%-55%。 

【联得装备】公司发布2018半年度业绩预告，预计实现净利润3,700万元-4,000万元，

同比增长40.29 %-51.67%。 

【拓斯达】公司发布2018半年度业绩预告，预计实现净利润7,000万元-8,100万元，同

比增长28.01%-48.13%。 

【鼎汉技术】公司发布2018半年度业绩预告，预计实现净利润2750万元-3000万元，同
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比增长224.55%-254.05%。 

【华测检测】公司发布2018半年度业绩预告，预计实现净利润4,601.8万元-5,801.9万元，

同比增长15.01%-45%。 

【智云股份】公司发布2018半年度业绩预告，预计实现净利润7,900万元-9,300万元，

同比增长40.84%-65.80%。 

【金卡智能】公司发布2018半年度业绩预告，预计实现净利润20,324万元-21,269万元，

同比增长115%-125%。 

【汇川技术】公司发布2018半年度业绩预告，预计实现净利润47,160.43万元-51,447.74

万元，同比增长10%-20%。 

【杰瑞股份】公司发布2018半年度业绩修正预告，预计实现净利润18,219.42万元

-19,737.71万元万元，同比增长500%-550%。 

【长川科技】公司发布2018半年度业绩预告，预计实现净利润2,202.82万元-2,711.16万

元，同比增长30%-60%。 

 

4.4 其他 

【弘亚数控】公司董事陈大江于2018年4月26日至2018年6月15日减持788,000股，减持

均价54.39元/股。 

【安车检测】合计持股5%的股东王满根及其一致行动人南京华睿环保产业投资中心

（有限合伙）拟自本减持计划公告之日起15个交易日后的3个月内通过集中竞价减持其

持有的公司股份不超过1,210,481股（即不超过公司总股本的1.00%）；自本减持计划公

告之日起3个交易日后的3个月内通过大宗交易减持其持有的公司股份不超过2,418,000

股（即不超过公司总股本的1.997%）。 

 

5 板块行情回顾 

本期（7月9日-7月13日），沪深300上涨3.79%，机械设备板块上涨2.95%，在28

个申万一级行业中排名居中；18个三级子行业有涨有跌，其中磨具磨料涨幅最大

（+5.14%），农用机械跌幅最大 (-0.78%)。 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表2：18个申万机械设备三级子行业本周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清，太平洋证券机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高端装备等领域的

行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通工业自动化相关板块。金融行业从业六年以上，

代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有八年的实业工作经历，曾经在工

程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

刘瑜，太平洋证券机械行业分析师，北京大学工学硕士，曾就职于西南证券研发中心，2017

年 6 月加盟太平洋证券，善于通过行业及公司基本面发掘投资机会。 

徐也，太平洋证券机械行业助理分析师，英国 Strathclyde 大学海上石油平台专业硕士，曾

就职于西南证券研发中心，于 2017 年 7月加盟太平洋证券。 

钱建江，太平洋证券机械行业分析师，华中科技大学工学硕士，曾就职于国元证券研究中心，

2017 年 7月加盟太平洋证券，善于自下而上把握投资机会。 

曾博文，太平洋证券机械行业分析师，中山大学金融学硕士，曾就职于广证恒生证券研究中

心，2017 年 9月加盟太平洋证券，善于从产业趋势把握投资机会。 
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