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——建筑建材周报（20180715） 

❖ 周报观点：多家水泥企业上半年业绩预告维持高盈利 

本周沪深 300指数上涨 3.79%，川财建材轻工指数上涨 2.21%,行业涨幅靠前。

日前，住建部会议表态“依法依规控制棚改成本，不搞一刀切”，此前市场

对棚改的悲观预期有所缓和。7 月份以来，水泥个股陆续发布上半年业绩预

告，海螺水泥、华新水泥上半年利润分别增长 1倍和 2倍。水泥行业高盈利

可持续性较强。水泥方面：受高温和梅雨季节影响，全国水泥市场现货价格

周度环比回落 0.24%。7 月下旬后，终端需求逐步季节性回暖，水泥价格有

望企稳回升。玻璃方面：全国现货均价本周上升 9元至 1630元/吨。玻璃厂

商成品库存处于同期偏低水平，短期玻璃现货预计偏强。贸易战、债务违约

等外部风险反复冲击，近期整体市场情绪依然谨慎。关注水泥、耐材等强业

绩支撑板块，等待总体市场情绪回暖。 

❖ 行业、公司要闻：  

1）7月 12日，中国住房和城乡建设部召开有关棚户区改造工作的吹风会。

住建部表示，将在加大棚改配套基础设施建设力度的同时，依法依规控制

棚改成本，严禁违规支出。住房城乡建设部通过召开会议等方式，督促这

些商品住房库存不足、房价上涨压力较大的市县，及时调整棚改安置政策，

采取新建棚改安置房的方案。（央视网）2）黄砂价格仍将上涨，部分沿海

开始进口砂。随着国内无砂可买的现象持续，马来西亚等国外的黄砂已经

开始进入到江苏张家港地区，价格上也占据一定优势。国外黄砂或将冲击

国内市场的趋势日渐明朗。（中国水泥网） 

❖ 水泥行业周度微观察： 

本周全国水泥市场价格环比回落 0.24%，价格下跌地区主要是辽宁、吉林和

浙江沿海，幅度 10-30元/吨。7月中上旬，受降雨、台风和高温天气影响，

国内水泥市场需求出现阶段性明显减弱，企业发货量普遍在 6-8成水平，由

于大部分地区企业因环保或自律限产，供给控制较好，所以市场并未出现明

显供需失衡，水泥价格也因此继续在高位保持稳定。7 月下旬终端需求低位

回升，水泥价格跌势将进入尾声。利润方面，本周水泥成品和原料价格持平，

水泥-动力煤价差持平。 

❖  玻璃行业周度微观察： 

本周全国玻璃均价 1630 元/吨，环比上周上涨 9 元/吨。周末浮法玻璃产能

利用率为 72.17%，环比持平，同比去年下降 0.47%。厂商成品库存 3233 万

重箱，环比上周增加 16万重箱，处于同期低位。玻璃成品微涨，原料弱稳，

玻璃-纯碱重油差继续扩大，本周环比增加扩大 10元至 678元。当前厂商成

品库存偏低，地区协调会频繁，玻璃现货预计表现较为平稳。 

❖ 风险提示：环保政策变化，需求复苏不及预期，“贸易战”等宏观冲击。 
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建筑建材板块一周表现 

图 1： 行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind资讯, 川财证券研究所；单位：% 

 

图 2： 建材子行业涨跌  图 3： 建筑子行业涨跌 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：% 

 

图 4： 建材板块周度涨幅前五  图 5： 建材板块周度跌幅前五 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：% 
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行业指标变动速览 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

*水泥、玻璃现货价格取全国平均价；水泥利润模拟公式：水泥现货-0.13动力煤现货； 

玻璃利润模拟公式：玻璃-0.21纯碱-0.18重油 

行业新闻 

出处 具体内容 

卓创资讯 

6月份产量尚未公布，卓创统计在 201 万吨，主要原因在于长期停车企业较多，

加之青岛上合组织峰会对部分企业实施减产政策，致使本月产量有所下降。2018

年 1-6 月份纯碱总产量在 1055.9 万吨，同比下降 4.53%，主要原因在于今年上

半年检修厂家较为集中，产量有所减少。 

数字水泥网 

发改委发文支持水泥行业企业参与垃圾资源化利用。近期，发改委《关于创新和

完善促进绿色发展价格机制的意见》针对水泥行业提出，鼓励各地制定促进垃圾

协同处理的综合性配套政策，支持水泥等企业参与垃圾资源化利用。 

央视网 

7月 12日 15 时，中国住房和城乡建设部召开有关棚户区改造工作的吹风会，住

建部有关负责同志出席本次会议。住建部表示，今年 1月至 6月，全国棚户区改

造已开工 363 万套，占今年目标任务的 62.5%。下一步，住建部将在加大棚改配

套基础设施建设力度的同时，依法依规控制棚改成本，严禁违规支出。住房城乡

建设部通过召开会议等方式，督促这些商品住房库存不足、房价上涨压力较大的

市县，及时调整棚改安置政策，采取新建棚改安置房的方式。 

数字水泥网 

黄砂价格仍将上涨，部分沿海开始进口砂。黄砂的产地主要有岳阳洞庭湖、江西

九江鄱阳湖、南昌赣江，以及武汉－芜湖这几个地方，目前洞庭湖和鄱阳湖已经

不开采黄砂，南昌赣江的黄砂运输到江苏镇江的价格上涨至 140-150 元/吨。而

江砂只有很少一部分在偷采，近期长江处于洪水期，环保督察形势严峻，所以近

两个月黄砂产量少，价格仍将上涨。 

中国水泥网 
福建：多家混凝土企业被列黑名单。福建省住建厅日前通报，福建省润江实业集

团有限公司等 15家预拌混凝土企业在预拌混凝土生产过程中，采用擅自连接监

项目 单位 最新数据 周度变动 月度变动 年度变动

水泥

价格 元/吨 417 -1 -2 -11 

开工率 % 61% -2% -2% 21%

库存(库容比） % 61% 0% 1% 13%

水泥-动力煤价差 元/吨 334 -3 -5 -14 

玻璃

价格 元/吨 1631 10 2 -33 

开工率 % 86% 0% 0% 2%

库存 万重量箱 3233 16 -66 144

玻璃-纯碱重油差 元/吨 678 10 12 -105 
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管机顶盒、植入恶意攻击程序、增加非法数据表等手段非法篡改“福建省预拌商

品混凝土质量动态远程监管平台”采集的生产数据，存在弄虚作假行为，其中 5

家企业混凝土单盘水泥投料最大篡改值达到 5%及以上。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

公司新闻 

公司 具体内容 

西部水泥

（2233.HK） 

西部水泥发布公告，公司预期截至 2018年 6月 30日止 6个月录得纯利大幅增加。

公告称，纯利大幅增加是因为水泥平均售价于 2018 年上半年较 2017 年上半年适

度上涨。因此，集团截至 2018 年 5月 31 日止 5个月的收益较截至 2017 年 5 月

31日止 5个月增加约 20%。 

海螺水泥 

（600585） 

海螺水泥 7 月 9 日晚发布公告称，公司预计 2018 年半年度实现归属于上市公司

股东的净利润与上年同期相比增加 53.73亿元-67.17 亿元，同比增加 80%-100%。

公司称，报告期内，受益于公司产品销价同比涨幅较大，营业收入同比大幅增长，

使公司归属于上市公司股东的净利润同比大幅上升。 

华新水泥

（600801） 

华新水泥 7 月 9 日晚间公告,预计 2018 年半年度实现的净利润同比增加 179%到

192%。公司上年同期盈利 7.28 亿元。公告称，受益于国家大力推进供给侧结构

性改革,报告期内公司主营产品水泥和熟料价格较上年同期有较大幅度的上涨。 

华润水泥

（01313.HK） 

华润水泥控股公布，集团截至 2018年 6月 30日止 6个月的公司拥有人应占盈利

预期将较 2017 年同期显著增加，主要原因为期间内水泥产品售价较高。集团水

泥产品于 2018年 1月至 5月的平均售价为 387.4港元，相对 2017年同期的 290.5

港元上升了 33.4%。 

冀东水泥

（000401） 

冀东水泥 7 月 5日晚间公告，预计实现归属于上市公司股东的净利润 48000万元

–53000万元，同比大幅扭亏为盈。公司上年同期亏损 11,074 万元。公司表示，

报告期内，受益于“京津冀协同发展”国家战略的推进以及水泥行业“供给侧结

构性改革”的积极影响，公司核心区域水泥市场秩序持续改善。在水泥和熟料综

合销量同比略有降低以及原燃材料价格上涨等情况下,公司水泥和熟料销售价格

及营业收入与上年同期相比增幅较大，毛利率同比大幅提升。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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水泥行业周度微观察 

图 6： 全国水泥平均价  图 7： 全国水泥价格—分地区 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 8： 华东水泥价格季节性  图 9： 华北水泥价格季节性 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 10： 全国水泥开工率  图 11： 华东水泥开工率 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图 12： 华北水泥开工率  图 13： 全国水泥熟料库容比 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：% 

 

图 14： 华东熟料库容比  图 15： 华北水泥熟料库容比 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：% 

 

图 16： 动力煤现货价格  图 17： 水泥现货 – 动力煤 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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玻璃行业周度微观察 

图 18： 玻璃期货走势与期现价格  图 19： 全国玻璃价格分地区 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 20： 华北玻璃价格季节性  图 21： 华东玻璃价格季节性 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 22： 全国玻璃开工率  图 23： 玻璃历年累计新增生产线 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：条 
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图 24： 玻璃产能一周变化  图 25： 玻璃现货与库存关系 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨，万重量箱 

 

图 26： 全国玻璃库存季节性（万重量箱）  图 27： 三北玻璃库存季节性（万重量箱） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：万重量箱   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 28： 华东玻璃库存季节性（万重量箱）  图 29： 华南玻璃库存季节性（万重量箱） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：万重量箱   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图 30： 全国纯碱均价  图 31： 玻璃-纯碱-重油 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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