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[Table_Main] 
淡季不淡，把握板块长期逻辑与短期催化 

增持（维持） 

 
投资要点 
 

 推荐组合：贵州茅台、顺鑫农业、洋河股份、五粮液、泸州老窖、山西汾酒、水

井坊、伊利股份、双汇发展、中炬高新、桃李面包。 
 

 本周行情回顾：本周沪深 300 上涨 3.79%，食品饮料行业上涨 5.99%，子板块中，

食品综合酒涨幅最大，为+8.87%。 
 

 周观点（第 13 周）： 

1. 本周食品饮料行业上涨 5.99%，其中食品综合（+8.87%）、啤酒（+8.03%）、调

味发酵品（+6.60%）涨幅最大。近期市场系统性回调凸显食品饮料板块确定性的

配置价值，近期部分投资者对经济及消费增速可持续性有明显担忧，我们认为二

季度为食品饮料多数子板块的传统淡季，从渠道调研来看，多数白酒企业（如剔

除主观控货等因素），包括乳品、调味品、肉制品、小食品等动销情况仍旧不错，

继续看好白酒板块具备“名酒基因+民酒营销+全国化放量”的一二线龙头，食品

建议以“定价权”为标的筛选线索，拥抱大众品份额加速集中向龙头带来的收入

增长+提价红利兑现带来的业绩增长。 

2. 白酒行业观点：近期市场对经济及消费增速可持续性有明显担忧，普遍关注货

币化棚改政策的调整。进入 7-8 月份中报披露窗口，市场也普遍关注酒企二季度

动销情况。对此我们认为，白酒行业自 2016 年从底部复苏调整以来，进入“白

银十年”，具体特征表现为“量低增+价格升+分化加剧”，相较于“黄金十年”，

新一轮白酒需求与固定资产投资等因素关联度减弱，消费结构逐渐转为民间消费

为主体，而酒企间分化加剧。因此，稀缺的高端酒品牌如一线白酒茅五泸中长期

具有投资价值，业绩增速与估值相较于国际巨头帝亚吉欧（十年业绩 CAGR4.8%，

PE23X），保乐力加（十年业绩 CAGR3.4%，PE22X），人头马（十年业绩 CAGR3.4%，

PE36X）仍有明显吸引力，从北上资金持股比例增加也可见一斑，年初至今，茅/

五 / 泸 沪 深 港 通 持 股 占 流 通 A 股 比 例 从 5.87%/3.04%/1.79% 提 升 至

7.27%/6.22%/2.83%,分别+1.40/3.18/1.04pct；二季度业绩环比加速的区域龙头如徽

酒双星古井贡酒、口子窖及疆内龙头伊力特或受益于报表催化，短期或有催化；

受益于次高端高速扩容和酒企自身拥抱行业变化，洋河股份、山西汾酒与水井坊

中长期将受益于“名酒基因+民酒营销+全国化放量”，继续推荐；从大众消费升

级及集中度提升角度，低端酒王者牛栏山二锅头全国化进程推进，继续推荐顺鑫

农业。 

3. 食品观点：继续建议以“定价权”为线索筛选标的，定价权强势的企业具备 1）

需求相对刚性；2）消费者价格敏感度不高；3）为行业龙头，具备品牌+渠道优

势，提价对份额影响不大；4）在成本上升周期可顺利传导成本压力。长期来看，

食品龙头成长路径清晰，伊利/双汇/海天/桃李等龙头对标国际巨头业绩增速及估

值吸引力明显，如雀巢（十年业绩 CAGR-1.8%，PE34X）、肉制品荷美尔（十年

业绩 CAGR4%，PE26X）及烘焙龙头宾堡（十年业绩 CAGR4%，PE44X）。年

初至今，伊利沪深港通持股占流通 A 股比例从 9.36%提升至 11.53%,+2.17pct；双

汇沪深港通持股占流通 A 股比例从 1.88%提升至 3.89%,+2.01pct；桃李沪深港通

持股占流通 A 股比例从 1.62%提升至 4.67%,+3.05pct。短期来看 Q2 我们跟踪乳

品、调味品、肉制品、小食品等动销情况，龙头企业动销依旧不错，中期业绩符 

合预期。 

 

 

 

 

 风险提示：若缺少风险提示，则无法提交（请在该控件中填写）楷体

GB2312 五号，楷体 GB2312 五号，楷体 GB2312 五号 
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 个股情况跟踪： 

【贵州茅台】：茅台依旧维持量紧价格上移的态势，目前批价在 1650-1750，市场处于缺货状态。茅台发布上半年经营数据公

告，上半年股份公司实现营业收入 350 亿元，同比约+37%，实现利润总额同比约+40%。根据茅台集团数据，2018 年年度发

货量 3 万吨，超年初公布计划量，符合市场预期。 

【顺鑫农业】：渠道调研显示 Q2 牛栏山二锅头环比仍有加速可能，自去年下半年以来收入环比加速。17H2 白酒收入 29 亿

元，同比+49%；18Q1 白酒收入 32 亿元，同比+45%，18Q2 白酒收入有望同比+50%以上，彰显牛栏山全国化进程的顺利推

进。目前牛栏山在 0-20 元低端酒价位市占率 7-8%，为第一品牌，继续看好品牌+渠道+产品三力合一带来的业绩持续增长。 

【五粮液】：公司自 6 月 23 日停止接受 52 度普五订单以来，批价持平略升，目前部分区域批价回升至 820 元。我们认为伴

随旺季和公司发货节奏控制，批价有望上行，提振市场信心。上半年整体发货量 1.1 万吨，报表业绩预计靓丽。 

【山西汾酒】：根据渠道调研，上半年销售完成进度 55~60%，完成进度良好。品类上，青花增长超市场预期，青花 30 于 7

月 6 号开票价上调 15 元，终端指导价卡位 600 元价格带；区域上，战略市场如内蒙、河南完成情况良好，分别完成全年任务

70%/60%，部分培育市场业绩增长超预期。 

【水井坊】：外资不断加码水井坊，年初以来水井坊沪深港通持股占流通 A 股比例从 0.45%提升至 13.75%,+13.3pct，是食品

饮料板块持股比例提升最高的个股之一；大股东帝亚吉欧于 6 月 26 日公告溢价 23%要约收购。均彰显外资对稀缺的名酒品牌

+民酒营销+全国化放量标的的追捧。根据 Q2 草根调研情况来看，在公司主动控货的情况下，虽环比收入增速回落至 40%左

右，但库存良性渠道管控强。长期业绩高增仍旧可期。 

【伊利股份】：草根调研显示 Q2 总体增速中枢 15-16%，毛利同比有望提升，费用料有所上行。拆分来看，Q2 伊利液态奶收

入增速约 15-16%，其中 6 月单月加速（主因配合端午节+世界杯主题促销）；奶粉板块 Q2 草根调研显示增速有望达到近 20%。

结构升级持续，成本端略有下行，毛利率有望提升。草根调研显示安慕希和金典增速依旧领跑，Q2 部分区域安慕希/金典分别

同比+40%/20%，带动产品结构上行。成本端 Q2 生鲜乳价格同比下降 1-2%，包材瓦楞纸同比小幅上涨约 15%，总体略有下行。

Q2 费用率预计略有上行。主要考虑到 1）6 月配合端午+世界杯，部分区域促销相应增加，相应拉动 KA 渠道液态奶增长。如

安慕希、金典等折让率单月有所提高，或者采取搭赠旧货龄产品的方式；2）空中费用如冬奥会赞助费用的摊销。 

【双汇发展】：Q2 生猪价格处于低位，比较适合公司扩规模、增盈利，因此预计屠宰业务增速比较快，屠宰量上升+价差拉

大带动单头盈利提升，其中预计 4、5 月份表现相对明显；肉制品方面，由于公司春节开始新品布局，推出时间尚短，放量仍

需时间培育，短期内看点仍在猪价低位带动的盈利能力增厚或超预期。 

【中炬高新】：公司发布半年度业绩预增公告，预计 1H18 营收约 21.7 亿元，同比+20%；归母净利 3.33 亿元，同比+58%；

归母扣非净利 3.21 亿元，同比+57%。测算 2Q18 营收 10.16 亿元，同比+22.41%；归母净利 1.63 亿，同比+71.58%。测算子公

司美味鲜 1H18 营收 19.6 亿元，同比+12%，其中 1Q18 营收 10.12 亿元，同比+6.58%，2Q18 营收 9.48 亿元，同比+18.5%，

Q2 增速环比大幅提升，主要系 17 年 3 月公司产品提价，订货会上经销商提前备货，因此 17Q2 收入基数较低。 
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1.   本周行情回顾 

上周沪深 300上涨 3.79%，食品饮料行业上涨 5.99%。子板块中，食品综合涨幅最大，为 8.87%。

截至 7 月 13 日，食品饮料指数市盈率为 33.11，环比上涨 1.89 个单位，低于历史均值 0.47 个单

位；食品饮料的估值溢价率为 179%，高于历史均值 50.6 个百分点。上周个股方面，涨幅排名居

前的有星湖科技、顺鑫农业、涪陵榨菜、*ST 皇台、恒顺醋业等，涨幅排名居后的有广东甘化、

华统股份、安记食品、来伊份、西藏发展等。 

 

图表 1：本周申万各行业相对沪深 300 指数超额收益（%） 

 

资料来源：Wind 资讯，东吴证券研究所 

 

图表 2：本月申万各行业相对沪深 300 指数超额收益（%） 

 

资料来源：Wind 资讯，东吴证券研究所 

 

 

图表 3：本周食品子行业相对沪深 300 指数超额收益（%） 

 

资料来源：Wind 资讯，东吴证券研究所 
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图表 4：本周食品饮料指数估值及相对沪深 300 指数溢价率（%） 

 

资料来源：Wind 资讯，东吴证券研究所 

 

图表 5：食品饮料个股涨跌幅排行 

公司名称 

周涨幅

(%)前 

20 名 

公司名称 

周涨幅

(%)后 

20 名 

公司名称 

月涨幅

(%)前 

20 名 

公司名称 

月涨幅

(%)后 

20 名 

星湖科技 26.48 广东甘化 -40.94 星湖科技 15.42 广东甘化 -58.18 

顺鑫农业 22.66 华统股份 -34.23 *ST 皇台 14.65 华统股份 -48.42 

涪陵榨菜 22.46 安记食品 -7.39 广州酒家 12.47 中葡股份 -46.54 

*ST 皇台 21.21 来伊份 -2.36 元祖股份 11.23 通葡股份 -40.03 

恒顺醋业 17.18 西藏发展 -1.93 安井食品 10.99 西藏发展 -36.33 

盐津铺子 15.56 双塔食品 -1.85 涪陵榨菜 9.59 金字火腿 -33.80 

西王食品 15.29 百洋股份 -1.28 古井贡酒 9.54 晨光生物 -28.56 

广州酒家 15.23 酒鬼酒 -0.16 水井坊 8.25 龙大肉食 -27.80 

安井食品 15.08 安德利 -0.15 中炬高新 7.95 维信诺 -27.52 

千禾味业 14.41 龙大肉食 -0.15 顺鑫农业 7.27 科迪乳业 -24.24 

元祖股份 14.36 广泽股份 0.00 重庆啤酒 2.32 珠江啤酒 -24.10 

中炬高新 14.28 加加食品 0.00 *ST 因美 1.85 莫高股份 -23.83 

伊力特 14.18 汤臣倍健 0.00 恒顺醋业 0.76 天润乳业 -22.58 

桃李面包 14.17 莲花健康 0.00 加加食品 0.00 爱普股份 -22.36 

口子窖 14.06 麦趣尔 0.00 汤臣倍健 0.00 百润股份 -22.00 

古井贡酒 13.56 深深宝 A 0.10 麦趣尔 0.00 金枫酒业 -21.29 

今世缘 12.82 得利斯 0.20 桃李面包 -0.34 青海春天 -21.24 

湖南盐业 12.25 莫高股份 0.26 盐津铺子 -0.84 京粮控股 -21.18 

中宠股份 12.00 燕塘乳业 0.37 口子窖 -1.02 惠发股份 -20.98 

海欣食品 11.18 威龙股份 0.57 伊力特 -1.21 湖南盐业 -20.90 
 

资料来源：Wind 资讯，东吴证券研究所 
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2.   近期重点推荐个股 

核心推荐贵州茅台、顺鑫农业、洋河股份、五粮液、泸州老窖、山西汾酒、水井坊、伊利股

份、双汇发展、中炬高新。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3. 原奶行业周变化 

上周国内主产区生鲜乳平均价为 3.37 元/kg，同比下跌 1.46%，环比下跌 0.3%；5 月全球原奶 

图表 6：重点公司估值 

股票代码 股票名称 
股价

（元） 

PE（倍） EPS(元/股) 

2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 

600887 伊利股份 28.5 29  21  18  0.99 1.35 1.62 

600779 水井坊 56.16 82  38  26  0.69 1.46 2.13 

600519 贵州茅台 746.99 35  26  20  21.56 29.25 36.67 

000858 五粮液 75.75 30  23  18  2.55 3.27 4.31 

000568 泸州老窖 60.49 34  26  20  1.80 2.35 3.05 

000895 双汇发展 26.78 20  17  15  1.31 1.59 1.79 

600872 中炬高新 30.05 53  37  28  0.57 0.81 1.07 

600809 山西汾酒  63.93 59  35  26  1.09 1.81 2.44 

002304 洋河股份 136 31  26  21  4.40 5.27 6.54 

000860 顺鑫农业 42.66 56  44  35  0.77 0.96 1.23 

002557 洽洽食品* 15.85 25  22  19  0.63 0.73 0.85 

002507 涪陵榨菜* 29.72 57  41  32  0.52 0.73 0.92 

600199 金种子酒* 6.26 626  - - 0.01 - - 

600597 光明乳业* 9.87 20  17  15  0.50 0.57 0.65 

000596 古井贡酒* 99.66 44  31  24  2.28 3.17 4.11 

000799 酒鬼酒* 25.46 47  30  20  0.54 0.85 1.24 

600059 古越龙山* 8.07 40  35  30  0.20 0.23 0.27 

600197 伊力特* 25.37 32  24  19  0.80 1.07 1.36 

600559 老白干酒* 20.68 56  34  24  0.37 0.60 0.85 

600600 青岛啤酒* 46.52 50  41  34  0.94 1.14 1.35 

601579 会稽山* 10.08 27  24  20  0.37 0.42 0.49 

600332 白云山* 41.28 33  26  21  1.27 1.62 1.93 

600305 恒顺醋业* 9.96 21  29  25  0.47 0.35 0.39 

002582 好想你* 11.63 55  32  21  0.21 0.37 0.55 

000639 西王食品* 14.1 19  23  20  0.76 0.61 0.70 

600702 舍得酒业* 35.53 83  31  19  0.43 1.15 1.89 

600298 安琪酵母* 37.59 37  28  23  1.03 1.33 1.65 

603027 千禾味业* 23.34 52  36  28  0.45 0.64 0.83 

603288 海天味业* 76.56 58  48  40  1.31 1.59 1.92 

603866 桃李面包* 59.23 52  43  34  1.14 1.39 1.75 
 

注*：带*的个股 EPS 数据来源为万得一致预测 

资料来源：Wind 资讯，东吴证券研究所 
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价格为 37.9 美元/100kg，同比上涨 4.7%；恒天然脱脂奶粉平均中标价为 1913 美元/吨，同比下跌

8.47%；恒天然全脂奶粉平均中标价为 2905 美元/吨，同比下跌 6.22%。 

国际：短期国际奶价可能波动下跌，我们预计 18 年下半年反弹，长期看涨。IFCN 预计 2017

年的“Z”字形上升是危机结束的标志，而 2018 年将新一轮上涨的开始。未来有两种潜在可能：

(1) 奶价在 2018-2019年呈现 20%幅度的震荡上行后实现稳定上涨，1~2年内到达价格顶点；(2) 奶

价直接稳定上涨到达顶点后经历大幅下滑，上下幅度 50%。长期看欧盟、澳大利亚等主产国奶牛

数量下滑短期难以回升，全球原奶供给增速 18 年小幅下滑。 

国内：上游生鲜乳产量温和下滑，乳业需求复苏，我们预计 18 年原奶价格继续温和上涨。

伊利龙头议价能力较强，成本的小幅增压可通过结构升级+促销改善抵消，毛利率还有小幅提升

空间。供给减少下行业竞争减缓，销售费用率继续小幅下行，利润弹性更大。饲料价格保持在低

位，奶牛养殖场成本压力缩小，盈利情况逐渐改善。 

 

图表 7：国内生鲜乳价格  图表 8：国际原奶价格 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯，东吴证券研究所  

 

资料来源：IFCN，东吴证券研究所 

 

图表 9：燕麦草价格  图表 10：进口苜蓿草价格 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯，东吴证券研究所  

 

资料来源：Wind 资讯，东吴证券研究所 
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图表 11：进口奶粉单价  图表 12：脱脂/全脂奶粉拍卖价 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯，东吴证券研究所  资料来源：Global Dairy Trade，东吴证券研究所 

 

 

4.  酒类行业数据跟踪 

 

图表 13：啤酒龙头企业主力产品零售价格（元） 

主力产品 7 月 13 日价格 7 月 6 日价格  

青啤 1 号店 京东 1 号店 京东 周环比 

纯生（330ml*24） 129 129 129 129 0.00% 

奥古特（500ml*12） 105 105 105 105 0.00% 

青岛啤酒 11 度（330ml*24） 106 106 106 106 0.00% 

雪花      

勇闯天涯（330ml*24） 87 87 87 87 0.00% 

雪花纯生（330ml*24） 130 130 130 130 0.00% 

雪花清爽（330ml*24） 56 56 56 56 0.00% 

英博      

百威纯生（330ml*24） 139 139 120 139 7.34% 

百威瓶装（330ml*24） 255 258 255 258 0.00% 
 

资料来源：1 号店，京东，东吴证券研究所 
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图表 14：白酒电商价格 

产品 

7 月 13 日价格（元/瓶） 7 月 6 日价格（元/瓶）  周环比 

京东自营 酒仙网 1919 京东自营 酒仙网 1919 7 月 

13 日 

7 月 

6 日 

十五年茅台 5899 5899 —— 5899 5899 —— 5899  5899  0.00% 

53 度飞天茅台（500ml） —— 1499 —— 1499 1499 —— 1499 1499  0.00% 

52 度五粮液（500ml） 989 919 969 1099 919 1081 959  1033  -7.16% 

52 度 1573 1099 1099 860 899 1099 888 1019  962  5.96% 

52 度泸州老窖特曲 198 168 218 208 168 218 195  198  -1.68% 

52 度水井坊井台装 519 519 519 519 519 519 519  519  0.00% 

52 度水井坊臻酿八号 359 359 359 359 359 359 359  359  0.00% 

53 度青花汾酒 30 年 698 698 752.2 678 698 —— 716  688  4.08% 

53度青花汾酒 20年（500ml） 428 398 —— 428 398 —— 413  413  0.00% 

52 度梦之蓝 M3 519 519 681 519 519 681 573  573  0.00% 

52 度天之蓝（480ml） 359 366 380 339 366 —— 368  353  4.49% 

50 度古井年份原浆 5 年 178 158 —— 178 158 —— 168  168  0.00% 

50 度古井年份原浆献礼 128 128 —— 128 128 113 128  123  4.07% 

36 度牛栏山百年陈酿 102 118 151.8 102 118 151.8 124  124  0.00% 

资料来源：京东、酒仙网、1919，东吴证券研究所 

 

 

5.  乳业草根调研追踪 

图表 15：京沪大型商超乳制品堆头 

 

资料来源：沃尔玛，华联，卜蜂莲花，东吴证券研究所 
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图表 16：京沪大型商超乳制品促销情况 

 

资料来源：Wind 资讯，东吴证券研究所 

 

6.  重要行业新闻 

1） 国产牛肉不足市场需求量 50%，牛源短缺，肉牛业该走向何方（7 月 13 日） 

据海关数据显示，2018 年一季度我国冻牛肉进口量继续保持同比较快增长，进口总量达

21.2 万吨，增长 32.2%；冷鲜牛肉市场端，就常规国产育肥牛来看，因牛源紧缺，2017

年末其全国平均价格每公斤上涨到了 26～27 元。消费量大、价格上涨、供应缺口大仍

将是中国牛业的主旋律。大康农业集团肉牛技术总监张春雷表示，目前国内牛肉产能尚

不能满足 50%的市场需求，中国牛业即将进入牛源短缺的新阶段，这对整个行业也是严

峻的洗礼与磨练。（荷斯坦 HOLSTEINFARMER） 

http://t.cn/RgwUYQv 

2） 茅台集团召开 2018 年第二次质量例会（7 月 12 日） 

为全面了解第二季度各子公司生产经营情况、产品质量情况，控制产品质量风险，7 月

12 日，茅台集团召开 2018 年第二次质量例会。会上，王莉对下半年质量工作进行了安

排部署，她要求，要完善集团管理体系，成立质量委员会匹配首席质量官制度，在每个

环节设立责任人，分解质量责任，加快进度分解质量绩效指标；质量审核与调研工作要

正常推进，争取 7-8 月完成；企业管理处要牵头，从不同层级、主题内容等方面，加强

学习和专业技能培训，做到培训有计划、常态化；首席质量官要坚持原则，敢于说“不”、

能够说“不”、学会说“不”，视质量为生命；要加强服务，永远以顾客为中心，做到找

短板、会思考、能施策、强改进；对供应商管理质量与诚信、供应商质保能力等方面存

在的问题，要完善标准，建立供应商管理制度体系，加强现场审核；各子公司每年要按

照全产业链进行风险自查，对问题进行整改，建立风险分级管理制度；对基酒资源的管

控，要收集各个子公司基酒资源变化情况，做出汇总表，在第四季度拿出下一年度基酒

资源规划。（微酒） 
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来源：http://t.cn/RgwU409 

3） 稻花香业绩双增，公布“131”战略目标（7 月 12 日） 

稻花香集团举行 2018 年上半年总结表彰暨下半年工作部署大会。会议指出，稻花香集

团上半年实现产值、营业收入分别同比增长 21.46%、22.69%。其中，产品结构提档升

级步伐加快，清样、原浆、活力系列产品销量增幅均在 50%以上。集团旗下关公义酒、

关公传旗以及苦荞、露酒、活性肽等健康配制酒产品销量也实现稳步增长。三大辅业“物

流、配套、旅游”产业优势不断凸显，成为稻花香挺进千亿梦的强大生力军。（糖酒快

讯） 

来源：http://t.cn/Rgvg16d 

4） 再次祭出“瘦身大法” 长城葡萄酒狂砍 163 个产品（7 月 12 日） 

从中国长城葡萄酒有限公司处获悉，长城葡萄酒将再次实施“瘦身”策略，此次砍掉的

163 个产品涉及 6 个工厂。这是继 2017 年 11 月淘汰 407 个产品之后，长城葡萄酒再次

大规模缩减旗下产品。经过两次产品梳理，长城葡萄酒产品数已由之前的 1000 多个精

简至 400 多个。中粮酒业副总经理、长城酒事业部总经理李士祎曾表示，公司将逐步把

长城葡萄酒旗下产品超市终端零售价格提高至 50 元以上。未来将推出 50-100 元的大单

品。对此业内人士指出，精品化、特色化大单品战略是长城葡萄酒品牌回归的表现，长

城葡萄酒正通过产品梳理的方式打造一条“黄金产品线”。 

http://t.cn/Rgw2gVA 

5） 京津冀鲁部分玻璃厂商涨价（7 月 11 日） 

7 月 11 日，2018 年第三次华东及华北等地区玻璃市场协调会议召开，参会的 26 家厂家

占全国产能 48%。会上，各厂家一致认为传统销售旺季已经来临，厂家库存总体并不多，

加之原材料成本大幅度上涨，消化成本是必要选择。会议决定自 7 月 12 日起，各厂家

根据自身情况报价上涨。会议结束后，部分京津冀和山东等地区厂家发布消息，报价上

涨。（酒说） 

来源：http://t.cn/RgPO4aD 

6）伊力特召开上半年经济运行分析会（7 月 10 日） 

7 月 10 日上午，伊力特实业股份有限公司党委召开上半年经济工作会议。上半年，公司

以习近平新时代中国特色社会主义思想为指导，贯彻落实党的十九大精神，聚焦总目标，

确保公司辖区社会稳定、民族团结、员工安居乐业；主要经济指标延续强劲增长势头，

时间过半，任务过半；市场稳中求进特征更加明显，销售业绩创新高；公司发展态势稳

中向好，尤其是玻璃公司销售收入增长 44.65％；可克达拉市伊力特产业园、总部酿酒

及配设施技改项目即将开工建设；现有产品线梳理确立，市场销售初见成效。（酒说） 

来源：http://t.cn/RgPO4aD  

7）2018 年《财富》中国 500 强发布，乳企占几席（7 月 10 日） 

2018 年《财富》中国 500 强排行榜发布，上榜的均为上市企业，按营收排名。今年上

榜公司的年营收门槛为 138.64 亿元，继去年首次突破百亿之后，提升了 22.44%。今
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年中国 500 家上榜的上市公司总营业收入达到了 39.65 万亿元人民币，较去年上涨 

18.22%，涨幅翻倍；净利润更是达到了 3.48 万亿元，增长 24.24%（作为对比，去年

净利润涨幅仅为 2.2%）。本次榜单中，伊利、蒙牛、光明三家乳企上榜。伊利营收 680.58 

亿，排名 118；蒙牛营收 601.55 亿，排名 132；光明营收 216.72 亿，排名 340。（中

国乳业信息网） 

来源：https://dwz.mn/YPIQ 

 

7.  重大事项提醒 

图表 17：上市公司 2018 年中报披露 

2018 年 7 月 

周一 周二 周三 周四 周五 周六 

      24     25 26  27 28 

  水井坊 安迪苏  承德露露 

涪陵榨菜 

古越龙山 

30 31     

 兰州黄河 

海欣食品 

汤臣倍健 

今世缘 

    

2018 年 8 月 

周一 周二 周三 周四 周五 周六 

  1 2 3 4 

  西部创业 

老白干酒 

贵州茅台   

6 7 8 9 10 11 

  洽洽食品 

中宠股份 

伊力特 

通葡股份 

 酒鬼酒 

盐津铺子 

安记食品 

13 14 15 16 17 18 

 青海春天 双汇发展 

梅花生物 

海天味业 

三全食品 

双塔食品 

养元饮品 

口子窖 

京粮控股 

维信诺 

*ST 椰岛 

安琪酵母 

香飘飘 

广东甘化 

华统股份 

庄园牧场 

舍得酒业 

20 21 22 23 24 25 

克明面业 

绝味食品 

珠江啤酒 

晨光生物 

恒顺醋业 

安井食品 

百润股份 

加加食品 

麦趣尔 

桂发祥 

千禾味业 

安德利 

皇氏集团 

金字火腿 

中炬高新 

西王食品 

得利斯 

*ST 因美 

金达威 

百洋股份 

龙大肉食 

黑芝麻 

顺鑫农业 

华宝股份 

中葡股份 

金枫酒业 

星湖科技 
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桃李面包 重庆啤酒 

天润乳业 

惠发股份 

来伊份 

 

27 28 29 30 31  

好想你 

煌上煌 

深深宝 A 

泸州老窖 

古井贡酒 

五粮液 

青青稞酒 

上海梅林 

光明乳业 

山西汾酒 

湖南盐业 

会稽山 

广弘控股 

*ST 皇台 

科迪乳业 

莫高股份 

惠泉啤酒 

青岛啤酒 

爱普股份 

威龙股份 

元祖股份 

西藏发展 

张裕 A 

洋河股份 

佳隆股份 

燕塘乳业 

三元股份 

广泽股份 

广州酒家 

燕京啤酒 

莲花健康 

金种子酒 

维维股份 

伊利股份 

迎驾贡酒 

金徽酒 

 

资料来源：Wind 资讯，东吴证券研究所 

 

8.  风险提示 

                     宏观经济发展不及预期，食品安全风险，白酒需求不达预期，行业竞争加剧。 
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