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 本周行业观点 

芳纶国产替代进行时 

芳纶全称“芳香族聚酰胺纤维”， 指 85％以上的酰胺键直接连在苯环上的长链合成聚酰胺纤维，连接酰胺键

的为芳香环或芳香环的衍生物，具有阻燃、耐高温、高强度、高模量、绝缘等突出性能。目前，市场上有两

种芳纶实现了广泛的商业化应用和生产，分别是间位芳纶和对位芳纶。其中对位芳纶的技术难度和性能指标

远高于间位芳纶。 

间位芳纶具有热稳定性，可在 200℃高温下长期使用不老化，具有极佳的尺寸稳定性。此外，芳纶还具有本

质阻燃性、优良的电绝缘性和耐腐蚀、耐辐射性能，以及低刚性、高延长性。全球间位芳纶主要用于电气绝

缘纸、防护衣、滤料，分别占间位芳纶总需求的 34%、29%、20%，而我国生产的间位芳纶产品主要集中于

低端的高温滤料。目前，全球间位芳纶生产主要集中在美国杜邦和日本帝人，分别拥有 28 和 2.7 千吨/年产

能。 

对位芳纶拥有高强度、高模量和突出的耐热性，其拉伸强度是钢丝的 6 倍，玻璃纤维和高强尼龙工业丝的 2~3

倍；拉伸模量是钢丝和玻璃纤维的 2~3 倍，高强尼龙工业丝的 10 倍；密度却只有钢丝的 1/5 左右。对位芳

纶具有良好的抗冲击、耐腐蚀和抗疲劳性能，被喻为“防弹纤维”。对位芳纶的耐热性能还要高于间位芳纶，

在 200℃高温下经历上百个小时，仍能保持原强度，在 560℃高温下不分解、不熔化。全球对位芳纶主要用

于车用摩擦材料、防弹用具、光学纤维，分别占对位芳纶总需求的 30%、30%、15%。目前，全球对位芳纶

主要生产企业有美国杜邦、日本帝人，韩国科隆和韩国晓星，分别拥有 36.5、27.3、5 和 1.5 千吨/年产能。 

我国芳纶行业发展较晚且生产技术相对落后，2016 年我国的芳纶产能仅占全球总产能的 15%。国内间位芳

纶市场供过于求，尤其是低端产品市场竞争激烈，但另一方面，对位芳纶生产装置尚不成熟，仅泰和新材生

产线较稳定，因此市场供不应求，需要进口。泰和新材近期规划，计划在未来五年分别新建对位芳纶和间位

芳纶各 1.2 万吨/年产能，其中对位芳纶将于 2019 年底和 2020 年底分别释放 3000 吨/年产能，预计随着国

内对位芳纶产能产量的逐步增长，未来将逐步实现进口替代。 

风险因素：下游需求增长不及预期；国外企业产品降价打压中国产业；国内企业产能释放进度慢于预期。 
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本期【卓越推】组合：暂不推荐。 
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研究团队简介 

信达证券能源化工研究团队（郭荆璞）为第十二届新财富石油化工行业最佳分析师第三名。研究领域覆盖能源政策、油气、煤炭、化工、电力、新能源和能源互联网等。 

郭荆璞，能源化工行业首席分析师。毕业于北京大学物理学院、罗格斯大学物理和天文学系，学习理论物理，回国后就职于中国信达旗下信达证券，现任研究开发中心总

经理，首席分析师，覆盖能源化工方向，兼顾一级市场、量化策略。以经济周期模型研究油价和能源价格波动，根据产业周期波动寻找投资机会，熟悉石油、煤炭、天然

气产业链，对化肥、农用化学品、纺织化学品、精细化工中间体，以及新能源、汽车轻量化、甲醇经济、碳排放有特别的研究。 

黄永光，浙江大学材料学硕士，7 年工业领域销售业务工作经验，对光伏新能源产业链较为熟悉，准确把握行业运营规律。2013 年 7 月正式加盟信达证券研究开发中心，

从事化工行业研究。 

葛韶峰，研究助理，北京大学物理学院量子材料中心博士，2016 年 7 月加入信达证券研发中心，从事能源化工行业研究。 
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分析师声明 

负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分析师,以勤勉的职业态度,独立、客观地出具本报告；本报告所表述的所

有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何组成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、

商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

 


