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行业整体业绩良好，重点关注游戏和影视子板块-传媒行业周报（0709-0713） 

 

报告日期：2018 年 7 月 16 日 
 上周（7月 9日-13 日）市场有所反弹，各大指数均有不同程

度上涨，其中上证综指、深证成指和创业板指分别上涨 3.06%、

4.66%和 5.01%，但风险依然偏低，成交量仍未释放。从 28 个申

万一级行业指数上看，上周所有板块呈现普涨态势，其中涨幅

前 3位的分别是休闲服务、医药生物和电子，分别上涨 9.16%、

7.96%和 7.43%；涨幅后 3位的分别是采掘、国防军工和传媒，

分别上涨 0.34%、0.89%和 1.12%。上周传媒板块上涨 1.12%，居

涨跌幅榜第 26位，跑输沪深 300 指数 2.67 个百分点。 

 行业及公司动态回顾：1) 浙江横店影视产权交易中心开业，

打造全产业链基地；2）华谊兄弟：首个电影主题公园将于 23

日开业；3）偶像综艺被泼冷水，广电总局发最严“限秀令”；4）

教育部：严禁幼儿园教授小学课程；5）报告：近半数中小学生

参与校外培训，行业总规模超 4900 亿元。 

 本周市场悲观情绪有所好转，但市场风险偏好度依旧低迷，

可积极关注超跌反弹机会。随着经济稳步发展和消费的升级，

文化传媒逐步成为国民经济支柱性产业。随着国产电影质量口

碑提升，电影票房表现良好。传媒板块目前估值依旧处于历史

低位，我们认为在行业景气度良好，整体业绩较好的因素下，

板块未来表现可期。我们重点看好业绩良好的影视和游戏子板

块，建议关注影视内容龙头且低估值的华策影视，游戏板块建

议重点关注手游业务快速增长的游戏龙头三七互娱、海外业务

发展良好的游族网络等。 

 风险提示：行业发展不及预期；政策风险。 

 
市场表现 

 

指数/板块 
过去一周涨

跌幅（%） 

过去一月涨

跌幅（%） 

2018 年涨跌

幅（%） 

上证综指 3.06  -7.17  -14.39  

深证成指 4.66  -8.21  -15.52  

创业板指 5.01  -4.00  -7.66  

沪深 300 3.79  -7.80  -13.35  

SW 传媒 1.12  -8.02  -22.21  

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 
指数表现（最近一年） 
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1. 市场行情回顾 

上周（7月 9日-13 日）市场有所反弹，各大指数均有不同程度上涨，其中上证综指、深证成指

和创业板指分别上涨 3.06%、4.66%和 5.01%，但风险依然偏低，成交量仍未释放。从 28 个申万一级

行业指数上看，上周所有板块呈现普涨态势，其中涨幅前 3位的分别是休闲服务、医药生物和电子，

分别上涨 9.16%、7.96%和 7.43%；涨幅后 3位的分别是采掘、国防军工和传媒，分别上涨 0.34%、0.89%

和 1.12%。上周传媒板块上涨 1.12%，居涨跌幅榜第 26位，跑输沪深 300 指数 2.67 个百分点。 

2018 年初至今，SW 传媒指数收益累计下跌 22.21%，居 28 个行业指数涨跌幅排名第 20位，跑输

沪深 300 指数 8.86 个百分点。 

图表 1：过去一周的 SW 传媒排名（%） 
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 2：2018 年初至今 SW 传媒指数涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 3：过去一周传媒子板块涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 4：2018 年传媒子板块涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

从估值方面来看，截止 2018 年 7 月 13 日，SW 传媒指数估值为 27.27X，较前期市盈率小幅上移，

具备一定估值优势。在所有申万一级行业排中从高到低位于第十一位。从拉长 4 年周期来看，传媒板

块目前估值已处于历史低位，2018 一季报业绩以及 2018 半年报业绩预报披露情况来看，板块整体业

绩良好，未来有望获得资金青睐。 
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图表 5：SW 传媒静态估值（PE/TTM） 
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 6：28 个申万一级指数估值 
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

2. 行业及公司动态回顾 

2.1 浙江横店影视产权交易中心开业，打造全产业链基地 

7 月 16 日，浙江横店影视产权交易中心开业暨交易系统上线仪式在金华横店举行。据了解，浙江

横店影视产权交易中心经浙江省人民政府批准设立，是专注于影视产权交易及相关服务的地方资本市

场平台。交易中心于 2016 年 10 月 29 日挂牌成立，注册资本 1亿元，股东为横店集团控股有限公司、

浙江横店影视产业实验区影视服务有限公司和东阳市金融控股有限公司。时隔近两年后，交易中心正

式开业。下一步，交易中心将开发设计以影视文化企业或项目为标的的物权、债权、股权、知识产权

等产品，为各类影视文化企业和投资机构开展影视产品和服务交易以及投融资提供服务支持；为影视

产品转让、影视版权交易及影视类金融产品的交易提供场所、设施，提供产品、合约的登记、托管、

挂牌、报价、转让、清算、担保品管理等第三方管理服务；提供市场监测、统计分析、研究培训等服

务。（浙江在线） 

2.2 华谊兄弟：首个电影主题公园将于 23 日开业 

华谊兄弟消息，位于苏州阳澄湖半岛旅游度假区的华谊兄弟电影世界(苏州)，将于 7月 23日开

业。该项目是华谊兄弟首个电影主题公园，也是目前国内首个以自持华语电影知识产权为主题的电影

文化体验项目。项目开业意味着华谊兄弟实景娱乐开始进入守业运营的发展新阶段。（证券时报网） 

2.3 偶像综艺被泼冷水，广电总局发最严“限秀令” 

7 月 10 日，关于“《明日之子》第二季第三期停播，《中国新说唱》冠名商临时撤资”的消息在业

内传开。日前，国家广播电视总局办公厅发布了《国家广播电视总局办公厅关于做好暑期网络视听节

目播出工作的通知》(以下简称《通知》)，给最近火爆的选秀综艺、偶像养成类节目敲了警钟。《通
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知》指出，对于偶像养成类节目、社会广泛参与选拔的歌唱才艺竞秀类节目，要组织专家从主题立意、

价值导向、思想内涵、环节设置等方面进行严格评估，确保节目导向正确、内容健康向上方可播出，

坚决遏止节目过度娱乐化和宣扬拜金享乐、急功近利等错误倾向，努力共同营造暑期健康清朗的网络

视听环境。《通知》提出两点要求，第一，制作传播正能量鲜明的青少年节目；第二，把好内容关，

保护青少年身心健康。业内普遍将此《通知》，解读为最严“限秀令”。（证券日报） 

2.4 教育部：严禁幼儿园教授小学课程 

近日，教育部印发《关于开展幼儿园“小学化”专项治理工作的通知》，《通知》指出，对于提前

教授汉语拼音、识字、计算、英语等小学课程内容的，要坚决予以禁止;小学在招生入学中面向幼儿

园组织测试等行为，将视具体情节追究校长和有关教师的责任。小学零起点教学也被明确要求。对于

小学起始年级未按国家课标规定实施零起点教学、压缩课时、超前超标教学，以及在招生入学中面向

幼儿组织小学内容的知识能力测试，或以幼儿参加有关竞赛成绩及证书作为招生依据的，要坚决纠正，

并视具体情节追究校长和有关教师的责任，纳入规范办学诚信记录。（新京报） 

2.5 报告：近半数中小学生参与校外培训，行业总规模超 4900 亿元 

7 月 10 日，《中国教育新业态发展报告（2017）——基础教育》（简称“蓝皮书”）在京发布，研

究发现，我国中小学阶段学生的校外培训总体参与率为 48.3%（参加学科补习或兴趣扩展类培训）。根

据各层级在校生的规模估计，全国校外培训行业总体规模达到 4900 多亿元。（第一财经） 

3. 本周观点 

本周市场悲观情绪有所好转，但市场风险偏好度依旧低迷，可积极关注超跌反弹机会。随着经济

稳步发展和消费的升级，文化传媒逐步成为国民经济支柱性产业。随着国产电影质量口碑提升，电影

票房表现良好。传媒板块目前估值依旧处于历史低位，我们认为在行业景气度良好，整体业绩较好的

因素下，板块未来表现可期。我们重点看好业绩良好的影视和游戏子板块，建议关注影视内容龙头且

低估值的华策影视，游戏板块建议重点关注手游业务快速增长的游戏龙头三七互娱、海外业务发展良

好的游族网络等。 
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分析师简介 

于 芳：上海财经大学金融工程硕士，重点跟踪领域：传媒行业。 

 

 

 

 

 

 

华鑫证券有限公司投资评级说明 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 预期个股相对沪深 300 指数涨幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 〈(-)15% 

以报告日后的6个月内，证券相对于沪深300指数的涨跌幅为标准。 

 

 

 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 预期行业相对沪深 300 指数涨幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的6个月内，行业相对于沪深300指数的涨跌幅为标准。 
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