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批发和零售贸易 

  

 
六月社消增速符合预期，地产后周期类增速恢复明显 

——2018 年 6 月社消零售数据点评 

 

   行业简报  

      ◆6 月社消总额同比增长 9.0%，增速较上月上升 0.5 个百分点 

7 月 16 日，国家统计局发布社消数据：2018 年 6 月社会消费品零售

总额为 3.08 万亿元，同比增长 9.0%，增速较 5 月上升 0.5 个百分点。其

中限额以上商品零售额 1.17 万亿元，同比增长 6.4%，增速较 5 月上升

0.8 个百分点。1-6 月，社消零售总额实现 18.00 万亿元，同比增长 9.4%，

增速较上年同期下降 1.0 个百分点，社消增速符合预期。 

◆超市行业相关类别中，主要品类均实现同比双位数增长  

2018 年 6 月份居民消费价格水平略有提升，全国 CPI 当月同比增速

1.9%，增速较 5 月份上升 0.1 个百分点。6 月，超市行业相关类别中，粮

油食品类零售额同比增长 13.0%，增速较 5 月上升 5.7 个百分点；饮料类

零售额同比增长 12.6%，增速较 5 月上升 5.5 个百分点。日用品类零售额

同比增长 15.8%，增速较 5 月上升 5.5 个百分点。6 月超市行业相关品类

表现相对前两月有较显著回升，但在 CPI 增速相对稳定的情况下，超市

行业收入端能否持续提升尚需进一步观察。 

◆百货行业相关类别中，化妆品、服装维持今年以来优异表现 

6 月，受“6.18”购物节推动，百货行业相关类别增速继上月回调后

有所恢复：化妆品类零售额同比增长 11.5%，增速较 5 月上升 1.2 个百分

点；纺织服装类零售额同比增长 10.0%，增速较 5 月份上升 3.4 个百分点。 

◆黄金珠宝行业增速继续回升，金银珠宝零售额同比增长 7.9% 

6 月，金银珠宝类零售额同比增长 7.9%，增速较 5 月上升 1.2 个百

分点。受龙头公司表现稳健及购物节推动作用影响，行业销售增速维持恢

复趋势。 

◆地产后周期类增速恢复较为明显，汽车类降幅扩大 

6 月，受房产成交降幅收窄和入伏等因素影响，地产后周期类增速恢

复明显，家电和音响器材类零售额同比增长 14.3%，增速较 5 月上升 6.7

个百分点；家具类零售额同比增长 15%，增速较 5 月份上升 6.4 个百分

点，但考虑到地产行业调控力度加大，全年来看我们对地产后周期行业维

持谨慎观点。受贸易摩擦带来的进口车关税调整等因素影响，汽车类零售

额同比降低 7%，增速较 6 月份下降 6.0 个百分点。 

◆行业淡季两极分化，高端消费潜力大 

展望暑期淡季，我们建议投资者观望为主，操作为辅。目前后周期

的消费品未来基本面是否受到宏观经济拖累争议较大，我们认为业绩优

异的公司相对而言仍然有一定吸引力。未来行业是否持续经营向上，需

要政策面配合。高端消费相对目前数据仍然较好，尤其是高端可选品中

化妆品的数据，值得投资者长期关注，百货和购物中心相对受益。 

◆风险分析 

宏观经济增速未达预期，居民消费需求增速未达预期。 
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图表 1：2018 年 6 月社会消费品零售的主要数据 

指 标 

6 月 1-6 月 

绝对量 同比增长

（%） 

绝对量 同比增长

（%） （亿元） （亿元） 

社会消费品零售总额 30842 9.0  180018 9.4  

其中：限额以上单位消费品零售额 12448 6.5  69938 7.5  

其中：实物商品网上零售额 -  -  31277 29.8  

按消费形态分         

 餐饮收入 3401 10.1  19457 9.9  

  其中：限额以上企业（单位） 777 7.8  4399 7.2  

 商品零售 27441 8.9  160561 9.3  

  其中：限额以上企业（单位） 11671 6.4  65538 7.6  

   其中：粮油、食品类 1151 13.0  6662 9.8  

      饮料类 186 12.6  983 9.6  

      烟酒类 315 11.4  1943 8.9  

      服装鞋帽、针纺织品 1100 10.0  6651 9.2  

      化妆品 217 11.5  1276 14.2  

      金银珠宝 221 7.9  1383 7.4  

      日用品 470 15.8  2539 12.6  

      家用电器和音像器材 919 14.3  4283 10.6  

      中西药品 484 8.5  2731 9.3  

      文化办公用品 317 3.5  1476 6.6  

      家具 213 15.0  1053 10.1  

      通讯器材 453 16.1  2082 10.6  

      石油及制品 1662 16.5  9414 11.9  

      汽车 3089 (7.0) 18670 2.7  

      建筑及装潢材料 236 7.2  1166 8.1  

资料来源：国家统计局，增速均为未扣除价格因素的名义增速。 

 

图表 2：全国 CPI 和食品 CPI 的当月同比增速（2013/06-2018/06） 
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图表 3：全国 50 家重点零售企业零售额当月同比增速

（2013/05-2018/05） 

 图表 4：全国社会消费品零售总额当月同比增速

（2013/06-2018/06） 
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资料来源：中华商业信息网  资料来源：国家统计局 

 
 

图表 5：全国限额以上企业商品零售总额当月同比增速

（2013/06-2018/06） 

 图表 6：全国限额以上企业粮油食品类商品零售总额当

月同比增速（2013/06-2018/06） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 
 

图表 7：全国限额以上企业饮料类商品零售总额当月同

比增速（2013/06-2018/06） 

 图表 8：全国限额以上企业烟酒类商品零售总额当月同

比增速（2013/06-2018/06） 
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图表 9：全国限额以上企业纺织服装类商品零售总额当

月同比增速（2013/06-2018/06） 

 图表 10：全国限额以上企业化妆品类商品零售总额当月

同比增速（2013/06-2018/06） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

图表 11：全国限额以上企业金银珠宝类商品零售总额当

月同比增速（2013/06-2018/06） 

 图表 12：全国限额以上企业日用品类商品零售总额当月

同比增速（2013/06-2018/06） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

图表 13：全国限额以上企业家用电器类商品零售总额当

月同比增速（2013/06-2018/06） 

 图表 14：全国限额以上企业中西药品类商品零售总额当

月同比增速（2013/06-2018/06） 
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图表 15：全国限额以上企业文化办公用品类商品零售总

额当月同比增速（2013/06-2018/06） 

 图表 16：全国限额以上企业家具类商品零售总额当月同

比增速（2013/06-2018/06） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

图表 17：全国限额以上企业通讯器材类商品零售总额当

月同比增速（2013/06-2018/06） 

 图表 18：全国限额以上企业石油及制品类商品零售总额

当月同比增速（2013/06-2018/06） 

-10

0

10

20

30

40

50

60

70

2013-06 2014-06 2015-06 2016-06 2017-06 2018-06

限额以上企业通讯器材类商品零售总额当月同比增速(%)

 

 

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

2013-06 2014-06 2015-06 2016-06 2017-06 2018-06

限额以上企业石油及其制品类商品零售总额当月同比增速(%)

 

资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

图表 19：全国限额以上企业汽车类商品零售总额当月同

比增速（2013/06-2018/06） 

 图表 20：全国限额以上企业建筑及装潢材料类商品零售

总额当月同比增速（2013/06-2018/06） 
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