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上证指数 2814 
 

行业规模 

  占比% 

股票家数（只） 184 5.2 

总市值（亿元） 19831 4.0 

流通市值（亿元） 15551 3.9 

 
行业指数 

% 1m 6m 12m 

绝对表现 -9.7 -17.9 -18.8 
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预计 2018 年行业增长 5.2%，SUV 增长 16.2%，高排引领增速；“智能驾驭、电动

未来”涉及电动化、智能化、互联化以及轻量化仍是行业长期大趋势。投资重视

结构化行情，精选个股。新能源汽车产业全球化以及零部件产业逐渐强大并加速

全球布局带来投资机会，值得重点关注。维持行业“推荐”评级。 

 6 月汽车总销量同比+4.7%，上半年累计同比+5.3%。根据中期协数据，6月汽

车销售量为 227.4 万辆，环比下降 0.6%，同比增长 4.7%，1-6 月汽车总销量

为 1335.4 万辆，累计同比增长 5.3%，上半年整体超出市场预期。乘用车方面，

6 月狭义乘用车批发端销量 183.5 万辆（同比+2.9%），零售端销量 168.7 万

辆（同比-3.1%），累计销量 1155.5 万（同比+5.7%），6 月零售端下滑主要

因贸易战和行业淡季影响所致。我们认为，上半年销量受低技术及透支边际

递减影响，数据相对健康，判断下半年行业将温和增长，在政策退潮后回复

正常轨迹。 

 6 月新能源乘用车同比+74%，上半年同比增长 1.2 倍。根据乘联会数据，6月

新能源乘用车销售 7.17 万台，环比 5 月下降 22%，同比增长 74%，且纯电和

插混表现均强；1-6 月新能源乘用车销量达 35 万台，同比增长 1.2 倍。我们

认为 6月销量基本符合预期，级别分化明显。分结构来看：A00 销量 1.7 万，

环比（-63%）大幅下滑，主要因过渡期后厂商做出产品调整所致，预计未来

保持稳定低量销售；A0 级别销售 1.3 万，环比+39%，保持上涨趋势，未来 A0

作为 A00 的升级，将成为小微型车的主战场；A 级及以上车型销量纯电动 2.2

万，同比+193%，环比+8%，插电混动 2.1 万，同比+150%，环比+3%，同比继

续保持高速增长。整体来看 6 月销量基本符合我们此前预期，我们认为随着

新产品换代和强势新车型推出，产品结构将继续上移，8-9 月开始或可看到环

比走强趋势，全年维持 80 万以上销量预计，下半年有望成为消费崛起元年。 

风险提示：汽车销量不及预期，政策风险。 

表 1：重点推荐公司主要财务指标 

 股价 18EPS 19EPS 18PE 19PE 评级 

华域汽车 24.27 2.5 2.54 10 10 强烈推荐-A 

上汽集团 35.03 3.17 3.49 11 10 强烈推荐-A 

中国重汽 11.77 1.86 2.19 6 5 强烈推荐-A 

星宇股份 58.36 1.28 1.79 46 33 强烈推荐-A 

威孚高科 21.86 1.08 1.28 20 17 强烈推荐-A 

国机汽车 10.43 2.27 2.95 5 4 强烈推荐-A 

潍柴动力 8.5 0.78 0.91 11 9 强烈推荐-A 

一汽富维 10.87 1.79 2.03 6 5 强烈推荐-A 

广汽集团 10.45 1.4 1.46 7 7 强烈推荐-A 

中鼎股份 14.21 0.92 0.98 15 15 强烈推荐-A 

福耀玻璃 25.1 2.71 2.78 9 9 强烈推荐-A 

资料来源：招商证券 
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一、一周观点 

1.1、6 月汽车总销量同比+4.7%，上半年累计同比+5.3%   

6 月汽车总销量同比+4.7%，上半年累计同比+5.3%。根据中期协数据统计，6 月汽车销

售量为 227.4 万辆，环比下降 0.6%，同比增长 4.7%。今年 1-6 月，汽车总销量为 1335.4

万辆，累计同比增长 5.3%，复合预期。 

6 月销量数据分结构看： 

乘用车销量为 187.4 万辆，同比增长 2.4%。其中轿车销量为 96.3 万辆，同比增长 2.5%；

SUV 销量为 73.8 万辆，同比下降 3.1%；MPV 销量为 12.9 万辆，同比下降 7%，交叉型乘

用车销量为 4.4 万辆，同比下降 10.3%。 

商用车 6 月销量为 39.9 万辆，同比增长 17.5%。其中卡车销售 35.7 万辆（+22.8%），

卡车方面，重卡 11.2 万辆（14.9%），中卡 1.6 万辆（-17%），轻卡 16.9 万辆（29.6%），

微卡5.9万辆（37.8%）。客车销售4.3万辆（-13.6%）。客车方面，大客0.7万辆（-13.6%），

中客 0.5 万辆（-36.7%），轻客 3.1 万辆（-8.6%） 

整体来看，6 月汽车销量复合预期，且结构分化大。在轿车增速放缓，SUV 增速出现下

滑的情况下，重卡，轻卡和微卡成为 6月销量增速的主要贡献因素。乘用车方面新车型

将陆续推出，部分品牌完成产能爬坡期后进入产销拉动阶段，重卡行业将持续景气周期，

综合去年的基数来看，预计下半年行业温和增长。 

图 汽车行业上半年销量和同比增速（辆） 

 

资料来源：中汽协，招商证券 
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1.2、6 月新能源乘用车同比增长 74%，上半年同比增长 1.2 倍 

6 月新能源乘用车同比+74%，上半年同比增长 1.2 倍。根据乘联会数据，6 月新能源乘

用车销售 7.17 万台，环比 5 月下降 22%，同比增长 74%，且纯电和插混表现均强；1-6

月新能源乘用车销量达 35 万台，同比增长 1.2 倍。6 月销量基本符合预期，级别分化

明显。 

分结构来看：A00 销量 1.7 万，环比（-63%）大幅下滑，主要因过渡期结束 A00 补贴骤

降厂商做出产品调整所致，预计未来保持稳定低量销售；A0 级别车型销售 1.3 万，环

比+39%，保持上涨趋势，未来 A0 作为 A00 的升级，将成为小微型车的主战场；A 级及

以上车型销量纯电动 2.2 万，同比+193%，环比+8%，插电混动 2.1 万，同比+150%，环

比+3%，同比继续保持高速增长。 

整体来看 6月销量基本符合我们此前预期（A00 回落、A0 上涨、A级强势），我们认为

随着新产品换代和强势新车型推出，产品结构将继续上移，8-9 月开始或可看到环比走

强趋势，全年维持 80 万以上销量预计，下半年有望成为消费崛起元年。 

图 新能源乘用车上半年销量和同比增速（辆） 

 

资料来源：乘联会，招商证券 

投资策略： 

下游：我们认为下半年产品结构趋势上移明显，18 下半年有望成为个人消费崛起元年，

由于短期受到产品换代影响，预计 8-9 月开始或可看到环比走强趋势，看好先发优势企

业，推荐上汽、吉利，建议关注比亚迪。 

中游：由于下游产品结构上移，单车带电量也在明显提升，理论上动力电池出货量增速

高于销量增速，同时由于中游进入补库存周期叠加备货提前效应，看好下半年中游出货

量保持高增速，板块保持高景气度，但由于降价因素业绩压力仍在，建议关注 CATL 产

业链，建议关注高镍三元正极材料主题投资机会。 

上游：坚定看好钴！钴价格从二季度开始持续回调主要因下游需求萎靡所致（上半年动
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续复苏，近两日钴价格已经有企稳上涨迹象，我们认为钴板块目前最具投资价值，下游

需求复苏后钴价格有望迎来反弹，带动板块业绩提升，同时目前钴相关标的估值较低（主

要标的 17X 左右），空间较大。 
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二、本周市场表现 

2.1、行情回顾 

             市场与板块速览 

本周上证 A 股涨幅为 3.81%，深证 A 股涨幅为 4.44%，中小板涨幅为 4.36%，创业板涨

幅为 5.59%。板块方面，除煤炭板块（-0.87%），其余板块均呈现不同幅度上涨，涨幅

前三的板块分别是餐饮旅游（+9.50%）、医药（+8.25%）和建材（+8.03%）。本周汽

车板块在中信证券 29 个子行业中排名第 17，上涨 2.78%。 

图 1 各版块本周涨幅情况（总市值加权平均，%） 

 

资料来源：wind 资讯、招商证券 

                           

点评：在经历了六月与七月初的大幅度调整后，本周市场出现回暖迹象。上证指数在

周线级别收阳，结束了周线“七连阴”。汽车板块本周虽然上涨，但是对比来看，表

现平平。市场刚刚回暖，板块轮动也需要时间。建议关注板块估值修复机会。 

                

               新能源车产业链各版块速览 

  新能源方面，各版块本周均呈现不同幅度上涨。涨幅前三的板块分别是上游钴

（+15.41%）、锂电设备（+9.46%）和锂电池（+5.42%）。 
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图 2 新能源板块本周涨幅情况（总市值加权平均，%） 

 
资料来源：wind 资讯、招商证券 

                          

点评：本周新能源各版块虽然均出现上涨，但对比来看，分化明显：处于产业链中上

游的板块人气旺盛，而新能源整车板块表现差强人意。这主要是因为中上游板块受到

了“特斯拉中国工厂落户上海临港”、“宁德时代获得宝马相关车型定点信”两个来

自于消息层面因素的刺激，聚拢了人气。 

2.2、子版块回顾 

本周中信 CS 汽车行业三级子板块除 CS 汽车销售及服务Ⅲ（-0.08%），其余子版块均呈

现不同幅度上涨。其中，涨幅最大的前三个板块分别为 CS 专用汽车（+3.69%），CS 汽

车零部件Ⅲ（+3.61%）和 CS 客车（+2.92%）。CS 乘用车Ⅲ（+2.3%）与 CS 卡车（+2.16%）

涨幅也较大，而 CS 摩托车及其他Ⅲ（+0.18%）虽然小幅上涨，但相比之下表现平平。 

图 3 汽车子版块本周涨幅情况（总市值加权平均，%） 

 

资料来源：wind 资讯、招商证券 
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2.3、个股表现回顾 

重点覆盖个股速览 

在重点覆盖的个股中，本周涨幅最大的是中鼎股份（+6.68%），其次分别为潍柴动力

（+4.29%）和威孚高科（+4%）。跌幅最大的标的是一汽富维（-2.16%），福耀玻璃本

周也出现下跌（-0.99%），广汽集团（+0.48%）相比之下表现平平，国机汽车继续停牌，

其余标的呈现涨幅均达 2%以上。 

图 4 重点覆盖个股本周表现（%） 

 
资料来源：wind 资讯、招商证券 

 

点评：上汽集团 A 股每股现金分红人民币 1.83 元；潍柴动力上半年归属于上市公司股

东的净利润约 398,000—450,000 万元，同比上升 50%-70%；威孚高科向全体股东每 10

股派 12 元人民币；华域汽车每股派发现金红利 1.05 元 ;中国重汽半季度生产重型卡车

75,066 辆（同比+17.07%），销售 79,811 辆（同比+21.67%） 

 

                       汽车板块个股速览 

汽车板块个股整体表现良好，但出现较大分化。本周涨幅居前的个股有道氏技术、威唐

工业、京威股份、浙江世宝和天汽模，涨幅分别 23.98%、20.75%、17.42%、11.89%和

11.01%。而跌幅居前的个股有中路股份、猛狮科技、东风科技、特尔佳和双林股份，跌

幅分别为 9.23%、5.21%、4.81%、4.55%和 3.78%。 
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图 5 本周涨幅居前的个股（%） 

 
资料来源：wind 资讯、招商证券 

                           

图 6 本周涨幅居后的个股（%） 

 

资料来源：wind 资讯、招商证券 
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1、马斯克造访中国 特斯拉工厂将落户上海临港 

 

7 月 10 日，特斯拉公司总裁埃隆·马斯克现身上海，参加政府活动。据悉，特斯拉公

司与上海临港管委会、临港集团共同签署了纯电动车项目投资协议。特斯拉公司将在临

港地区独资建设集研发、制造、销售等功能于一体的特斯拉超级工厂，该项目规划年生

产 50 万辆纯电动整车，是上海有史以来最大的外资制造业项目。 
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点评：特斯拉中国工厂落户，意味着“国产特斯拉”不远了。特斯拉在华生产，可以避

开关税的征收，降低运费等，最终使得特斯拉在华售价下降，更具市场竞争力。这也进

一步地推进了我国电动车市场化的进程。在投资方面，利好特斯拉产业链，我们一直认

为：特斯拉是 PE 催化剂，合资车才是 EPS 真动力。特斯拉车型体系作为技术核心零

配件企业，在合资厂新能源车上量时，在技术、工艺上完全可以无障碍切入合资车型体

系。所以现阶段给特斯拉配套更多彰显的是工艺和技术水平。 

 

2、一汽东风长安签署 T3 物流战略合作协议 

 

7 月 6 日，中国第一汽车集团有限公司、东风汽车集团有限公司、重庆长安汽车股份有

限公司 T3 物流高层研讨会暨战略合作协议签约仪式在湖北武汉举行。根据协议，三方

将按照市场共和、信息共享、资源共用、平台共建、生态共融“五大原则”，以“开放

共享、互利共赢”为目标，通过全方位深化合作，增强各方的核心竞争力，为中国一汽、

东风汽车、长安汽车提供优质安全的物流保障，带来更大的价值创造，为推动物流行业

集约化、智能化、生态化建设做出更大贡献。 

3、因机油液面增高隐患 东风本田召回 29 万辆思域 

 

7 月 9 日，东风本田汽车有限公司根据《缺陷汽车产品召回管理条例》和《缺陷汽车产

品召回管理条例实施办法》的要求，向国家市场监督管理总局备案了召回计划，决定自

2018 年 7 月 16 日起，召回 2015 年 12 月 15 日至 2018 年 5 月 17 日生产的搭载 1.5T 发

动机的部分 2016-2017 款思域（CIVIC）汽车，共计 294511 辆。本次召回范围内部分车

辆由于设计原因，车辆持续在低温环境下短距离行驶时，发动机机油液面会增高，进而

可能造成发动机损坏，存在安全隐患。这使得思域未来的销量变得难以预测。 

4、交通部：到 2020 年底前公共领域新能源车保有量达到 60 万辆 

 

7 月 10 日，交通部发布《关于全面加强生态环境保护坚决打好污染防治攻坚战的实施

意见》。意见指出，推广应用新能源和清洁能源汽车，加大新能源和清洁能源车辆在城

市公交、出租汽车、城市配送、邮政快递、机场、铁路货场、重点区域港口等领域应用。

配合有关部门开展高速公路服务区、机场场内充电设施建设。到 2020 年底前，城市公

交、出租车及城市配送等领域新能源车保有量达到 60 万辆，重点区域的直辖市、省会

城市、计划单列市建成区公交车全部更换为新能源汽车。 

点评：虽然补贴政策在逐步退坡，但是政策扶持新能源产业的大方向不会变。产品端，

补贴政策退坡倒逼产品的升级。需求端，各地政府都在大力推进新能源车载公共领域的

运用，特别是电动出租车的不断普及过程，将为 A级车带来持续销售增量。 

5、神州租车强势入股五龙电动车 布局新能源产业 

 

神州租车于 7月 11 日与五龙电动车签订备忘录。神州租车拟以每股 0.06 港元的价格认

购 90 亿股五龙电动车，同时，还将认购 6 亿港元可换股债券。交易全部完成后，神州

租车占有五龙电动车股份比例将扩大至 37%。神州租车表示，此次交易有利于扩大电动

车市场的机会，且符合本公司及股东的整体利益。目标公司是一家在中国专门制造电动

商用车的生产商。双发的合作将为双方带来协同效应，并为公司带来前所未有的机会，

以为公司的新能源汽车战略建立强大基础。 

6、C-NCAP 公布 11 车型碰撞结果 新规标准将迎史上最严 
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中国汽车技术研究中心于2018年 7月 12日在天津发布了 2018年第二批车型C-NCAP评

价结果，这是按2015年版C-NCAP管理规则进行评价试验的最后一批车型。自下批开始，

测试将采用2018版新测试规程。2018版C-NCAP评判标准相比2015版规则对乘员保护、

行人保护两项有所调整；同时还新增了主动安全测试以及纯电动汽车/混合动力电动汽

车安全测试，让汽车安全方面更加完善。 

3.2、国际资讯 

1、中德签署《关于自动网联驾驶领域合作的联合意向声明》 

 

当地时间 7月 9日中午，国务院总理李克强在柏林总理府与德国总理默克尔共同主持了

第五轮中德政府磋商。磋商后，在两国领导人见证下，工业和信息化部部长苗圩与德国

联邦经济和能源部、联邦交通和数字基础设施部代表共同签署了《关于自动网联驾驶领

域合作的联合意向声明》。根据《联合意向声明》，中德两国将建立高级别对话机制，

加强政府部门、行业组织、企业等在自动网联驾驶/智能网联汽车领域的多层次交流与

合作。 

 

2、苹果前雇员被控窃取商业机密 披露自动驾驶研发规模或达 5,000 

 

7 月 11 日，苹果公司前工程师张晓朗被控窃取商业机密，将与自行驾驶汽车相关的秘

密蓝图下载到个人笔记本电脑上，并试图逃离美国。在针对其提交的刑事诉讼文档中，

有一份关于苹果自动驾驶系统工程规模的披露，文件显示，苹果有约 5,000 名员工正在

研究该项目或有权利获取相关信息。据悉，该员工计划加入总部位于广州小鹏汽车公司。

对此，小鹏汽车表示绝不知情，将努力配合相关调查。 

3、美联邦法院通过大众"柴油门"100 亿美元和解协议 

 

据外媒报道，经过将近两年的拖延，美国上诉法院最终批准了大众与排放作弊丑闻牵涉

到的柴油车车主之间价值 100 亿美元的和解协议。根据该协议，大众将为约 475,000 万

辆配备 2.0 升柴油发动机的大众和奥迪车主赔偿 100 亿美元。除车辆的估值外，大众还

同意为 2.0 升排量汽车的车主提供 5,100 至 10,000 美元的赔偿。大众承认，这些汽车

在排放测试中安装了作弊软件，已因此在美国支付了超过 250 亿美元的费用和罚款。 

 

                         

                         

 

四、本周公司重大事项 

业绩公告、产销信息  

公司名称（简称） 公告内容 

潍柴动力（000338） 

公司预计 2018 年 1 月 1日至 2018 年 6 月 30 日归属于上市公司股东

的净利润约 398,000-450,000 万元，比上年同期（265,004 万元）增

长 50%-70%；基本每股收益约 0.50-0.56 元（上年同期为每股 0.33

元）。 
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模塑科技（000700） 

公司预计 2018 年 1 月 1日至 2018 年 6 月 30 日归属于上市公司股东

的净利润1,300-1,600万元，比重组后上年同期下降89.22%-86.73%，

基本每股收益约为 0.0157-0.0193 元。 

苏奥传感（300507） 

公司预计 2018 年 1 月 1日至 2018 年 6 月 30 日业绩基本持平，归属

于上市公司股东的净利润约 4,958.87-5,741.85 万元，比上年同期

（5,219.86 万）增长-5%-10% 。预计本报告期非经常性损益对公司

净利润的影响为 458.17 万元。 

江淮汽车（600418） 

安徽江淮汽车集团 6月汽车产量 27,961 辆，1-6 月汽车累计产量

254,680 辆，6月汽车销量 28,488 辆，1-6 月汽车累计销量 252,270

辆。 

长城汽车（601633） 

公司 6月汽车销量 62,186 辆，其中皮卡 8,873 辆，SUV52,602 辆，

轿车 711 辆；1-6 月汽车累计销量 471,515 辆，其中皮卡累计 65,033

辆，SUV 累计 402,956 辆，轿车累计 3,526 辆；6月汽车产量 62,235

辆，1-6 月汽车累计产量 471,110 辆。 

小康股份（601127） 

公司 6月汽车产量 19,774 辆，1-6 月汽车累计产量 193,284 辆；6

月汽车销量 23,313 辆，1-6 月汽车累计销量 189,005 辆。发动机产

品 6月产量 43,707 辆，1-6 月累计 313,563 辆；6月销量 44,942 辆，

1-6 月累计销量 307,440 辆。 

力帆股份（601777） 

6 月乘用车产量 8,981 辆，1-6 月乘用车累计产量 54,562 辆；6月乘

用车销量 10,244 辆，1-6 月乘用车累计销量 58,630 辆。6月摩托车

产量 67,425 辆，1-6 月摩托车累计产量 356,765 辆；6月摩托车销量

47,381 辆，1-6 月摩托车累计销量 347,350 辆。摩托车发动机产品 6

月产量 143,199 辆，1-6 月累计 918,581 辆；6月销量 83,402 辆，1-6

月累计销量 633,866 辆。通用汽油机产品 6月产量 31,538 辆，1-6

月累计 218,430 辆；6 月销量 40,562 辆，1-6 月累计销量 226,520

辆。 

长安汽车（000625） 
6 月汽车产量 176,003 辆，1-6 月汽车累计产量 1,167,077 辆，6月

汽车销量 188,173 辆，1-6 月汽车累计销量 1,207,381 辆。 

一汽夏利（000927） 
6 月汽车产量 1,613 辆，1-6 月汽车累计产量 16,907 辆，6月汽车销

量 1,366 辆，1-6 月汽车累计销量 13,007 辆。 

贝斯特（300580） 

无锡贝斯特精机股份有限公司预计 2018 年 1 月 1日至 2018 年 6 月

30 日归属于上市公司股东的净利润约 6,442.15 万元—7,027.80 万

元，比上年同期（5,856.50 万元）增长 10%-20%。 

海马汽车（000572） 

海马财务有限公司未经审计的 2018 半年度主要财务指标披露如下：

营业总收入 14,868 万元，比上年同期（21,037 万元）下降 30.19%；

利润总额 10,376 万元，比上年同期（12,671 万元）下降 18.11%；归

属于上市公司股东的净利润 4,160 万元，比上年同期（4,861 万元）

下降 14.42%。本报告期初，总资产 588,667 万元，归属于上市公司

股东的所有者权益 82,002 万元；本报告期末，总资产 377,700 万元，

环比减少 35.84%，归属于上市公司股东的所有者权益 86,162 万元，

环比增加 5.07%。 

中国重汽（000951） 

中国重汽集团济南卡车股份有限公司 2018 年二季度生产及销售重型

卡车数据如下：6月份产量为 13,000 辆，二季度产量 40,000 为辆，

1-6 月累计产量为 75,066 辆，较上年同期累计产量增长 17.07%；6

月份销量为 13,487 辆，二季度销量为 47,351 辆，1-6 月累计销量为

79,811 辆，较上年同期累计销量增长 21.67%。 

西菱动力（300733） 

成都西菱动力科技股份有限公司预计 2018 年 1 月 1日至 2018 年 6

月30日归属于上市公司股东的净利润约为4,103.57万元—4,355.37

万元，与上年同期（4294.21 万元）基本持平。 

雷迪克（300652） 

杭州雷迪克节能科技股份有限公司预计 2018年 1月 1日至 2018 年 6

月30日归属于上市公司股东的净利润约为3,528.43万元—4,234.12

万元，比上年同期（3,528.43 万元）增长 0%-20%。 
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万通智控（300643） 

万通智控股份有限公司预计 2018 年 1 月 1 日至 2018 年 6 月 30 日归

属于上市公司股东的净利润约为 747.51 万元—1,308.14 万元，比上

年同期（1,868.77 万元）下降 30%-60%，下降的主要原因系原材料成

本增加及由公司实施战略布局导致的管理费用增加。 

恒立实业（000622） 

恒立实业发展集团股份有限公司预计 2018 年 1 月 1 日至 2018 年 6

月 30 日归属于上市公司股东的净利润约-350 万元—500 万元，亏损

原因系公司产品销售情况暂未有明显改善。 

骆驼股份（601311） 

公司预计2018年半年度实现归属于上市公司股东的净利润为27,935

万元到 30,435 万元之间，与上年同期相比预计增加 6,500 万元到

9,000 万元，同比增加 30.32%到 41.99%。归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润为 23,139 万元到 25,139 万元之间，与上年

同期相比预计增加 9,000 万元到 11,000 万元，同比增加 63.65%到

77.8%。 

浩物股份（000757） 

四川浩物机电股份有限公司预计 2018 年 1 月 1 日至 2018 年 6 月 30

日归属于上市公司股东的净利润约为 5,800 万元—6,300 万元，比上

年同期（2,164.90 万元）增长 167.91%-191.01%，大幅增长的主要原

因系子公司内江峨柴鸿翔机械有限公司因实施债务重组产生的债务

重组利得致使本公司营业外收入大幅增加。 

一汽轿车(000800) 

2018 年 1 月 1 日至 2018 年 6 月 30 日归属于上市公司股东的净利润

盈利 6,000 万元–10,000 万元（上年同期盈利 27,045.68 万元）；

基本每股收益盈利约 0.04 元–0.06 元（上年同期盈利 0.17 元） 

长安汽车（长安 B）

（000625） 

2018 年 1 月 1 日至 2018 年 6 月 30 日归属于上市公司股东的净利润

盈利150,000万元–170,000万元，比上年同期下降67.54%–63.21%；

基本每股收益盈利约 0.31 元–0.35 元（上年同期盈利 0.96 元）。 

海马汽车（000572） 

2018 年 1 月 1日至 2018 年 6 月 30 日归属于上市公司股东的净利润

亏损 24,000–32,000 万元（上年同期盈利 2,437 万元）；基本每股

收益亏损 0.15–0.19 元（上年同期盈利 0.0148 元）。业绩大幅下降

主要原因系公司汽车销量同比大幅下降。 

黔轮胎 A（000589） 
2018 年 1 月 1 日至 2018 年 6 月 30 日归属于上市公司股东的净利润

2,500 万元–3,500 万元，基本每股收益盈利约 0.032 元–0.045 元。 

漳州发展（000753） 

公司预计 2018 年 1 月 1 日至 2018 年 6 月 30 日归属于上市公司股东

的净利润 4,500 万元–5,000 万元，比上年同期（1,141.34 万元）增

长 294.27%–338.08%；基本每股收益 0.045 元–0.050 元。本期业绩

变动主要原因系:本期地产板块结转收入增加、财务费用减少及可供

出售金融资产的投资收益。 

襄阳轴承（000678） 

公司预计 2018 年 1 月 1日至 2018 年 6 月 30 日归属于上市公司股东

的净利润亏损约 540 万元（上年同期盈利 466.43 万元），基本每股

收益亏损约 0.012 元（上年同期盈利 0.01 元）。公司本期出现亏损,

主要是由于公司主要原材料钢材价格持续上涨并带动相关外购零部

件价格上涨,导致公司本期生产成本上升、产品盈利水平相对下降以

及公司工业园建设投资形成的新增固定成本费用、税金支出较高等因

素影响所致。 

兆丰股份（300695） 

2018 年 1 月 1 日至 2018 年 6 月 30 日归属于上市公司股东的净利润

盈利 8,617.61 万元–9,792.74 万元，比上年同期（7,834.19 万元）

增长 10%–25%。经初步测算，公司 2018 年半年度非经常性损益对公

司净利润的影响金额约为 2,460 万元，上年同期该金额为 464.71 万

元。 

越博动力（300742） 

2018 年 1 月 1 日至 2018 年 6 月 30 日归属于上市公司股东的净利润

盈利约 3,600 万元–4,100 万元，比上年同期（盈利 3,367.38 万元）

增长 6.91%–21.76%。 

鹏翎股份（300375）： 

2018 年 1 月 1 日至 2018 年 6 月 30 日归属于上市公司股东的净利润

盈利约 5,300 万元–5,500 万元，比上年同期变动幅度-18.42%–

-15.34%。报告期内，公司按照年度经营计划有序推进各项工作，公
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司业务规模稳定增长，主营业务收入与去年同期相比稳中有涨，受原

材料价格上涨、环保投入增加、人工成本上涨等因素影响，报告期内

净利润有所减少。预计公司2018年半年度非经常性损益金额约为295

万元，主要为与资产相关的政府补助摊销收入 

双林股份（300100） 

2018 年 1 月 1 日至 2018 年 6 月 30 日归属于上市公司股东的净利润

盈利 7,765.90 万元–10,354.53 万元，比上年同期（盈利 17,257.55

万元）下降 40%–55%。 

隆盛科技（300680） 

2018 年 1 月 1 日至 2018 年 6 月 30 日归属于上市公司股东的净利润

盈利 500 万元–927 万元，比上年同期（盈利 1425.96 万元）下降 35%

–65%。隆盛科技的主营产品 EGR 系统产品应用于发动机排放控制领

域。2018 年半年度隆盛科技柴油产品收入下降主要受到国标升级的

阶段性影响，EGR 产品配套情况不及预期，加之作为对冲手段的新产

品的市场应用未能及时充分衔接，以及非道路市场需求不及预期，产

品收入整体下降较大。公司研发费用、管理费用维持相对高位，加之

募投项目新厂房、设备投入使用带来的固定资产折旧相应增加，致使

公司本报告期净利润较上年同期下降。 

南京聚隆（300644） 

2018 年 1 月 1 日至 2018 年 6 月 30 日归属于上市公司股东的净利润

盈利 1,041.89 万元–1,602.90 万元，比上年同期（盈利 2,003.63

万元）下降 48%–20%。报告期内，由于主要原材料价格上涨幅度大，

公司成本上升毛利率下降；此外报告期内新增了上市费用。 

斯太尔（000760） 

2018 年 1 月 1 日至 2018 年 6 月 30 日归属于上市公司股东的净利润

亏损约 14,000 万元，基本每股收益亏损约 0.19 元。去年同期，公司

转让了青海恒信融锂业科技有限公司 51%股权，获得 2.3 亿元的投资

收益，而本报告期未发生新的股权转让，系本报告期与上年同期盈利

差别较大的主要原因；受柴油发动机行业政策及市场环境等因素影

响，报告期内发动机国产化项目进展未达预期，且公司整体资金较为

紧张，被迫放弃终止了部分未完成研发项目，并据此在本报告期将未

完成研发项目支出全部予以费用化，导致本期研发费用增加约 4,500

万元；根据研发项目终止情况，公司对相关存货计提减值准备，导致

报告内新增存货减值约 1,500 万元。 

美力科技（300611） 
2018 年 1 月 1 日至 2018 年 6 月 30 日归属于上市公司股东的净利润

盈利 1,815.89 万元–2,242.98 万元，比上年同期变动-15%–5%。 

一汽夏利（000927） 

2018 年 1 月 1 日至 2018 年 6 月 30 日归属于上市公司股东的净利润

亏损 67,000 万元– 60,000 万元（上年同期亏损 68,564 万元），基

本每股收益亏损约0.4200元–0.3761元（上年同期亏损0.4298元）。 

中通客车（000957） 

2018 年 1 月 1 日至 2018 年 6 月 30 日归属于上市公司股东的净利润

2,700 万元–3,300 万元，比上年同期（6,156.76 万元）下降 56.15%

–46.4%；每股收益 0.05–0.06 元（上年同期 0.10 元）。 

德尔股份（300473） 

2018 年 1 月 1 日至 2018 年 6 月 30 日归属于上市公司股东的净利润

盈利 9,200 万元–10,600 万元，比上年同期（盈利 6,339.18 万元）

上升 45.13%–67.21%。 

奥联电子（300585） 

2018 年 1 月 1 日至 2018 年 6 月 30 日归属于上市公司股东的净利润

盈利 2,800 万元–2,850 万元，比上年同期（盈利 3,029 万元）增长

-7.56%–-5.91%。预计 2018 年半年度非经常性损益对净利润影响金

额为 324 万元，去年同期影响金额为 105 万元 

富临精工（300432） 

2018 年 1 月 1 日至 2018 年 6 月 30 日归属于上市公司股东的净利润

盈利 6,368.56 万元–10,614.27 万元，比上年同期下降 70%–-50%。

报告期，公司业绩下滑主要原因是升华科技暂停对原客户沃特玛供

货，导致其产销未达预期。 

凌云股份（600480） 

2018 年半年度主要财务数据和指标：归属于上市公司股东的净利润

17,673.00 万元，比上年同期下降-24.68%；基本每股收益 0.39 元，

比上年同期下降 25.00%。 
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英搏尔（300681） 

2018 年 1 月 1 日至 2018 年 6 月 30 日归属于上市公司股东的净利润

盈利 3,857.54 万元–5,014.80 万元，比上年同期（盈利 3,857.54

万元）上升 0.00%–30.00%。 

安凯客车（000868） 

2018 年 1 月 1 日至 2018 年 6 月 30 日归属于上市公司股东的净利润

亏损 13,600 万元–15,000 万元（上年同期亏损 2,878.40 万元）；

基本每股收益亏损约 0.20 元–0.22 元（上年同期亏损 0.04 元）。 

权益分派  

公司名称（简称） 公告内容 

上汽集团（600104） 

本公司 2017 年年度权益分派方案为：以方案实施前的公司总股本

11,683,461,365 股为基数每股派发现金红利人民币 1.83 元（含税），

共计派发现金红利人民币 21,380,734,297.95 元。 

交运股份(600676) 

本公司 2017 年度权益分派方案为：以方案实施前的公司总股本

1,028,492,944 股为基数每股派发现金红利人民币 0.14 元（含税），

共计派发现金红利人民币 143,989,012.16 元。 

华域汽车(600741) 

本公司 2017 年度权益分派方案为：以方案实施前的公司总股本

3,152,723,984 股为基数每股派发现金红利人民币 1.05 元（含税），

共计派发现金红利人民币 3,310,360,183.20 元。 

债券股份发行  

公司名称（简称） 公告内容 

富临精工（300432） 

公司本次限售股申请上市流通数量为 12,153,132 股，占公司股本总

数的 2.44%；本次限售股实际可上市流通数量为 2,544,653 股，占公

司股本总数的 0.51%。本次限售股上市流通日期为 2018 年 7月 13 日

（星期五）。 

双林股份（300100） 

公司以发行股份和支付现金相结合的方式购买双林集团、宁海金石、

宁海吉盛和上海华普合计持有的宁波双林汽车部件投资有限公司

100.00%股权。本次发行股份及支付现金购买资产经调整后的股票发

行价格为 24.98 元/股，发行股份的数量不超过 64,948,757 股。 

股权增持/质押/变动  

公司名称（简称） 公告内容 

广汇汽车（600297） 

截至本公告披露日，广汇集团持有本公司股份数为 267,112 万股，占

本公司总股本的 32.50%，本次质押完成后，广汇集团累计质押的本

公司股份数为 198,056 万股，占其持有本公司股份总数的 74.15%，

占本公司总股本 24.10%。 

兴民智通（002355） 

公司于 2018 年 7 月 9日召开 2018 年第一次临时股东大会，审议通

过了《关于回购公司股份的预案》等议案。根据回购方案，公司本次

拟使用自有资金最高不超过人民币 1亿元以集中竞价交易方式回购

公司部分股份并予以注销。回购价格不超过 10 元/股，回购股份的

具体数量及比例以回购期满时实际回购的股份数量为准。回购股份的

实施期限为自股东大会审议通过本次回购股份方案之日起十二个月

内。 

长春一东（600148） 

公司近日收到第二大股东一汽集团转来的国务院国资委的批复，主要

内容如下：同意将中国第一汽车集团有限公司所持长春一东离合器股

份有限公司 3,327.8 万股 A股股份无偿划转给一汽股权投资（天津）

有限公司（SS）持有。本次划转完成后，公司总股本不变，天津股权

公司持有公司 3,327.8 万股股份，占公司总股本的 23.51%。 

德尔股份（300473） 

公司近日接到控股股东德尔实业通知，获悉德尔实业将其所持有的部

分公司股票进行了质押式回购交易，质押股数合计 4,100,000 股，占

其所持股份的 11%。截至本公告披露日，德尔实业持有公司无限售流

通股 37,260,150 股，占公司总股本的 35.51%。其所持公司股份累计

被质押 23,250,000 股，占其直接持有公司股份的 62.40%，占公司总

股本的 22.16%。 

威唐工业（300707） 
公司于 2018 年 7 月 11 日获悉张锡亮先生所持有本公司的股份部

分被质押，本次质押股数为 4,670,000 股，占其所持股份比例为
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13.28%。截至公告披露日，张锡亮先生直接持有公司股份 35,172,184 

股，占公司总股本 22.37%。其所持有公司股份累计被质押 

15,550,000 股，约占总股本 9.89%。 

金飞凯达（002863） 

公司近日获悉瑞琪投资原质押的公司股份已解除质押，截至本公告

日，公司股东瑞琪投资持有本公司股份共计 4684.52 万股，占公司总

股本 37655 万股的 12.44%；瑞琪投资本次解除质押 534.8 万股，占

其总持股的 11.42%，占总股本的 1.42%。本次解除质押完成后，瑞琪

投资所持本公司股份中处于质押状态的股份为 0股。 

潍柴动力（000338） 

公司拟以自有资金通过深圳证券交易所交易系统以集中竞价交易方

式回购公司 A股股份，回购股份将全部予以注销。结合公司财务状况

和经营状况，本次回购股份的价格为不超过人民币 15 元/股，资金总

额不超过人民币 5亿元，预计回购股份占公司已发行总股本的比例约

为 0.41%以上。具体事项由股东大会授权董事会依据有关法律法规予

以办理。本次回购不会对公司的上市地位、经营状况、财务状况和未

来发展产生重大影响。 

收购/增资  

公司名称（简称） 公告内容 

长城汽车（601633） 

2018 年 7月 10 日，公司与宝马股份的全资子公司宝马（荷兰）控股

公司在德国柏林签订了《关于设立光束汽车有限公司的合资经营合

同》，双方拟共同出资成立中外合资公司光束汽车有限公司。长城汽

车股份有限公司持股 50%，宝马（荷兰）控股公司持股 50%。投资总

额人民币 51 亿元，其中注册资本人民币 17 亿 元。公司对合资公司

注册资本的出资额为人民币 8.5 亿 元，宝马控股对合资公司注册资

本的出资额为人民币 8.5 亿元。投资总额的其余投资金额由合资公

司自筹。 

兴民智通（002355） 

兴民智通（集团）股份有限公司全资子公司兴民智通（武汉）汽车技

术有限公司于 2018 年 7 月 9日与合肥工大汽车工程技术研究院有限

公司、常州泽普新能源设备有限公司签署了《安徽意钦信息科技有限

公司发起人协议》，武汉兴民拟认购安徽意钦信息科技有限公司 350

万元，占其注册资本的 35%。 

曙光股份（600303） 

公司于 2018 年 7 月 11 日召开了八届四十次董事会会议，审议通过了

《关于投资成立柳州曙光车桥有限责任公司的议案》，投资金额为

5,000 万元。柳州曙光车桥将以 2018 年 6 月 30 日账面价值购买曙光

底盘下属柳州分公司的全部资产，承接债权债务和所有人员、业务。

待资产、业务交接完成后，柳州分公司注销。 

海伦哲（300201） 

经公司第四届董事会第三次会议审议通过，同意公司以现金方式收购

公司控股股东江苏省机电研究所有限公司持有的东莞金迅发制品有

限公司 100%股权，以及公司实际控制人丁剑平先生持有的苏州镒升

机器人科技有限公司 18.18%的股权。在评估值的基础上，经交易对

手方协商，确定本次交易价格分别为 9,000 万元、5,200 万元。本次

股权转让后，公司将分别持有东莞金迅 100%股权和镒升机器人

18.18%的股权。 

众泰汽车（000980） 

公司控股股东铁牛集团有限公司于2018年7月11日通过深圳证券交

易所集中竞价系统增持众泰汽车股份有限公司股份 600,000 股，占公

司总股本的 0.03%，并计划在本次增持后 6个月内继续增持，累计增

持股份比例不超过公司总股本的 2%（含本次增持）。本次增持计划

可能存在因市场变化等因素，导致无法达到预期的风险。 

其他重大事项  

公司名称（简称） 公告内容 

广汇汽车（600297） 

公司于 2018 年 7 月 10 日收到股东 BCIL 出具的《关于自愿锁定所持

有广汇汽车股份的承诺》，具体内容如下：2015 年 6月，BCIL 作为

战略投资者入股本公司，持有本公司 9,694.9 万股股份，经两次分红

转增股本后现持有 18，904.9 万股股份，所持有股份已于 2018 年 6
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资料来源：公司公告、招商证券 

 

 

 

 

 

月 19 日解除限售。基于看好国内资本市场长期投资的价值以及对本

公司未来持续稳定发展的信心，BCIL 自愿将持有的已解除限售的股

份锁定 3个月，锁定期自 2018 年 7月 10 日至 2018 年 10 月 9 日止。

锁定期内，BCIL 承诺不减持该部分股份。 

道氏技术（300409） 

广东道氏技术股份有限公司根据《广东道氏技术股份有限公司创业板

公开发行可转换公司债券募集说明书》及相关规定，公司可转换公司

债券（债券代码：123007；债券简称：道氏转债）将于 2018 年 7 月

12 日开市起恢复转股。 

宇通客车（600066） 

根据国家工业和信息化部发布的《关于 2017 年及以前年度新能源汽

车推广应用补助资金初步审核情况的公示》，公司应收账款中对应的

2016-2017年公司所售且截至2017年 12月 31日累计行驶里程达到2

万公里的新能源汽车推广补贴款为 333,114万元。2018年 7月 11日，

公司收到郑州市财政局转支付的上述国家新能源汽车推广补贴款第

一批清算资金 83,685 万元。本次收到的款项将直接冲减应收账款，

对公司现金流产生积极的影响。 

宗申动力（001696） 

公司于 2018 年 7 月 12 日召开第九届董事会第十八次会议，审议通过

了《关于与关联方签署网络交易服务框架协议的议案》：公司拟与公

司关联方—宗申产业集团有限公司签署《网络交易服务框架协议》，

主要包括：公司关联方—重庆忽米网络科技有限公司将向公司及控股

子公司提供技术研发委托等业务的信息发布、咨询服务、订单撮合等

互联网服务；同时，公司控股子公司—重庆汽摩交易所有限公司将为

宗申产业集团及其子公司提供互联网交易结算服务。 
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五、本周数据库更新 

5.1、汽车销量总览 

图 7 汽车销量总览表（18 年 6 月，单位：万辆） 

 
资料来源：招商证券 

 

 

图 8 汽车月度销量（万辆） 

 

 
资料来源：CAAM、招商证券 
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5.2、传统汽车数据 

1、乘用车 

图 9 乘用车月度销量汇总（万辆） 

 

 
资料来源：CAAM、招商证券 

 

1.1 乘用车分支 - 轿车月度销量 

图 10 轿车月度销量（万辆） 

 

 
资料来源：CAAM、招商证券 

 

 

1.2 乘用车分支–SUV 月度销量 
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图 11 SUV 月度销量（万辆） 

 

 
资料来源：CAAM、招商证券 

 

1.3 乘用车分支–MPV 月度销量 

图 12 MPV 月度销量（万辆） 

 

 
资料来源：CAAM、招商证券 
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2、商用车 

图 13 商用车月度销量汇总（万辆） 

 

 
资料来源：CAAM、招商证券 

 

2.1 商用车分支–卡车月度销量 

图 14 卡车月度销量（万辆） 

 

 

资料来源：CAAM、招商证券 

 

 

 

2.2 商用车分支–客车月度销量 
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图 15 客车月度销量（万辆） 

 

 
资料来源：CAAM、招商证券 

 

3、全球销量（美欧） 

图 16 美国轻型车月度销量（万辆） 

 

 
资料来源：CAAM、招商证券 

图 17 欧洲轻型车月度销量（万辆） 
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资料来源：CAAM、招商证券 

5.3、新能源汽车数据 

1、月度产销量 

1.1 新能源汽车 4 月产销情况 

 新能源乘用车 4 月销售情况 

图 18 新能源乘用车 4 月销售情况 

（万辆，%） 4 月 本期止累计 环比增长 同比增长 累计同比增长 

新能源汽车 8.02 22.17 19.15% 135.36% 144.79% 

新能源乘用车 7.19 20.10 17.08% 135.83% 145.55% 

         纯电动 5.53 14.52 19.69% 117.68% 145.55% 

         插电式混合动力 1.66 14.52 19.69% 117.68% 118.79% 

新能源商用车 0.84 2.17 39.86% 146.57% 148.70% 

         纯电动 0.83 2.02 40.91% 179.92% 196.91% 

         插电式混合动力 0.04 0.14 0.00% 2000.00% 438.46% 
 

资料来源：中汽协、招商证券 

 新能源乘用车 5 月生产情况 

图 19 新能源乘用车 5 月生产情况 

（万辆，%） 5 月 本期止累计 环比增长 同比增长 累计同比增长 

新能源汽车 86176 314946 7.20% 81.83% 133.17% 

新能源乘用车 64223 268786 -7.65% 52.58% 132.45% 

         纯电动 48777 195331 -7.80% 139.78% 103.06% 

         插电式混合动力 15446 56075 -7.16% 114.71% 268.72% 

新能源商用车 21953 46160 102.37% 413.97% 139.47% 

         纯电动 19800 42582 94.48% 399.76% 186.30% 

         插电式混合动力 2037 3400 205.40% 27.00% -30.37% 
 

资料来源：中汽协、招商证券 

 

1.2 新能源汽车月度销量总览 

图 20 新能源汽车月度销量（千辆） -中汽协网 
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资料来源：中汽协，招商证券 

图 21 2018 年 5 月新能源汽车产量分车型占比 

 
 

 

资料来源：节能与新能源网、招商证券 

 

1.3 新能源乘用车月度销量（仅统计 EV 和 PHV） 

图 22 国内新能源乘用车月度销量（千辆） 

 

 
资料来源：中汽协、招商证券 

新能源乘用车 EV 月度销量 

图 23 国内新能源乘用车 EV 月度销量（千辆） 

 

 
资料来源：中汽协、招商证券 
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新能源乘用车 PHV 月度销量 

图 24 国内新能源乘用车 PHV 月度销量（千辆） 

 

 
资料来源：中汽协、招商证券 

 

 

1.4 新能源商用车月度销量 

图 25 国内新能源商用车月度销量（千辆） 

 

 

资料来源：中汽协、招商证券 
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 新能源商用车 EV 月度销量 

图 26 国内新能源商用车 EV 月度销量（千辆） 

 

 
资料来源：中汽协、招商证券 

 

 新能源商用车 PHV 月度销量 

图 27 国内新能源商用车 PHV 月度销量（千辆） 

 

 
资料来源：中汽协、招商证券 

 

欧洲新能源汽车月度销量 

图 28 欧洲新能源汽车月度销量（辆） 

 

 

资料来源：Marklines、招商证券 
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 美国新能源汽车月度销量 

图 29 美国新能源汽车月度销量（辆） 

 

 

资料来源：Marklines、招商证券 

 

 日本新能源汽车月度销量 

图 30 日本新能源汽车月度销量（辆） 

 

 

 

 

 

 世界 10 大集团新能源汽车销量情况（单位：辆） 

新能源车 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 年 同比增速 

丰田集团 0 20761 21151 20402 6036 3009 48740 151.98% 

大众集团 130 65 1045 3086 24690 56709 61614 8.65% 

通用集团 8289 30536 28843 23999 21328 32671 66889 104.74% 

雷诺-日产联盟 23090 30231 56619 72341 60129 97890 175607 79.39% 

现代-起亚 0 531 377 1066 3293 17527 77446 341.87% 

福特集团 0 3068 15031 21960 20161 24814 19626 -20.91% 
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本田 0 122 1236 974 141 2 2024 10110% 

戴姆勒集团 972 1070 3760 4543 11448 18477 35431 91.76% 

宝马集团 113 692 1403 17616 29538 54426 81529 49.80% 

总计 32594 87076 129465 165987 176764 305525 568906  

资料来源：Marklines、招商证券 

 

2、新能源车目录数据分析 

2.1 新能源乘用车目录数据分析 

图 31：新能源乘用车目录分析 

 
资料来源：工信部，招商证券 

 

2018年第6批(款） 占比 2018年1-6批（款） 占比

纯电动 46 88.46% 396 83.54%

插电混 6 11.54% 78 16.46%

燃料电池 0 0.00% 0 0.00%

总计 52 100.00% 474 100.00%

三元 37 71.15% 385 81.22%

磷酸铁锂 4 7.69% 20 4.22%

其他 11 21.15% 69 14.56%

总计 52 100.00% 474 100.00%

R＜150 0 0.00% 1 0.25%

150≤R＜200 0 0.00% 34 8.59%

200≤R＜250 4 8.70% 49 12.37%

250≤R＜300 6 13.04% 112 28.28%

300≤R＜400 23 50.00% 145 36.62%

400≤R 13 28.26% 55 13.89%

总计 46 100.00% 396 100.00%

W＜105 0 0.00% 2 0.51%

105≤W＜120 3 6.52% 36 9.09%

120≤W＜140 7 15.22% 162 40.91%

140≤W 36 78.26% 196 49.49%

总计 46 100.00% 396 100.00%

乘用车目录分析

动力类型

燃料类型

工况续航（KM)

电池系统能量密

度（Wh/kg）
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图 32：新能源乘用车目录企业车型款数和续航里程情况 

 
资料来源：工信部，招商证券 

 

2.2 新能源客车目录数据分析 

图 33：新能源客车目录分析 

 
资料来源：工信部，招商证券 

 

2.3 新能源专用车车目录数据分析 

企业 款数 企业 款数 企业 款数 企业 款数 企业 款数 企业 款数

上汽 1 江铃 9  吉利 2 江铃 9

北汽 5  长安 1 长安 8

众泰 4 一汽 1 上汽 6

东风 3 一汽 5

昌河 2 东风 4

青年 2  吉利 4

上汽 2 北汽 3

其他 7 众泰 3

海马 2

其他 5

总计 0 总计 1 总计 0 总计 34 总计 4 总计 49

占比 0.00% 占比 0.25% 占比 0.00% 占比 8.59% 占比 8.70% 占比 12.37%

企业 款数 企业 款数 企业 款数 企业 款数 企业 款数 企业 款数

吉利 2 北汽 13  奇瑞 3 东风 18  奇瑞 3 比亚迪 8

北汽 1 云度 13  江铃 2 北汽 17  腾势 3 东风 8

江铃 1 东风 12  力帆 2 长安 16  比亚迪 2 北汽 6

一汽 1 吉利 11  御捷马 2 吉利 11  东风 1 吉利 6

云度 1 江铃 8  众泰 2 江淮 9  江淮 1 通家 4

奇瑞 7 东风 2 御捷马 8  野马 1  奇瑞 3

江淮 5  比亚迪 1 比亚迪 6  御捷马 1  腾势 3

力帆 5  广汽 1 奇瑞 5 北汽 1  比亚迪 2

广汽 4 其他 8 通家 4 国金汽车 2

其他 34 其他 51 其他 13

总计 6 总计 112 总计 23 总计 145 总计 13 总计 55

占比 13.04% 占比 28.28% 占比 50.00% 占比 36.62% 占比 28.26% 占比 13.89%

250 ≤ R ＜ 300 300 ≤ R ＜ 400 400 ≤ R

2018年第6批 2018年1-6批 2018年第6批 2018年1-6批 2018年第6批 2018年1-6批

目录企业推出纯电动乘用车型款数和续航里程关系情况（款，km）

R ＜ 150 150 ≤ R ＜ 200 200 ≤ R ＜ 250

2018年第6批 2018年1-6批 2018年第6批 2018年1-6批 2018年第6批 2018年1-6批

2018年第6批(款） 占比 2018年1-6批（款） 占比

纯电动 160 87.43% 1298 82.52%

插电混 18 9.84% 265 16.85%

燃料电池 5 2.73% 10 0.64%

总计 183 100.00% 1573 100.00%

三元 0 0.00% 0 0.00%

磷酸铁锂 149 83.71% 1233 78.74%

其他 29 16.29% 333 21.26%

总计 178 100.00% 1566 100.00%

0.15及以下 73 45.63% 165 12.83%

0.15 - 0.21（含） 87 54.38% 1120 87.09%

0.21-0.24（含） 0 0.00% 1 0.08%

总计 160 100.00% 1286 100.00%

W＜105 0 0.00% 1 0.08%

105≤W＜120 1 0.64% 142 11.44%

120≤W＜140 31 19.75% 427 34.41%

140≤W 125 79.62% 671 54.07%

总计 157 100.00% 1241 100.00%

客车目录分析

动力类型

燃料类型

电池系统能量密度

（Wh/kg）

Ekg单位载质量能量消

耗量（Wh/km·kg）
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图 34：新能源专用车目录分析 

 
资料来源：工信部，招商证券 

 

5.4、电池市场本周行情汇总 

 

 

锂电池 

电芯 
锂电池市场行情仍然偏淡。数码及小动力电池方面，受淡季影响，下游需求明

显下滑，再加上原材料的持续降价，部分电池厂已调低了产品报价，现主流

2500mAh 圆柱产品 6.4-6.7 元/颗，较前期降价 0.1-0.2 元/颗。车用动力电池

方面，进入 7 月份并未见有明显起色，今年的“旺季”将明显后移。  动力电池 

正极材料 

三元材料 

本周国内三元材料市场价格总体稳定，截止周五，NCM523 动力型三元材料主

流价在 21-21.5 万元/吨，NCM523 容量型三元材料报价在 19-19.8 万元/吨，

NCM811 三元材料报价在 24 万元/吨左右。7 月 4-5 日由鑫椤资讯在镇江喜来登

召开的“2018 高能量密度正负极材料产业化研讨会”上，业内专家就今年大

家所关心的 811\NCA 的发展趋势提出了不同建议，其中中南大学胡国荣教授对

高镍 NCM/NCA 材料的产业化过程中存在的难点提出了 9 个问题：如 1、合成技

术仍需改进优化；2、关键装备国产化率低；3、生产与应用环境湿度控制要求

苛刻；4.前驱体生产废水处理成本高、高镍三元材料生产过程中原料氢氧化锂

的使用使得环保控制难度大......的确，由于这类产品在产业化进程中存在上

述各方面的问题，从市场实际情况来看，虽然诸多企业都在储备这方面的技术，

但至 2018 年上半年实际量产的企业还是个位数。 

三元前驱体 

三元前驱体方面，暂时保持稳定，523 型主流报价 12.5-12.8 万元/吨，部分

企业生产销售情况不错，回款情况有所好转，部分企业销量仍不见起色，也有

企业抱怨七月情况不佳，甚至不如六月。目前市场小颗粒三元前驱体很受欢迎，

据了解，目前 80%以上的企业都有在生产，产线要求较高，因此报价高出常规

三元前驱体 2000-5000 元/吨不等。硫酸钴方面，主流报价 10.7-11.2 万元/

吨，暂时没有变化，销量也不乐观。硫酸镍方面，主流报价 2.7-2.9 万元/吨，

出货量不错。硫酸锰市场继续持稳，主流报价 6600-6800 元/吨。 

钴 

电解钴主流报价 52.3-55.6，较上周下调 1.2 万元/吨。四氧化三钴方面，主

流报价 42-43 万元/吨，较上周下调 1万元/吨，出口方面还不错，不过国内需

求依然低迷，大部分企业除了常规订单并没有签到新的订单。 

磷酸铁锂 

磷酸铁锂市场处于一个低水平的恢复阶段，整体行情虽较前几个月有所好转，

但主要是因为之前太差。在产销处于较低水平以及价格接近于成本线的情况

下，企业的利润一直难以得到保障。主流磷酸铁锂报价在 7万元/吨，正磷酸

铁在 1.3-1.5 万元/吨。 

碳酸锂 

碳酸锂方面，进入 7月份下游需求恢复程度不如预期，受盐湖碳酸锂大幅降价

带动，电池级碳酸锂也有所承压，普遍调低报价。电碳目前主流价维持在

11.8-12.3 万元/吨，工碳在 10-10.5 万元/吨，个别盐湖工碳低至 10 万元以

下；氢氧化锂在 12.5 万元/吨左右，也有所下滑。 

2018年第6批(款） 占比 2018年1-6批（款） 占比

纯电动 118 100.00% 769 98.84%

插电混 0 0.00% 2 0.26%

燃料电池 0 0.00% 7 0.90%

总计 118 100.00% 778 100.00%

三元 68 57.63% 436 56.19%

磷酸铁锂 38 32.20% 245 31.57%

其他 12 10.17% 95 12.24%

总计 118 100.00% 776 100.00%

0.35及以下 110 100.00% 631 89.76%

0.35 - 0.4（含） 0 0.00% 67 9.53%

0.4-0.5（含） 0 0.00% 5 0.71%

总计 110 100.00% 703 100.00%

W＜105 0 0.00% 2 0.26%

105≤W＜120 22 18.64% 171 22.24%

120≤W＜140 71 60.17% 483 62.81%

140≤W 25 21.19% 113 14.69%

总计 118 100.00% 769 100.00%

专用车目录分析

动力类型

燃料类型

Ekg单位载质量能

量消耗量

（Wh/km·kg）

电池系统能量密度

（Wh/kg）
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负极材料 

人造石墨 

进入 7月份，国内负极材料市场短期仍延续 6月份走势 ，业内望眼欲穿的旺

季仍是姗姗来迟。但是行业龙头企业却表示订单多的完全忙不过来。但是紧跟

第二梯队的负极厂家生产产量稳中趋涨，增速却令人心焦。产品价格方面波动

不大 ，但部分同质化严重的产品明稳暗降。国内负极材料低端产品主流报

2.8-3.5 万元/吨，中端产品主流报 4.8-6.2 万元/吨，高端产品主流报 7-10

万元/吨。 

下游市场，中汽协 5月汽车产销数据今日出炉。数据显示，5月份，中国汽车

销量为 229 万辆，同比增长 9.6%;乘用车销量报 189 万辆，同比增长 7.9%;新

能源汽车产销量分别为 9.6 万辆、10.2 万辆，同比分别增长 85.6%、125%。 

原料市场 

隔膜 锂电隔膜 

本周隔膜市场价格较为稳定，生产情况有所好转。某厂商表示其生产运行状况

良好，2018 年 1~3 月以消耗库存为主，5-6 月份已将库存消耗完毕，目前开工

率较高以补充库存，预计下半年市场将转暖。价格方面仍维持在低位，目前干

法隔膜 1.5-2.0 元，湿法隔膜 2.0-3.0 元，与去年同期相比已下跌 20~30%。 

电解液 

近期电解液市场淡稳运行，价格战后的电解液市场一片哀嚎声，除个别大厂仍

有利润可言外 ，在整个动力电池市场大家吐槽声一片，之前还能赚个加工费，

现在是算上财务成本已经没有利润。现电解液价格主流报 3.4-4.1 万元/吨，

高端产品价格在 7万元/吨左右，低端产品报价在 2.1-2.9 万元/吨。目前的市

场对于新近电解液厂家可谓杀伤力巨大 ，还未施展拳脚就已经面临激烈的市

场厮杀。原料市场方面，近期碳酸锂价格下调 5000 元/吨，主流报 11.8 万元/

吨。六氟磷酸锂价格低位持稳，现主流报 10-12 万元/吨，部分高报 15 万元/

吨。溶剂价格维持高位，现 DMC 报 6900-7500 元/吨，现 DEC 报 13000-14000

元/吨。 

 资料来源：中国化学与物理电源行业协会 
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分析师承诺  

负责本研究报告的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人的研究观点。本人薪酬

的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 
 
汪刘胜，1998 年毕业于同济大学。7 年产业经历，2006 年至今于招商证券从事汽车、新能源行业研究，连续 11

年新财富最佳分析师入围。2008 年获金融时报与 Starmine 全球最佳分析师-亚太区汽车行业分析师第三名；2010

年获水晶球奖并获新财富第三名；2014 年水晶球第一名、新财富第二名；2015 年水晶球公募第一名、新财富第

三名；2016 年金牛奖第二名；2017 年新财富第三名。“智能驾驭、电动未来”是我们提出的重点研究领域，基

于电动化平台、车联网基础之上的智能化是汽车行业发展的方向。 

 

寸思敏，上海财经大学硕士，3 年证券行业研究经验。2016 年加入招商证券，重点覆盖传统整车、零部件、后市

场板块。 

 

李懿洋，清华大学硕士，2 年证券行业研究经验。2017 年加入招商证券，重点覆盖新能源、智能汽车板块。 
 

投资评级定义 

公司短期评级 

以报告日起 6个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准： 

强烈推荐：公司股价涨幅超基准指数 20%以上 

审慎推荐：公司股价涨幅超基准指数 5-20%之间 

中性：    公司股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 

回避：    公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

公司长期评级 

A：公司长期竞争力高于行业平均水平 

B：公司长期竞争力与行业平均水平一致 

C：公司长期竞争力低于行业平均水平 

行业投资评级 

以报告日起 6个月内，行业指数相对于同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准： 

推荐：行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避：行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
 



 

 行业研究 

 

敬请阅读末页的重要说明  Page 33 

 

重要声明 

本报告由招商证券股份有限公司（以下简称“本公司”）编制。本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务
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