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 建材类公司 73%已发布业绩预告、增速超过 100%的占比达 34% 

截止 2017 年 7月 16 日，75 家建材类上市公司中，已发布业绩预告的的公司共

有 55 家，占比达到 73%； 在所发布业绩预告的公司中，增速超过 200%的公

司共有 7 家，在全部发布业绩预告的公司中占比为 12.73%；增速在 100%-200%

的共有 11 家，占比为 20%；增速在 50%-100%的共有 9 家，占比为 16.36%；增

速在 0—50%的有 13家，占比为 23.64%；增速小于 0的共有7家，占比为 12.73%；

增速在 0 附近的有 8 家，占比为 14.55%。 

 建筑类公司 48%已发布业绩预告，增速超过 100%的公司占比约 8.19% 

截止 2017 年 7 月 16 日，127 家建筑类上市公司中，已发布业绩预告的的公司

共有 61 家，发布业绩预告的占比共有 48%； 在所发布业绩预告的公司中，增

速超过 100%的公司共有 5 家，在全部发布业绩预告的公司中占比约 8.19%；增

速在 50%-100%的共有 7 家，占比为 11.48%；增速在 10%-50%的共有 19 家，占

比为 31.15%；增速在 0-10%的共有 16 家，占比为 26.23%；增速小于 0 的共有

9 家，占比共有 14.75%；增速在 0 附近的有 5 家，占比为 8.2%。 

 投资评级与投资建议 

单从中报来看，水泥表现靓丽，目前虽处于淡季，但库存位于低位，而价格高

位震荡，华东、中南地区企业盈利能力在历史高位；中期来看，还是要看需求

端的变化，目前基建投资和房地产投资均处于下行趋势，我们认为投资的弱势

在需求端传导可能还不充分，盈利的持续性还需观察。而更关键的是，估值的

变化需要政策转向，目前暂时还未能看到，综上，我们判断水泥中报期间有一

定博弈价值，建议关注海螺和华新水泥，但大的机会来自政策面的变化；这中

间需要警惕需求端是否出现明显走弱的变化。 

中长期来看，我们更看好行业有望迎来二次成长机会的石膏板，北新建材作为

该领域的优质标的建议逢低布局。 

建筑方面，我们依然维持对行业整体“中性”的判断，建议关注业绩超预期、

消费属性强的东易日盛、行业高景气，业绩增长快的名家汇以及超跌+人民币

贬值受益的北方国际。 

 风险提示 

业绩不及预期； 

系统性风险； 
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建材上市公司 181H 中报前瞻 

建材行业上市公司 73%已发布业绩预告 

截止 2017 年 7月 16 日，75 家建材类上市公司中，已发布业绩预告的的公司共有 55 家，发布业绩预告的占比

共有 73%；未发布业绩预告的公司共有 25 家，占比共有 27%。 

图表1： 已发布/未发布业绩预告的公司占比 

 

资料来源：wind，联讯证券 

增速超过 100%的公司占比共有 34% 

在所发布业绩预告的公司中，增速超过200%的公司共有7家；在全部发布业绩预告的公司中占比约为12.73%；

增速在 100%—200%的公司共有 11 家，占比约为 20%；增速在 50%—100%的共有 9 家，占比约为 16.36%；增

速在 0—50%的有 13 家，占比共有 23.64%；增速小于 0 的公司共有 7 家，占比为 12.73%；增速在 0 附近的公司

共有 8 家，占比 14.55%。 

图表2： 各个增速段公司占行业业绩预告比例（G 为增

速） 

 图表3： 各个增速段公司占已发布业绩预告比例（G 为

增速） 

 

 

 

资料来源：wind，联讯证券  资料来源：wind，联讯证券 

高增长公司主要集中在水泥、管材行业，去年下半年以来，在供给侧改革和环保高压下，水泥价格较去年同期

大幅上涨，水泥成为建材板块中业绩最靓丽，估值最便宜的细分行业。 

73% 

27% 

已发布业绩预告公司（55家） 未发布业绩预告的公司（20家） 

G>200%, 
9.30% 

100%<G<2
00%, 

14.67% 

50%<G<10

0%, 12% 

0<G<50%, 
17.33% G<0, 9.33% 

增速在0附

近, [值] 

未发布业

绩预告, 

33% 

G>200%, 
12.73% 

200%>G>1
00%, 20% 

100%>G>5
0%, 16.36% 

50%>G>0%
, 23.64% 

0%>G, 

12.73% 

增速在0附

近, [值] 
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图表4： 建材上市公司中报预告总览 

代码  公司简称 增速上限 增速下限 全年 EPS 总市值（亿元） wind预测净利润中值 PE 

增速超过 200% 
       

000877.SZ 天山股份 1076.14  1076.14  0.61  76.24  6.35  12.00  

600802.SH 福建水泥 622.49  622.49  
 

29.52  
  

002302.SZ 西部建设 590.18  345.09  0.23  148.83  2.86  52.04  

000401.SZ 冀东水泥 578.60  533.45  0.58  130.71  7.82  16.71  

000935.SZ 四川双马 509.62  469.65  
 

124.59  
  

000789.SZ 万年青 490.00  440.00  1.55  71.76  9.52  7.54  

300344.SZ 太空智造 384.92  343.26  
 

27.78  
  

增速 100%-200% 

600801.SH 华新水泥 192.00  179.00  2.48  221.75  33.18  6.68  

002694.SZ 顾地科技 185.00  135.00  0.30  32.31  1.77  18.22  

002233.SZ 塔牌集团 180.00  130.00  1.04  132.46  12.22  10.84  

002623.SZ 亚玛顿 175.81  136.41  0.42  27.47  0.67  41.00  

600425.SH 青松建化 153.79  153.79  
 

40.54  
  

300117.SZ 嘉寓股份 152.22  123.12  
 

28.53  
  

002088.SZ 鲁阳节能 140.00  90.00  0.89  53.61  3.24  16.55  

002225.SZ 濮耐股份 140.00  90.00  
 

47.70  
  

002671.SZ 龙泉股份 138.25  112.75  
 

23.06  
  

002457.SZ 青龙管业 123.35  100.00  
 

27.13  
  

增速 50%-100% 

002392.SZ 北京利尔 120.00  80.00  
 

41.19  
  

300599.SZ 雄塑科技 120.00  90.00  
 

35.36  
  

000546.SZ 金圆股份 119.45  100.95  0.84  98.84  5.97  16.56  

000786.SZ 北新建材 100.00  60.00  1.83  339.25  30.93  10.97  

002163.SZ 中航三鑫 100.00  54.70  
 

47.09  
  

600585.SH 海螺水泥 100.00  80.00  4.23  1862.97  221.34  8.42  

600586.SH 金晶科技 100.00  100.00  0.33  49.58  4.83  10.26  

000672.SZ 上峰水泥 99.00  87.00  1.54  72.25  12.52  5.77  

000509.SZ 华塑控股 72.25  53.75  
 

21.96  
  

增速 0-50% 

002398.SZ 建研集团 65.00  25.00  0.38  35.72  2.64  13.53  

300234.SZ 开尔新材 62.28  (18.86) 
 

17.60  
  

002082.SZ 万邦德 50.00  0.00  
 

33.25  
  

002043.SZ 兔宝宝 40.00  10.00  0.59  67.62  5.07  13.35  

002271.SZ 东方雨虹 40.00  20.00  1.10  255.01  16.47  15.48  

002641.SZ 永高股份 40.00  20.00   38.86    

300715.SZ 凯伦股份 40.00  30.00  0.44  33.19  0.57  58.23  

300093.SZ 金刚玻璃 39.99  10.00   15.38    

002596.SZ 海南瑞泽 34.90  7.92  0.39  102.81  4.14  24.83  

002372.SZ 伟星新材 30.00  0.00  0.77  228.23  10.11  22.57  

002918.SZ 蒙娜丽莎 30.00  0.00  1.64  53.96  3.86  14.00  

300737.SZ 科顺股份 25.00  0.00  0.48  73.04  2.93  24.94  
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代码  公司简称 增速上限 增速下限 全年 EPS 总市值（亿元） wind预测净利润中值 PE 

002066.SZ 瑞泰科技 20.00  10.00   17.88    

增速 0 附近        

002162.SZ 悦心健康 22.00  (59.00) 0.10  25.84  0.99  26.12  

002652.SZ 扬子新材 20.00  (30.00)  32.11    

002785.SZ 万里石 20.00  (10.00)  17.26    

002346.SZ 柘中股份 18.01  (21.33)  60.80    

002795.SZ 永和智控 15.00  (15.00)  44.76    

300198.SZ 纳川股份 15.00  (15.00)  61.69    

002205.SZ 国统股份 14.72  (34.32)  13.83    

300374.SZ 恒通科技 10.00  (15.00) 0.40  26.73  0.99  27.09  

增速<0        

002718.SZ 友邦吊顶 0.00  (20.00) 1.93  27.49  1.69  16.27  

000885.SZ 同力水泥 (22.09) (35.07)  51.08    

002742.SZ 三圣股份 (25.60) (45.01) 0.56  42.77  2.44  17.53  

002791.SZ 坚朗五金 (30.00) (80.00)  37.72    

002323.SZ *ST百特 (91.67) (94.44)  27.44    

000023.SZ 深天地 A (92.00) (97.00)  17.69    

资料来源：wind，联讯证券 

12 家公司中报增速高于 50%而 18年 PE 低于 20x 

其中，增速在 50%以上且 2018 年 PE 在 20x以下的公司有天山股份、冀东水泥、万年青、华新水泥、顾地科

技、塔牌集团、鲁阳节能、金园股份、北新建材、海螺水泥、金晶科技、上峰水泥等。 

图表5： 建材类高增长低 PE 公司 

代码  公司简称 增速上限 增速下限 全年 EPS 总市值（亿元） wind预测净利润中值 PE 

000877.SZ 天山股份 1076.14  1076.14  0.61  76.24  6.35  12.00  

000401.SZ 冀东水泥 578.60  533.45  0.58  130.71  7.82  16.71  

000789.SZ 万年青 490.00  440.00  1.55  71.76  9.52  7.54  

600801.SH 华新水泥 192.00  179.00  2.48  221.75  33.18  6.68  

002694.SZ 顾地科技 185.00  135.00  0.30  32.31  1.77  18.22  

002233.SZ 塔牌集团 180.00  130.00  1.04  132.46  12.22  10.84  

002088.SZ 鲁阳节能 140.00  90.00  0.89  53.61  3.24  16.55  

000546.SZ 金圆股份 119.45  100.95  0.84  98.84  5.97  16.56  

000786.SZ 北新建材 100.00  60.00  1.83  339.25  30.93  10.97  

600585.SH 海螺水泥 100.00  80.00  4.23  1862.97  221.34  8.42  

600586.SH 金晶科技 100.00  100.00  0.33  49.58  4.83  10.26  

000672.SZ 上峰水泥 99.00  87.00  1.54  72.25  12.52  5.77  

资料来源：wind，联讯证券 
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建筑上市公司 181H 中报前瞻 

 建筑上市公司 48%已发布业绩预告 

截止 2017 年 7 月 16 日，127 家建筑类上市公司中，已发布业绩预告的的公司共有 61 家，发布业绩预告的占

比共有 48%；未发布业绩预告的公司共有 66 家，占比共有 52%。 

图表6： 已发布/未发布业绩预告公司占比 

 

资料来源:wind，联讯证券 

增速超过 100%的公司占比共有 8.19% 

在所发布业绩预告的公司中，增速超过 100%的公司共有 5 家，在全部发布业绩预告的公司中占比共有 8.19%；

增速在 50%—100%的共有 7 家，占比共有 11.48%；增速在 10%—50%的共有 19 家，占比共有 31.15%；增速在

0—10%的共有 16 家，占比共有 26.23%；增速小于 0 的共有 9 家，占比共有 14.75%；增速可能是负增长的有 5

家，占比共有 8.2%。 

图表7： 不同增速公司分布（所有建筑公司，G为增速）  图表8： 不同增速公司分布（已公布业绩预告） 

 

 

 

资料来源：wind，联讯证券  资料来源：wind，联讯证券 

  

48% 

52% 

已发布业绩预告公司（61家） 未发布业绩预告公司（66家） 

G>200%, 
3.94% 

50%<G<10
0%, 5.51% 

10%<G<50
%, 15% 

0<G<10%, 

12.60% 

G<0, 7.09% 

增速0附

近, [值] 

未发布业

绩预告, 
52% 

X>100%, 
8.19% 

100%>X>5
0%, 11% 

50%>X>10

%, 31.15% 
10%>X>0, 

26.23% 

0>X, 

14.74% 

增速0附

近, [值] 
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图表9： 建筑板块上市公司中报预告总览   

代码  公司简称 增速上限 增速下限 全年 EPS 总市值（亿元） 
wind 预测净利

润中值  
PE 

增速>100% 
       

002178.SZ 延华智能 537.97 391.98    39.31    
 

002586.SZ 围海股份 350.00  300.00    68.20    
 

002755.SZ 东方新星 271.67  227.94    16.80    
 

002713.SZ 东易日盛 256.00  211.00  1.09  52.81  2.87  18.38 

300506.SZ 名家汇 185.00  155.83  1.08  69.43  3.74  18.59 

增速 50%-100% 
 

          
 

002545.SZ 东方铁塔 130.00  80.00    73.98    
 

002135.SZ 东南网架 100.00  60.00  0.19  51.82  2.00  25.96 

002717.SZ 岭南股份 100.00  50.00  0.98  93.91  9.80  9.58 

300649.SZ 杭州园林 100.00  80.00  0.57  37.80  0.73  52.14 

300492.SZ 山鼎设计 99.20  71.72  1.16  18.94  1.16  16.32 

002061.SZ 浙江交科 76.78  55.32  1.23  136.01  16.01  8.50 

000065.SZ 北方国际 75.94  53.26  0.82  57.56  6.30  9.14 

增速 10-50% 
 

          
 

002310.SZ 东方园林 70.00  40.00  1.23  401.61  32.90  12.21 

300621.SZ 维业股份 69.18  43.15    26.20    
 

300746.SZ 汉嘉设计 43.10  43.10    78.29    
 

002743.SZ 富煌钢构 65.42  15.79  0.31  23.60  1.04  22.69 

002775.SZ 文科园林 65.00  25.00  0.73  40.73  3.72  10.95 

002620.SZ 瑞和股份 60.00  30.00    25.41    
 

002663.SZ 普邦股份 60.00  30.00    50.82    
 

300237.SZ 美晨生态 56.26  30.08  0.60  110.43  8.78  
 

300500.SZ 启迪设计 55.00  30.00  0.94  32.99  1.26  26.28 

300668.SZ 杰恩设计 55.00  35.00    26.83    
 

300732.SZ 设研院 55.00  35.00  2.48  51.71  3.21  16.11 

300495.SZ 美尚生态 50.00  25.00  0.65  74.44  4.14  17.98 

002482.SZ 广田集团 50.00  20.00  0.51  84.70  7.82  10.83 

002541.SZ 鸿路钢构 50.00  20.00    37.50    
 

300197.SZ 铁汉生态 50.00  20.00  0.50  122.41  11.47  10.67 

002781.SZ 奇信股份 45.00  5.00  0.79  34.38  1.78  19.33 

002431.SZ 棕榈股份 40.00  18.00  0.37  99.78  5.52  18.06 

002469.SZ 三维工程 40.00  10.00    21.09    
 

002883.SZ 中设股份 40.00  15.00    23.28    
 

增速>0 
 

          
 

002789.SZ 建艺集团 40.00  0.00  1.40  27.71  1.14  24.31 

002047.SZ 宝鹰股份 30.00  0.00  0.37  78.20  4.95  15.80 

002051.SZ 中工国际 30.00  0.00  1.55  169.91  17.29  9.83 

002060.SZ 粤水电 30.00  0.00    34.14     

002062.SZ 宏润建设 30.00  0.00    40.02     
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代码  公司简称 增速上限 增速下限 全年 EPS 总市值（亿元） 
wind 预测净利

润中值  
PE 

002140.SZ 东华科技 30.00  0.00  0.56  33.27  2.48  13.42 

002325.SZ 洪涛股份 30.00  0.00  0.20  44.98  2.51  17.89 

002375.SZ 亚厦股份 30.00  10.00  0.35  68.61  4.67  14.71 

002822.SZ 中装建设 30.00  0.00    33.60     

300284.SZ 苏交科 30.00  10.00  0.72  63.22  5.80  10.90 

002081.SZ 金螳螂 25.00  5.00  0.87  269.09  23.11  11.64 

002542.SZ 中化岩土 20.00  0.00    90.37     

300675.SZ 建科院 21.34  0.10    42.99     

300536.SZ 农尚环境 11.41  3.59    18.33     

300635.SZ 达安股份 10.58  0.05    19.70     

300712.SZ 永福股份 6.00  0.00    27.33     

增速 0 附近             

002307.SZ 北新路桥 30.00  -20.00    47.07     

002811.SZ 亚泰国际 30.00  -10.01    26.87     

002116.SZ 中国海诚 20.00  -10.00    29.69     

002830.SZ 名雕股份 20.00  -10.00  0.44  27.47  0.59  46.56 

002887.SZ 绿茵生态 0.00  -10.00  1.44  40.22  2.31  17.45 

增速<0             

300517.SZ 海波重科 -5.00  -20.00    25.40     

300592.SZ 华凯创意 -3.87  -21.35    15.57     

002628.SZ 成都路桥 20.00  -30.00    30.68     

002856.SZ 美芝股份 10.00  -30.00    32.19     

002374.SZ 丽鹏股份 -19.17  -35.33    40.36     

300355.SZ 蒙草生态 -40.00  -60.00  0.74  94.33  11.88  7.94 

000010.SZ 美丽生态 -42.67  -86.57    38.12     

002504.SZ 弘高创意 -50.94  -87.74    43.39     

002200.SZ 云投生态 -277.01  -316.70    13.22     

资料来源：wind、联讯证券 

12 家公司中报增速高于 50%而 18年 PE 低于 20x 

建筑行业高增长公司主要集中在 PPP、钢结构和设计企业，其中增速高于 50%，且 2018 年 PE 小于 20 倍的

公司有东易日盛、名家汇、岭南股份、山鼎设计、浙江交科、北方国际等。 

图表10： 高增长低 PE 上市公司   

代码  公司简称 增速上限 增速下限 全年 EPS 
总市值（亿

元）  

wind 预测净

利润中值 
PE 

002713.SZ 东易日盛 256.0000 211.0000 1.0935 52.8144 2.8733 18.38 

300506.SZ 名家汇 185.0000 155.8300 1.0835 69.4349 3.7355 18.59 

002717.SZ 岭南股份 100.0000 50.0000 0.9767 93.9118 9.8000 9.58 

300492.SZ 山鼎设计 99.2000 71.7200 1.1600 18.9363 1.1600 16.32 

002061.SZ 浙江交科 76.7800 55.3200 1.2266 136.0056 16.0100 8.50 
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代码  公司简称 增速上限 增速下限 全年 EPS 
总市值（亿

元）  

wind 预测净

利润中值 
PE 

000065.SZ 北方国际 75.9400 53.2600 0.8187 57.5590 6.3000 9.14 

资料来源：wind，联讯证券 

投资评级与建议 

单从中报来看，水泥表现靓丽，目前虽处于淡季，但库存位于低位，而价格高位震荡，华东、中南地区企业盈

利能力在历史高位；中期来看，还是要看需求端的变化，目前基建投资和房地产投资均处于下行趋势，我们认为投

资的弱势在需求端传导可能还不充分，盈利的持续性还需观察。而更关键的是，估值的变化需要政策转向，目前暂

时还未能看到，综上，我们判断水泥中报期间有一定博弈价值，但大的机会来自政策面的变化；这中间需要警惕需

求端是否出现明显走弱的变化。 

中长期来看，我们更看好行业有望迎来二次成长机会的石膏板，北新建材作为该领域的优质标的建议逢低布局。 

建筑方面，我们依然维持对行业整体“中性”的判断，建议关注业绩超预期、消费属性强的东易日盛、行业高

景气，业绩增长快的名家汇以及超跌+人民币贬值受益的北方国际。 

风险提示 

业绩不及预期； 

系统性风险； 
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