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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 一周行业观点 

机械行业中报将陆续披露，重点关注机械行业公司的中报情况，特别是

Q2 的业绩，对于 Q2 业绩不及预期或者增速下滑的公司需要重点关注。

从目前披露的业绩预告情况来看，工程机械、机器人、半导体设备、面

板设备、油服设备等机械细分子行业的标的公司的业绩继续维持高增长，

建议依然重点关注这些板块的优质成长标的。 

轨道交通新政发布，其中对于地铁的建设标准大幅度提高，申报建设地

铁的城市一般公共财政预算收入应在 300 亿元以上，地区生产总值在

3000 亿元以上，市区常住人口在 300 万人以上。拟建地铁初期客运强度

分别不低于每日每公里 0.7 万人次，远期客流规模分别达到单向高峰小

时 3 万人次以上。本次轨道交通新政基本符合预期，本次的政策调整，

是中央严控地方政府债务风险，确保城市轨道交通发展规模与实际需求

相匹配下的政策变化。部分不符合此标准的城市可能无法再新建新线，

未来整个地铁的建设将更加理性有序。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

证券代

码 
证券简称 

股价 EPS(元） PE（倍） 
投资评级 

（元） 17A 18E 19E 17A 18E 19E 

601100 恒立液压 20.83 0.61 0.67 0.89 37 34 25 增持 

002896 中大力德 44.20 0.90 1.15 1.56 54 43 31 增持 

603960 克来机电 27.79 0.35 0.70 1.01 99 50 35 增持 

002747 埃斯顿 13.03 0.11 0.18 0.26 141 88 59 谨慎增持 

数据来源：WIND 上海证券研究所预测   

 风险提示：宏观经济下行、行业政策变化。
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一、一周行业观点 

机械行业中报将陆续披露，重点关注机械行业公司的中报情况，特别

是 Q2 的业绩，对于 Q2 业绩不及预期或者增速下滑的公司需要重点

关注。从目前披露的业绩预告情况来看，工程机械、机器人、半导体

设备、面板设备、油服设备等机械细分子行业的标的公司的业绩继续

维持高增长，建议依然重点关注这些板块的优质成长标的。 

轨道交通新政发布，其中对于地铁的建设标准大幅度提高，申报建设

地铁的城市一般公共财政预算收入应在 300 亿元以上，地区生产总值

在 3000 亿元以上，市区常住人口在 300 万人以上。拟建地铁初期客

运强度分别不低于每日每公里 0.7 万人次，远期客流规模分别达到单

向高峰小时 3 万人次以上。本次轨道交通新政基本符合预期，本次的

政策调整，是中央严控地方政府债务风险，确保城市轨道交通发展规

模与实际需求相匹配下的政策变化。部分不符合此标准的城市可能无

法再新建新线，未来整个地铁的建设将更加理性有序。 

二、上周板块行情回顾 

1、指数表现与板块估值 

上周(0709-0712) 上证综指上涨 3.06%，深证成指上涨 4.66%，中

小板指上涨 5.55%，创业板指上涨 5.01%，沪深 300指数上涨 3.79%，，

申万机械行业指数上涨 2.47，表现弱于大盘。 

图 1 上周行业市场表现 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

上周板块估值（历史 TTM-整体法）市盈率为 30.09 倍，板块估

值持续去化，处于历史中低位水平。 
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图 2 板块估值 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

2、个股表现 

上周部分次新股涨幅较大。 

图 3 本周板块涨幅前 10 图 4 本周板块跌幅前 10 

 
 

数据来源：WIND 上海证券研究所 数据来源：WIND 上海证券研究所 

三、上周重点新闻 

1. 国办发文规范城市轨道交通建设 

国办近日发布《关于进一步加强城市轨道交通规划建设管理的意见》。

《意见》明确，建地铁申报条件为：城市一般公共财政预算收入在

300 亿元以上，地区生产总值在 3000 亿元以上，市区常住人口在 300

万人以上。 

建轻轨申报条件为：城市一般公共财政预算收入应在 150 亿元以上，

地区生产总值在 1500 亿元以上，市区常住人口在 150 万人以上。 
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同时，拟建地铁、轻轨线路初期客运强度分别不低于每日每公里 0．7

万人次、0．4 万人次，远期客流规模分别达到单向高峰小时 3 万人

次以上、1 万人次以上。 

2. 上半年推土机累计销售近 4500 台 山推占七成 

2018 年 6 月份，纳入统计的国内 11 家主要推土机生产企业共计销售

各类型推土机约 700 台，同比增长 41.5%。今年上半年，推土机累计

销量达到 4470 余台，同比增长 36.8%。从整体趋势上看，推土机行

业继续保持上升势头。 

6 月份，山推销售推土机近 480 台，占总销量 68%；山工机械以约 60

台销量位居次席；彭浦以 50 台销量冲至第三名，移山、宣工和柳工，

分列四至六位，彼此差距微弱。 

今年上半年，山推累计销售推土机 3100 多台，占总销量 69.5%；山

工累计销售 370 余台，占总销量 8.4%；柳工、宣工、彭浦、移山分

列三至六位，以上六品牌合计占到总销量 96.7%。 

3. 特斯拉超级工厂正式落户上海临港地区 

规划年产 50 万辆纯电动整车的特斯拉超级工厂正式落户上海临港地

区，这是上海有史以来最大的外资制造业项目。 

10 日，上海市政府和美国特斯拉公司签署合作备忘录，上海市市长

应勇、特斯拉公司董事长兼首席执行官埃隆·马斯克出席并共同为特

斯拉（上海）有限公司和特斯拉（上海）电动汽车研发创新中心揭牌。

上海市常务副市长周波与特斯拉公司副总裁任宇翔代表双方签约。 

四、风险提示 

1）、宏观经济下行； 

2）、行业政策变化。 
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