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计算机 

普惠金融在基层激励、融资利率、数据风控方面获重要支持  
事件：7 月 17 日上午，中国银保监会领导带队赴中国银行总行，就银行业
贯彻落实加大民营企业和小微企业融资服务力度情况进行调研督导，并主持
召开座谈会。 

再次强调建立调动基层积极性的激励机制、积极推动降低小微企业融资成
本，针对普惠金融痛点。1）根据我们草根调研，银行基层体系对于小微金
融业务积极性不高，重要原因在于单个业务体量小、时间精力耗费较多且业
务风险较大。本次会议强调要制定独立的信贷计划，完善绩效考核方案，安
排专项激励费用，细化尽职免责办法，对激发基层员工的积极性有直接意义。
2）小微企业融资难点之一就是借款利率较高，比如纯信用贷款普遍采用社
会化融资、处于 20%+年化利率。同时，大型银行过去对于小微业务信贷投
放相对较少且通常采用非信用贷款模式，小微企业较难满足审核条件。而本
次会议强调大中型银行要充分发挥“头雁”效应，加大信贷投放力度，合理
确定普惠型小微贷款价格，带动银行业金融机构小微企业实际贷款利率明显
下降。 

打通信息渠道、大数据风控模式被重点强调。新供应链金融四类模式：电商
数据征信、垂直领域核心企业平台、纯大数据征信、商户贷集中形式，其核
心都是在现代 IT 技术支撑（云计算、大数据、物联网、人工智能）下，信
息流、物流、资金流的整合及效率提升，最终解决企业征信问题。会议强调
主动对接相关政府部门数据，综合利用内外部数据，运用互联网、大数据、
人工智能、云计算等新技术，加快构建线上线下综合服务渠道、智能化审批
流程、差异化贷后管理等新型服务机制，新供应链金融的大数据风控模式有
望得到银行机构的重点关注和支持。 

政策不断加码，普惠金融国家战略地位凸显。2017 年 10 月，国务院发布《关
于积极推进供应链创新与应用的指导意见》，十九个部委共同参与。2018
年 1 月 25 日，央行全面实施普惠金融定向降准政策。3 月 28 日，国务院常
务会议决定设立 5000 亿国家融资担保基金。4 月 17 日，商务部等八部门决
定开展供应链创新与应用试点；央行决定释放 4000 亿元增量资金，增加小
微企业贷款的低成本资金来源。4 月 25 日，国务院常务会议部署对银行普
惠金融服务实施监管考核，确保今年实体经济融资成本下降。6 月 20 日，
国务院常务会议部署进一步缓解小微企业融资难融资贵的措施，持续推动实
体经济降成本。6 月 24 日，央行下调存款准备金率 0.5 个百分点，可释放
资金约 2000 亿元，主要用于支持相关银行开拓小微企业市场，发放小微企
业贷款，政策密集不断验证方向重要性。 

新供应链金融是解决普惠金融难题核心路径，投资主线：航天信息、上海钢
联、奥马电器、生意宝。新供应链金融自下而上走过探索期，模式、壁垒、
空间兼具，行业领军进入业绩兑现阶段。航天信息：税控领域深耕二十年，
千万企业客户及数据积累优势，金融业务、会员服务稳步推进。上海钢联：
商业模式渐成熟，利润拐点来临，咨询服务业务有望超预期。奥马电器：卡
位 2-5 线城市金融服务，商户贷款等业务有望快速放量。生意宝：细分商贸
信息积累深厚，金融业务初具体量。 

风险提示：业务推进不达预期；金融去杠杆环境影响；宏观经济风险。 
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