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受 9 月 行业点评报告模板 
保险代理人监管规则发布，规范代理人资

质和销售行为 

 推荐      维持评级 

核心观点：   

1．事件 

中国银保监会发布《保险代理人监管规定(征求意见稿)》 

2．我们的分析与判断 

2.1 此次征求意见稿发布是对 2013 年保监会发布的《保险销售从业人员监管

办法》的细化补充，主要从市场准入、经营规则、市场退出、行业自律、监督

检查等领域对保险代理人进行全面规范。 

2.2 制定了保险代理人行为的十个负面清单和四类禁止人群，着力销售过程

中的整治虚假宣传和欺诈，保护消费者合法权益。十大负面清单涉及欺骗、隐

瞒、阻碍履行如实告知义务、给予合同约定外利益、不正当手段胁迫诱导、伪

造和擅自变更合同或提供虚假材料、谋取不正当利益、串通骗取保险金以及泄

露商业机密等多项行为。四类禁止人群主要包含因贪污受贿、侵占挪用财产或

者破坏社会主义市场经济秩序受罚；金融行业禁业期未满；严重失信受罚或有

记录；法律法规和监管机构规定的其他情形等。 

2.3 区分了团队型个人保险代理人和独立个人保险代理人。其中独立个人保

险代理人的法律地位被定位为不依托任何团队的个人保险代理人，只限于通过

一家机构进行执业登记，代理销售一家险企的产品。 

2.4 明确代理人资质问题。征求意见稿并未恢复个人代理人资格考试，但要

求其应当具有从事保险代理业务所需的专业能力。保险机构应当加强对个人保

险代理人岗前培训和后续教育并建立完整的培训档案。对于中介机构的代理则

提出了市场准入要求。其中，专业代理公司的股东出资来源真实合法且为自有

资金，其注册资本最低限额分别为 1000 万元（经营区域为工商注册登记地所在

辖区）和 5000 万元（经营区域不限于工商注册登记地所在辖区）；兼业代理公

司要求主业经营良好，有相关的保险代理业务来源、营业场所、软硬件设施、

管理制度和业务责任人。 

2.5我们认为征求意见稿的发布明确了保险代理中介和个人代理人的资质要

求和业务行为，加大对违法违规和失信行为的惩戒力度，有助于规范保险中介

代销行为并整治现有个人代理人销售过程中的存在的欺诈和不正当竞争等多种

乱象，推动保险行业代理人队伍从规模增长转向质态提升，符合行业长期发展

趋势。代理人行为的规范化有利于确保保险产品能够真正满足消费者的风险保

障需求，从而保护消费者的合法权益，改善保险业声誉不佳的问题。 
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3．投资建议 

征求意见稿发布后，上市险企代理人队伍建设有望在维持规模稳定的基础

上，进一步加大对产能和质态关注力度，更好地适应经营保障型业务的要求。

板块配置需持续跟踪保障型产品销售数据以及代理人量质的边际变化。四大上

市险企 5 月保费收入改善，考虑到去年销售情况，销售回暖或将持续。监管层

旨在引导行业回归价值、回归保障，严监管成为常态，同时，税延养老险落地，

政策红利释放，短期对行业保费及价值影响有限，长期为行业带来千亿增量保

费需求，有助缓解年金险销售难问题，助推价值提升。四大上市险企 2018 年 P/EV

均值 0.89 倍左右，估值不贵，性价比较高，建议关注板块长期配置价值。 

4.  风险提示 

监管政策收紧；产品销售低于预期。 
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评级标准 

银河证券行业评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越

交易所指数（或市场中主要的指数）平均回报 20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越交易所指数（或市

场中主要的指数）平均回报。该评级由分析师给出。 

中性：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）与交易所指数（或市场中主

要的指数）平均回报相当。该评级由分析师给出。 

回避：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）低于交易所指数（或市场中

主要的指数）平均回报 10%及以上。该评级由分析师给出。 

银河证券公司评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均

回报 10%－20%。该评级由分析师给出。 

中性：是指未来 6－12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相

当。该评级由分析师给出。 

回避：是指未来 6－12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

10%及以上。该评级由分析师给出。 

武平平，行业证券分析师。本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册

为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地

反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接

或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位和执业过程中所掌握的信息为

自己或他人谋取私利。 
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