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 行情回顾 

上周上证综指上涨 0.89%，，深证成指上涨 0.02%，中小板指上涨

0.16%，创业板指下跌 0.67%，沪深 300 指数上涨 0.42%，锂电池指数

下跌 1.11%，新能源汽车指数下跌 0.16%。锂电池行业细分板块方面，

上游锂矿板块下跌 1.08%，锂电材料板块上涨 0.20%，锂电池生产板

块下跌 0.68%，锂电生产设备与控制系统板块下跌 3.39%。 

 市场价格 

上周锂电池主要材料价格保持基本稳定。电解钴价格继续维持高

位，处于 68 万元到 70 万元每吨区间。由于上游钴价格的高位，三元

材料，钴酸锂等价格也维持相对高位。 

 行业动态 

《大连市鼓励电动汽车充电基础设施发展专项资金管理办法》的

通知印发，提出了对专用、公用充电基础设施建设给予相关财政补贴

的政策； 

《动力电池回收利用行业报告（2018）发布》，该报告预计 2018

年后新能源汽车动力蓄电池将进入规模化退役阶段，预计到 2020 年累

计退役动力电池将超过 23 万吨(21GWh)，市场规模将达 65 亿； 

中汽协发布 3 月份汽车销量数据，数据显示第一季度新能源汽车

产销分别完成 15 万辆和 14.3 万辆，同比分别增长 156.9%和 154.3%。 

 投资建议 

基于新能源汽车市场需求的持续增长以及上游原材料的价格水

平，首次给予行业“增持”评级。推荐关注上游钴相关的标的。同时，

动力电池的平均使用寿命大约在 3-6 年，2018 年我国第一批爆发式增

长的动力电池即将进入更新换代阶段，建议关注废旧电池回收利用的

相关标的，如格林美。 

 风险提示 

新能源车产销量不及预期，原材料价格剧烈波动，行业政策执行不达

预期等。 

 行情回顾 

上周（0709-0715）市场普涨，其中上证综指上涨 3.06%，深证成

指上涨 4.66%，中小板指上涨 5.55%，创业板指上涨 5.01%，沪深 300

指数上涨 3.79%，锂电池指数上涨 5.19%，新能源汽车指数上涨 2.33%，

光伏指数上涨 2.88%，风力发电指数上涨 1.43%。 

 市场价格 

上周锂电池材料市场价格大部分保持稳定。碳酸锂价格表现稳定，

电池级碳酸锂均价稳定在 120,000 元/吨左右。工业级碳酸锂价格维持

在 107,500 元/吨。氢氧化锂价格维持在 137,700 元/吨的价位。磷酸铁

锂市场价格保持在 72,500 元/吨附近。整体行情有所好转，7 月份订单

明显增多。电解钴价格则继续回落，下降至 54 万元/吨附近。三元锂

材料（523）价格受原材料价格影响有所回调，维持在 21.5 万元/吨左

右。硫酸镍方面，主流报价位于 2.7-2.9 万元/吨，出货量不错。硫酸

锰价格继续持稳，主流报价 6600-6800 元/吨。光伏材料方面，上周多

晶硅片价格维稳，底部价格有所抬升。上周市场上多晶硅片价格在

2.3-2.45 元/片，多晶电池片报价虽有所抬升，高位报价有 1.07-1.1 元

/W。市场库存有一定积累，国内厂商多寄希望于下半年领跑者项目。 

 行业动态 

特斯拉正式落户上海！规划年生产 50 万辆纯电动整车； 

6 月动力电池装机总量 2.87GWh 环比下降 36.57%； 

工信部发布了《新能源汽车推广应用推荐车型目录(2018 年第 7 批)》； 

宁德时代投资 2.4 亿欧元建德国最大锂电池生产厂； 

多晶硅料、硅片低价订单减少 均价些微拉升。 

 投资建议 

过渡期后车企将主推高续航、高能量密度的车型，行业集中度或

进一步提升。动力蓄电池回收与梯次利用政策逐步完善，市场空间巨

大，行业步入发展快车道。建议关注中报业绩良好的动力电池材料龙

头企业，以及动力电池回收的相关标的。光伏行业景气度稍有回暖迹

象，依旧处于大规模清洗阶段。技术实力强，成本低廉的企业将脱颖

而出。我们维持行业“增持”评级。 

 风险提示 

新能源车产销量不及预期，原材料价格波动，行业政策调整。 
 

http://shupeidian.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%d0%c2%c4%dc%d4%b4%c6%fb%b3%b5
http://www.hibor.com.cn/
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一、 上周行业回顾 

上周（0709-0715）市场普涨，其中上证综指上涨 3.06%，深证

成指上涨 4.66%，中小板指上涨 5.55%，创业板指上涨 5.01%，沪

深 300 指数上涨 3.79%，锂电池指数上涨 5.19%，新能源汽车指数

上涨 2.33%，光伏指数上涨 2.88%，风力发电指数上涨 1.43%。 

图 1： 上周市场表现 

 

数据来源：WIND，上海证券研究所 

上周申万各行业板块普涨，其中电气设备板块上涨 4.17%，表

现排在申万 28 个行业板块的第 10 位。 

图 2： 申万行业板块表现 

 

数据来源：WIND，上海证券研究所 

我们重点关注锂电新材料板块和光伏板块。整个锂电池板块上

周表现较好。在细分板块方面，上周锂钴资源板块上涨 7.45%，锂

电正负极材料板块上涨 9.09%，电解液和隔膜板块上涨 5.09%，锂

http://www.hibor.com.cn/
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电池生产板块上涨 8.32%，光伏板块上涨 1.21%。 

图 3： 上周锂电池、光伏细分板块表现 

 

数据来源：WIND，上海证券研究所 

个股方面，上游锂钴资源板块上涨 7.45%，个股中涨幅较大的

有寒锐钴业（31.79%）、华友钴业（19.38%）、西藏矿业（10.30%），

跌幅较大的有科达洁能（-2.98%）、融捷股份（-0.71%）。锂电正负

极材料板块涨幅较大，上涨 9.09%，其中个股涨幅较大的有宁德时

代（16.68%）、科恒股份（13.96%）、格林美（6.92%），跌幅较大的

有科达洁能（-2.98%）、杉杉股份（-2.07%）。锂电隔膜、电解液和

铜箔板块上涨 5.09%，个股中表现较好的有星源材质（13.74%）、胜

利精密（9.27%）、新宙邦（8.53%），表现较差的有创新股份（-4.29%）、

天际股份（-4.23%）。锂电池生产板块上涨 8.32%，其中涨幅较大的

有宁德时代（16.68%）、成飞集成（8.24%）、多氟多（8.13%），跌

幅较大的有猛狮科技（-5.21%）、坚瑞沃能（-5.46%）。光伏（CS）

板块上涨 1.21%，个股涨幅靠前的有横店东磁（15.97%）、拓日新能

（12.23%）、金晨股份（9.30%），跌幅靠前的有阳光电源（-3.44%）、

太阳能（-2.99%）、隆基股份（-2.60%）。 

http://www.hibor.com.cn/
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图 4： 上周锂钴资源板块个股情况 

 

数据来源：WIND，上海证券研究所 

 

图 5： 上周锂电池正负极材料板块个股情况 

 

数据来源：WIND，上海证券研究所 

 

图 6：上周锂电池电解液+隔膜板块个股情况 图 7：上周锂电池生产板块个股情况 

  

数据来源：WIND，上海证券研究所 数据来源：WIND，上海证券研究所 

http://www.hibor.com.cn/
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图 8： 上周光伏板块个股情况 

 

数据来源：WIND，上海证券研究所 

二、 行业主要材料价格及产量信息 

根绝百川资讯提供的原材料市场数据，上周锂电池材料市场价

格大部分保持稳定。但部分动力电池企业以及主导的材料生产企业

普遍表示生产情况出现回升，预计 8 月会有所突破。锂原材料方面，

碳酸锂价格上周基本保持稳定，近几周以来一直延续了量升价跌的

走势。今年碳酸锂市场供应增加明显，而下游需求却迟迟未启动时

导致价格一路下跌的主因。上周电池级碳酸锂均价稳定在 120,000

元/吨左右。工业级碳酸锂价格维持在 107,500 元/吨。氢氧化锂市场

均价基本维持在 137,700 元/吨的价位。 

正极材料方面，上周磷酸铁锂市场价格持稳，位于 72,500 元/

吨附近。整体行情较前几个月有所好转，主导企业表示 7 月份订单

明显增多。电解钴报价位于 54 万元/吨附近，继续下调。四氧化三

钴也呈下降趋势，主流价格维持在 41.5 万元/吨左右，较上周下调 2

万元/吨。下游需求不足，市场成交量不大。三元锂材料（523）价

格受原材料降价影响也有所下跌，主流报价维持在 21.5 万元/吨左

右，下调 0.2 万元/吨。NCM811 价格维持在 24 万元/吨附近。虽已

进入 7 月，但来自电池下游的订单情况依旧较少，同时数码产品已

进入传统淡季，三元材料市场暂无起势。硫酸镍方面，主流报价位

于 2.7-2.9 万元/吨。硫酸锰价格继续持稳，主流报价 6600-6800 元/

吨，继续保持稳定。 

负极材料价格持稳，石墨类负极材料和钛酸锂负极材料的价格

上周均保持稳定。国内负极材料低端产品报价 2.8-3.5 万元/吨，中

http://www.hibor.com.cn/
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端产品 4.8-6.2 万元/吨，高端产品主流报价 7-10 万元/吨。 

电解液方面，六氟磷酸锂进入 7 月以后价格基本持稳。 

隔膜方面的市场价格较为稳定。2018 年 1-3 月以消耗库存为主，

5-6 月份已将库存消耗完毕。目前开工率较高以补充库存。价格方

面，上周干法隔膜产品价格在 1.5-2.0 元/平，湿法主流产品价格在

2.0 -3.0 元/平。 

图 9：碳酸锂近三个月市场价格 图 10：近三个月氢氧化锂市场价格 

  

数据来源：百川资讯，上海证券研究所 数据来源：百川资讯，上海证券研究所 

 

图 11：电解钴近三个月市场价格 图 12：近三个月四氧化三钴市场价格 

  

数据来源：百川资讯，上海证券研究所 数据来源：百川资讯，上海证券研究所 

 

http://www.hibor.com.cn/
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图 13：近三个月磷酸铁锂正极材料市场价格 

 

数据来源：百川资讯，上海证券研究所 

 

图 14：近三个月钴酸锂正极市场价格 图 15：近三个月三元正极（523）市场价格 

  

数据来源：百川资讯，上海证券研究所 数据来源：百川资讯，上海证券研究所 

光伏材料方面，上周光伏产品价格基本持稳。短期内国内市场

图 16：近三个月六氟磷酸锂市场价格 

 

数据来源：百川资讯，上海证券研究所 

http://www.hibor.com.cn/
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需求仍然不佳。下半年需求将主要来源于领跑者项目和村级扶贫项

目。 

图 17：2018 年国内硅片出厂价格情况 图 18：2018 年国内电池片出厂价格情况 

  

数据来源：WIND，上海证券研究所 数据来源：WIND，上海证券研究所 

具体来看，硅料方面：上周多晶硅价格坚挺。随着目前下游多

晶需求有所起色，多晶用料价格有所抬升，主流价格基本可以站到

80 元/公斤，高位价格到 83-85 元/公斤。随着国内外多晶硅企业陆

陆续续检修，多晶硅供应将会进一步受到影响，价格将有一定支撑。 

 硅片方面：上周多晶硅片价格稳中略有回升，上周市场多晶

硅片价格在 2.3-2.45 元/片，但高位成交较少，主流成交价格基本维

持上周水平，市场低位价格进一步回归正常水平，虽然目前多晶需

求有抬升，但市场整体较为谨慎，对于提升产能开工率，厂商目前

也多为观望中。单晶方面，目前单晶龙头企业开工率维持较高水平，

价格与上周持稳，暂无调整。 

电池片方面：上周多晶电池片报价虽有所抬升，高位报价有

1.07-1.1 元/W，但在下游组件价格仍继续下滑的情况下，多晶电池

片实际成交上涨乏力，价格与上周价格基本持稳，主流成交价格维

持在 1.03-1.05 元/W，目前多晶高效电池片需求情况较好。单晶方

面，单晶常规电池片需求上周依旧疲软，价格虽在 1.08 元/W 左右

但成交较少；单晶 PERC电池片主流价格回落至 1.2-1.25元/W区间，

市场上整体 PERC 需求一般，市场库存有一定积累，目前国内厂商

多寄希望于下半年领跑者项目。 

组件方面：组件方面，短期内国内市场上需求仍然不佳，尽管

近期部分大型项目招标结果陆续出炉，但离实际组件排产出货仍有

时日，下半年可见的需求主要来自领跑者项目和村级扶贫；海外市

场，澳大利亚、墨西哥、日本等市场需求保持旺盛态势，但印度市

场有所下滑，未来海外市场竞争还会进一步加剧。（数据来源：

SOLARZOOM） 

http://solar.ofweek.com/KW-guipianjiage.html
http://solar.ofweek.com/KW-guipianjiage.html
http://www.hibor.com.cn/
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图 19：近 12 个月硅料现货价格情况 图 20：近 12 个月硅片现货价格情况 

  

数据来源：WIND，上海证券研究所 数据来源：WIND，上海证券研究所 

 

图 21：近 12 个月电池片现货价格情况 图 22：近 12 个月光伏组件现货价格情况 

  

数据来源：WIND，上海证券研究所 数据来源：WIND，上海证券研究所 

三、 近期公司动态 

 

表 1 上周锂电池+光伏上市公司重要公告   

http://www.hibor.com.cn/
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股票代码 公司名称 事件 具体内容 

业绩预

告 

300750 宁德时代 
2018 年半年度业绩

预告 

归属于上市公司股东的净利润比上年同期下降：

51.20% - 48.19%。扣除转让普莱德获得的处置受

益影响的话，归属于上市公司股东的净利润比上

年同期增长：31.43% - 39.56%。 

300618 寒锐钴业 
2018 年半年度业绩

预告 

归属于上市公司股东的净利润比上年同期增长：

282%-312%。 

300457 赢合科技 
2018 年半年度业绩

预告 

归属于上市公司股东的净利润比上年同期增长

35% -55%。 

000792 盐湖股份 
2018 年半年度业绩

预告 

归属于上市公司股东的净利润亏损：125,000.00

万元至-- 105,000.00 万元。 

300568 星源材质 
2018 年半年度业绩

预告 

归属于上市公司股东的净利润比上年同期增长：

115.54%。 

300648 星云股份 
2018 年半年度业绩

预告 

归属于上市公司股东的净利润比上年同期下降

20%--40%。 

300655 晶瑞股份 
2018 年半年度业绩

预告 

归属于上市公司股东的净利润 比上年同期增

长：43.29% ～ 71.25%。 

000762 西藏矿业 
2018 年半年度业绩

预告 

归属于上市公司股东的净利润，比上年同期下

降：1.2%至 37.99%。 

300340 科恒股份 
2018 年半年度业绩

预告 

归属于上市公司股东的净利润 比上年同期下

降：34.18%-42.41%。 

300116 坚瑞沃能 
2018 年半年度业绩

预告 

归属于上市公司股东的净利润，亏损 154,300.00

万元—154,800.00 万元。 

300073 当升科技 
2018 年半年度业绩

预告 

归属于上市公司股东的净利润 比上年同期下

降：17.20% - 31.00% 

300207 欣旺达 
2018 年半年度业绩

预告 

归属于上市公司股东的净利润比上年同期上升

10%-40%。 

300037 新宙邦 
2018 年半年度业绩

预告 

归属于上市公司股东的净利润 与上年同期持

平：-10% － 10%。 

300438 鹏辉能源 
2018 年半年度业绩

预告 

归属于上市公司股东的净利润 比上年同期增

长：55%-80%。 

300619 金银河 
2018 年半年度业绩

预告 

归属于上市公司股东的净利润 比上年同期增长

10.00%-30.00%。 
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四、行业近期热点信息 

锂电池方面： 

特斯拉正式落户上海！规划年生产 50 万辆纯电动整车 

7 月 10 日，特斯拉正式落户上海。特斯拉已与上海临港管委会、

临港集团共同签署了纯电动汽车项目投资协议，将在临港地区独资

建设集研发、制造、销售等功能于一体的特斯拉超级工厂，正式推

进特斯拉国产化进程。据悉，该项目规划年生产 50 万辆纯电动整

车，是上海有史以来最大的外资制造业项目。 

 

6 月动力电池装机总量 2.87GWh 环比下降 36.57% 

002684 猛狮科技 
2018 年半年度业绩

预告修正 

归属于上市公司股东的净利润 亏损：27,000 万

元–29,350 万元。 

601168 西部矿业 
2018 年半年度业绩

预增公告 

预计 2018 年上半年实现归属于上市公司股东的

净利润与上年同期相比，将增加 31,600 万元，同

比增加 122%左右。 

股权质

押与质

押解除 

002340 格林美 
控股股东所持部分

股权质押 

控股深圳市汇丰源投资有限公司质押 39,300,000

股给国泰君安证券股份有限公司。本次质押占其

所持股比例的 8.28%。 

002340 格林美 
控股股东部分股份

解除质押 

控股股东深圳市汇丰源投资有限公司质押给国

泰君安证券股份有限公司的 37,000,000 股解除质

押，占其所持公司股份的 7.80%。 

002466 天齐锂业 
控股股东部分股权

质押 

控股股东成都天齐实业（集团）有限公司将其持

有的350万股公司股份质押给国金证券股份有限

公司，本次质押股份占其所持公司股份的 0.85%。 

股权激

励 

300750 宁德时代 
限制性股票激励计

划 

本激励计划拟授予的限制性股票数量 3,083.53 万

股，占本激励计划草案公告时公司股本总额

217,243.70 万股的 1.42%。本激励计划首次授予的

激励对象总人数为 1,776 人，为公司公告本激励

计划时在公司任职的中层管理人员及核心骨干

员工。 

002074 国轩高科 
回购公司股份激励

骨干员工 

预计回购股份数量不低于 800 万股，约占公司目

前已发行总股本的 0.7038%以上。 

对外担

保 
002074 国轩高科 

公司及全资子公司

对外担保 

公司为其全资子公司国轩高科（香港）提供不高

于 30,000 万美元的担保，用于向境外银行进行定

期贷款。 

 

数据来源：WIND，上海证券研究所 

http://shupeidian.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%cc%d8%cb%b9%c0%ad
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2018 年 6 月，我国新能源汽车动力电池装机量约 2.87Gwh，环

比下降 36.57%，同比增长 33.58%;1-6 月累计装机总量为 15.45Gwh。 

从车辆细分类别来看，2018 年 6 月，我国新能源乘用车动力电

池装机量为 1.85Gwh，环比增长 2.01%;新能源客车动力电池装机量

为 0.82Gwh，环比下降 65.86%;新能源专用车动力电池装机量为

0.2Gwh，环比下降 35.48%。从不同电池类型来看，2.87Gwh 装机

总量中，三元动力电池装机量为 1.81Gwh，占比 63.01%;磷酸铁锂

动力电池装机量为 1.01Gwh，占比 35.16%;锰酸锂动力电池装机量

为 0.04Gwh，占比 1.38%;钛酸锂动力电池装机量为 0.01Gwh，占比

0.46%。从不同电池企业来看，宁德时代以 1.08Gwh 的装机量位列

第一，占 6 月总装机量的 37.77%。紧随其后的比亚迪为 0.78Gwh，

占比 27.08%，排名第三的孚能科技为 0.17Gwh，占比 6.05% 

整体来说，2018 年上半年，我国新能源汽车动力电池装机量同

比呈现增长趋势，增长达 169.86%;在材料方面，三元动力电池和磷

酸铁锂动力电池仍占据主导地位 

 

工信部发布了《新能源汽车推广应用推荐车型目录(2018 年第 7 批)》 

2018 年 7 月 10 日，工业和信息化部在官方网站发布了第 309

批《道路机动车辆生产企业及产品公告》。同时，本批公告中发布

了《新能源汽车推广应用推荐车型目录(2018 年第 7 批)》，共包括

110 户企业的 342 个车型，其中纯电动产品共 105 户企业 318 个型

号、插电式混合动力产品共 9 户企业 16 个型号、燃料电池产品共 6

户企业 8 个型号。 

 

宁德时代投资 2.4 亿欧元建德国最大锂电池生产厂 

宁德时代(CATL)与德国图林根州州政府在柏林签署投资协议。

根据协议内容，宁德时代将在图林根州埃尔福特市设立电池生产基

地及智能制造技术研发中心。宁德时代当天发布公告称，该公司欧

洲生产研发基地建设项目将分期进行，前两期项目预计投资金额 2.4

亿欧元。宁德时代此次投资将建成德国规模最大的锂电池生产厂。

据悉，宁德时代图林根电池生产基地主要从事锂离子电池的研发与

生产，计划于 2021 年投产，2022 年将形成 14 吉瓦时(GWh)的产能，

有望为当地提供约 600 个就业岗位。其产品将为宝马、大众、戴姆

勒、捷豹路虎、PSA 等全球知名车企配套。 

 

长城宝马合资公司落户江苏 生产电动汽车 

中国长城汽车股份有限公司与宝马(荷兰)控股公司正式签署了

合资经营合同。合同规定，长城宝马建立合资公司，双方各持股50%。

http://shupeidian.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%d0%c2%c4%dc%d4%b4%c6%fb%b3%b5
http://shupeidian.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%d7%b0%bb%fa%c1%bf
http://shupeidian.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%c8%bc%c1%cf%b5%e7%b3%d8
http://shupeidian.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%c4%fe%b5%c2%ca%b1%b4%fa
http://shupeidian.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%ef%ae%c0%eb%d7%d3%b5%e7%b3%d8
http://www.hibor.com.cn/
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新公司命名为光束汽车有限公司，注册资金 17 亿人民币，注册地

址为江苏省张家港市，投资总额 51 亿元人民币。合资公司规划了

标准年产能 16 万辆的国际先进整车工厂。这是宝马集团在全球范

围内首个纯电动车合资项目。 

 

动力电池“独角兽”宁德时代上半年业绩预降五成 

宁德时代发布 2018 年半年度业绩预告，公司预计上半年实现

净利润 88376.16 万元–93842.72 万元，与去年同期相比下滑 51.20%

至 48.19%。对于业绩下滑原因，宁德时代称，主要是上年同期转让

了北京普莱德新能源电池科技有限公司的股权取得的处置收益影

响。 

 

光伏领域： 

0.1 元/度光伏补贴，连补 5 年!湖北物价局印发文件 

湖北省物价局、湖北省能源局、湖北省人民政府扶贫开发办公

室联合发布《省扶贫办关于光伏扶贫项目省级电价补贴政策有关事

项的通知》。其中：对 2016 年 1 月 1 日至 2019 年 12 月 31 日期间

建成的光伏扶贫项目实行电价补贴。符合条件的光伏扶贫项目自并

网发电之日起，依据其上网电量给予每千瓦时 0.1 元补贴，补贴时

间为 5 年。 

 

宁夏下发“十三五”首批光伏扶贫项目计划：规模 57.88MW 企业不

得投资入股 

国家下达宁夏“十三五”第一批光伏扶贫项目共 306 个村级电

站，总装机规模 9.967 万千瓦，扶贫对象为 310 个建档立卡贫困村

的 23598 户建档立卡贫困户。此次实施规模为彭阳县 2.668 万千瓦、

海原县 3.12 万千瓦，企业不得投资入股。 

 

多晶硅料、硅片低价订单减少 均价些微拉升 

中上游硅料、硅片、电池片价格几乎已落底，而组件以现有开

工率计算，仍属供应链中较供过于求的区段，即使海外需求稳健，

也仍难以弥补中国国内政策转变后出现的巨大缺口，短期内各项组

件价格仍将持续缓跌。 

 

美贸易摩擦光伏逆变器 10%关税分析：组串和集中式影响不一 

7 月 10日，美国宣布将对额外 2000亿美元的中国商品加征 10%

的关税，其中包括逆变器、交流组件等。对此，业内人士分析，与

“201”调查中光伏电池组件的关税相比，此次关税对整个市场的影响

http://shupeidian.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%c4%fe%b5%c2%ca%b1%b4%fa
http://www.hibor.com.cn/
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可能很小。据估算，对住宅和工商业项目而言，系统成本将增加 1-2

美分/瓦，而对大型地面项目的影响不到 1 美分。 

五、投资建议 

过渡期后车企将主推高续航、高能量密度的车型，行业集中度

或进一步提升。动力蓄电池回收与梯次利用政策逐步完善，市场空

间巨大，行业步入发展快车道。建议关注中报业绩良好的动力电池

材料龙头企业，以及动力电池回收的相关标的。光伏行业景气度稍

有回暖迹象，依旧处于大规模清洗阶段。技术实力强，成本低廉的

企业将脱颖而出。我们维持行业“增持”评级。 

http://www.hibor.com.cn/
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