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家用电器 

高温天气持续，出货端增速符合预期 

产业在线 6 月空调出货数据：高温天气下，内销增速符合预期 

产业在线数据显示，6 月家用空调整体销售 1599.7 万台，YOY+13.2%。

其中，内销 1120.7 万台，YOY+17.3%；出口 479.0 万台，YOY+4.6%。1-6

月，空调总销量 9070.0 万台，YOY+14.3%，销量再创历史新高，内销量

YOY+21.1%，外销量 YOY+6.0%。 

在炎热的天气以及 618 促销活动的刺激下，零售额 YOY+19.5%。京东

618 大促空调累计下单金额在全品类中排行第三，3 分钟破销售额突破 5 亿。

奥维云网推总数据显示，6 月空调市场零售额 YOY+19.5%，零售量

YOY+13.7%。 

6 月单月数据：龙头公司销量领先行业，市占率持续提升 

6 月总销量 YOY+13.2%，内销量 YOY+17.3%，外销量 YOY+4.6%。

凭借行业龙头的产品优势与渠道优势，格力、美的出货不断提速。具体来看，

格力销量 YOY +19.3%（内销+19.0%、外销+20.0%），市占率 30.6%

（+1.6PCT），美的销量 YOY +15.8%（内销+19.0%、外销+2.9%），市

占率 24.7%（+0.6PCT），海尔销量 YOY +12.5%（内销+11.4%、外销

+20.0%），市占率 8.4%（-0.1PCT）。 

前 6 月累计数据：高温天气下，空调销售旺季来临 

6 月内销继续超预期，高温天气对空调销售形成有效支撑。1-6 销量

YOY+14.3%，内销量 YOY+21.1%，外销量 YOY+6.0%。市占率上格力、

美的分别为 29.7%(+0.6PCT)、23.6%(-0.7PCT)，海尔在家装建材市场、小

微社区、顺逛平台等渠道不断深化建设，市场份额有明显提升+1.4PCT（其

中内销+0.9PCT、外销+1.7PCT）。 

预计气温因素将继续对空调零售端形成支撑。从中国气象局数据来看，6 月

全国平均气温较常年同期偏高 0.8℃，为历史第二高。据中央气象台的中期

预报，从 7 月 18 日开始，未来 10 天，黄淮/江淮/江汉/江南/四川盆地东部

等地多高温闷热天气，持续日数可达 4～6 天，其中黄淮高温日数可达 7～8

天；大部地区最高气温在 35～37℃，预计高温天气仍将持续。 

基于我们对未来保有量及城镇化率的中性假设，以及近期气温变化，我们保

持 18 年内销较稳健增长预期。同时，行业龙头企业的强势地位难以撼动，

格力全年收入目标依然明确，海尔渠道优化和全球化拓展效果不断显现，推

升全年预期，美的 T+3 生产弹性更强。整体上龙头规模优势保持在成本、

价格上对中小规模对手挤压，业绩表现有望保持领先地位。 

投资建议：基于行业增长趋势、龙头估值变化和资金流入趋势，我们持续重

点推荐家电产业兼具业绩确定性与估值优势标的：格力电器、青岛海尔、美

的集团，同时推荐产业链上游竞争环境优化优选标的：三花智控。 

风险提示：原材料价格不利变化；人民币汇率大幅波动；行业竞争加剧。 
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6 月高温天气持续，出货端增速符合预期 

1.1 6 月内销数据依然保持较快增速，高温天气有望提供后续支撑 

2018 年 6 月，整体出货端增速符合预期。产业在线数据显示，6 月家用空调整体销售

1599.7 万台，YOY+13.2%。其中，内销 1120.7 万台，YOY+17.3%；出口 479.0 万台，

YOY+4.6%。 

 

在炎热的天气以及 618 促销活动的刺激下，零售市场表现优异。在京东 618 大促中，空

调累计下单金额排行第三，3 分钟破销售额突破 5 亿。奥维云网推总数据显示，6 月空

调市场零售额 YOY+19.5%，零售量 YOY+13.7%。 

 

图表 1：空调总销量 6 月数据同比情况（单位：万台，%）  图表 2：空调内外销 6 月数据同比情况（单位：万台， %） 

 

 

 

资料来源：产业在线、国盛证券研究所 
 

资料来源：产业在线、国盛证券研究所 

 

1-6月，空调总销量9070.0万台，YOY+14.3%，销量再创历史新高，内销量YOY+21.1%，

外销量 YOY+6.0%。 

 

图表 3：1-6 月空调数据同比增长（单位：万台，%） 

1-6 月累计 销量 其中内销 其中出口 内销占比 出口占比 

2018 年 9070.0  5259.5  3810.4  58% 42% 

同比增长 14.3% 21.1% 6.0%   

2017 年 6524.7  3387.0  3137.7  52% 48% 

全年数据      

2017 年 14170  8875  5295  63% 37% 

同比增长 31.00% 46.81% 10.96%   

2016 年 10817  6046  4772  56% 44% 

资料来源：产业在线、国盛证券研究所 
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预计气温因素将继续对空调零售端形成支撑。据中央气象台的中期预报，未来 10 天，

黄淮、江淮、江汉、江南、四川盆地东部等地多高温闷热天气，持续日数可达 4～6 天，

其中黄淮高温日数可达7～8天；大部地区最高气温在35～37℃，部分地区可达38～40℃，

预计高温天气仍将持续。 

 

图表 4：空调总销量月度数据推移（单位：万台，%） 

 

资料来源：产业在线、国盛证券研究所 

 

图表 5：空调外销月度数据推移（单位：万台， %）  图表 6：空调内销月度数据推移（单位：万台， %） 

 

 

 
资料来源：产业在线、国盛证券研究所 

 
资料来源：产业在线、国盛证券研究所 

 

1.2 龙头销量增速依然领先行业，奥克斯异军突起 

格力、美的保持稳健出货预期，海尔渠道改革优化效果不断显现，并在高端化产品路线

的带领下，出货增速继续保持领先。 

 

其中，格力销量 YOY +19.3%（内销+19.0%、外销+20.0%），市占率 30.6%（+1.6PCT），

美的销量 YOY +15.8%（内销+19.0%、外销+2.9%），市占率 24.7%（+0.6PCT），海

尔销量 YOY +12.5%（内销+11.4%、外销+20.0%），市占率 8.4%（-0.1PCT）。 
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图表 7：2018 年 6 月空调分品牌总销量占比（单位： %）  图表 8：2017 年 6 月空调分品牌总销量占比（单位： %） 

 

 

 
资料来源：产业在线、国盛证券研究所 

 
资料来源：产业在线、国盛证券研究所 

 

中小品牌中，奥克斯凭借电商平台的深厚布局，销量 YOY+26.7%（内销+33.0%，出口

+6.9%）。 

 

 

图表 9：6 月空调分品牌增速（单位：%） 

 格力 美的 海尔 志高 海信科龙 奥克斯 TCL 其他 总计 

2018 年 6 月总销量同比 19.3% 15.8% 12.5% -31.3% -42.9% 26.7% 15.4% 27.5% 13.2% 

2018 年 6 月出口同比 20.0% 2.9% 20.0% -48.1% -7.7% 6.9% 27.5% -3.1% 4.6% 

2018 年 6 月内销同比 19.0% 24.4% 11.4% -20.0% -58.6% 33.0% 8.3% 59.3% 17.3% 
资料来源：产业在线、国盛证券研究所 

 

2018 年 1-6 月总销量占比前二依然是格力、美的，累计市场占有率达到 53.3%，龙头企

业出货趋于温和，份额变化较小，海尔内外销出色表现，份额上涨更为明显。 

 

图表 10：2018 年 1-6 月空调分品牌整体销量占比（单位： %） 

 

资料来源：产业在线、国盛证券研究所 
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图表 11：2018 年 1-6 月空调累计销量数据同比增长（单位：万台，%） 

公司 2018 2017 2016 2018 累计市占率 2018 年累计同比 

格力 2690.0 2305.0 1572.0 29.7% 16.7% 

美的 2142.3 1927.0 1383.0 23.6% 11.2% 

海尔 889.0 666.8 415.8 9.8% 33.3% 

志高 295.0 361.6 348.9 3.3% -18.4% 

海信科龙 469.0 497.9 296.1 5.2% -5.8% 

TCL 618.0 527.8 416.2 6.8% 17.1% 

其他 1966.7 1652.1 1363.5 21.7% 19.0% 

总计 9070.0 7938.2 5795.6 100.0% 14.3% 
资料来源：产业在线、国盛证券研究所 

 

2018 年 1-6 月内销，海尔一方面依托用户大规模定制和智能互联工厂制造，不断完善客

户需求与产品生产的联通环节；另一方面，在家装建材市场、小微社区、顺逛平台等渠

道不断深化建设，市场份额有明显提升，同比+0.9PCT。美的、格力份额分别-1.3PCT、

-0.1PCT。 

 

图表 12：2018 年 1-6 月空调分品牌内销销量占比（单位： %） 

 
资料来源：产业在线、国盛证券研究所 

 

图表 13：2018 年 1-6 月空调累计内销数据同比增长（单位：万台，%） 

公司 2018 2017 2016 2018 累计市占率 2018 年累计同比 

格力 1760.0 1511.0 894.0 33.5% 16.5% 

美的 1075.0 892.0 475.0 20.4% 20.5% 

海尔 617.0 471.0 274.0 11.7% 31.0% 

志高 151.0 159.1 136.2 2.9% -5.1% 

海信科龙 265.0 264.4 162.9 5.0% 0.2% 

TCL 299.5 231.0 147.3 5.7% 29.7% 

其他 1092.0 813.9 529.2 20.8% 34.2% 

总计 5259.5 4342.4 2618.6 100.0% 21.1% 
资料来源：产业在线、国盛证券研究所 
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海外销售依然平稳，7 月在人民币汇率贬值的影响下，海外销售预期提升。1-6 月累计来

看，海尔继续深化海外销售渠道整合，带来持续超预期表现，1-6 月占比 7.1%同比提升

1.7PCT。 

 

图表 14：2018 年 1-6 月空调分品牌外销量占比（单位： %） 

 
资料来源：产业在线、国盛证券研究所 

 

图表 15：2018 年 1-6 月空调累计出口数据同比增长（单位：万台，%） 

公司 2018 2017 2016 2018 市占率 2018 年同比 

格力 930.0 794.0 678.0 24.4% 17.1% 

美的 1067.3 1035.0 908.0 28.0% 3.1% 

海尔 272.0 195.8 141.8 7.1% 38.9% 

志高 144.0 202.5 212.8 3.8% -28.9% 

海信科龙 204.0 233.5 133.2 5.4% -12.6% 

TCL 318.5 296.8 268.9 8.4% 7.3% 

其他 874.6 838.1 834.3 23.0% 4.4% 

总计 3810.4 3595.7 3177.0 100.0% 6.0% 
资料来源：产业在线、国盛证券研究所 

 

 

 

 

 

风险提示 

原材料价格不利变化；人民币汇率大幅波动；行业竞争加剧。 
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