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2018 年 07 月 20 日 行业研究●证券研究报告 

半导体 行业快报 

ASML 二季报显示高端市场采购热情高涨 

 

投资要点 

  

 事件：全球半导体设备供应商 ASML 发布 2018 年第二季度业绩报告，营业收入

27.4 亿欧元，同比上升 19.9%，毛利率 43.3%，同比上升 0.4 个百分点，净收

益为 5.84 亿欧元，同比上升 4.8%，环比上升 8.2%。当季营收中来自中国大陆

地区的占比达到了 19%，与美国基本持平，低于韩国的 35%，但是高于台湾地

区的 18%。公司 EUV 光刻机的出货量在第二季度达到了 4 台，高于之前预期 1

台，全年的预计将会达到 20 台。 

 点评： 

 产业政策驱动支持，中国大陆成为投资热点：ASML 作为全球领先的光刻机

工艺的设备供应商，其产品市场的去向在一定程度上代表了产业布局的方向，

从公司 2018 年的上半年的销售收入的市场分布看，中国大陆地区的总金额和

占比稳步增长，显示出中国市场已经成为全球产业转移的重要方向。我们认为，

这个主要得益于国家和地方政府在集成电路领域的持续产业政策支持，希望通

过引进并吸收优质的产业资源，形成有效的集群效应，进而在全球市场的竞争

中占据重要地位。另外一方面，在经过多年的发展之后，我们国家的半导体集

成电路产业从市场、人才、资金、技术、产业链成熟度等多方面均取得了长足

的进步，使得无论是国内厂商还是海外厂商的在大陆地区的投资成为了一项双

赢的举措，因此我们持续中长期看好国内市场的发展前景。 

 高端设备出货量增加，产业升级明显：ASML 的光刻机产品在全球的中高端

市场占据了主要的份额，尤其在极紫外光微影设备（EUV）领域是仅有的供

应商，因此该产品的出货量水平代表了全球工艺水平的发展趋势。从 Q2 的数

据看，EUV 的出货量超预期，并且根据其对外公布的预告看，2018 年及 2019

年全年的 EUV 出货量预计将会达到 20 台和 30 台，显示了尽管短期内产业市

场存在需求的波动，但是行业厂商对于未来的市场环境仍然报以乐观的预期，

并且产业升级的速度逐步加快。值得关注的是，之前媒体也报道过，我们国家

的芯片制造大厂中芯国际订购了一台 AMSL 的 EUV 设备，预计 2019 年交付，

显示了我们国家在先进制造工艺上的投入也是值得期待的。 

 

 风险提示：产业投资政策的推动落地不及预期；市场需求波动幅度高于预期；产

业竞争格局变化超预期影响盈利水平。 
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一年行业表现 

 

资料来源：贝格数据 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  

    蔡景彦声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保

证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。 
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