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本周观点：重视熟料淡季涨价，建议加大建材配置 

上周大盘先跌后涨，上周五在资产新规细则发布的预期刺激下，金融领涨，
全周维持横盘震荡。二季度机构整体减持建材，但我们认为机构季度加减
仓并没有影响到建材标的中期走势。上周水泥熟料淡季涨价，我们预判 8

月淡季过后，进入下半年需求旺季，水泥价格有望进一步抬升，行业整体
盈利能力有望进一步增强。我们继续按照三条主线推荐建材公司，短期看
中报业绩主线，中期推荐现金流好、高 ROIC 标的，长期看成长潜力较大
的公司，建议加大建材配置。  

 

子行业观点 

水泥：水泥板块中报预告有出色表现，我们认为三季度水泥全年淡季底部
将很快探明，对全年预悲观预期有望扭转。玻璃：我们认为玻璃行业下半
年需求、供给、成本角度均有边际改善，三季度开始行业利润水平从前期
低位有明显改善，有望迎来盈利修复的机会。家装建材：长期成长逻辑未
破坏，中期渠道下沉、品牌力提升，短期现金流优良有较强抵御风险能力。 
 

重点公司及动态 

短期看中报业绩主线，继续推荐塔牌集团、中国巨石、鲁阳节能。中期去
杠杆环境下，推荐现金流好、高 ROIC 的海螺水泥、北新建材、伟星新材。
长期看成长潜力较大、位于价值认可区间的蒙娜丽莎。 
 
风险提示：宏观经济下滑超预期、上游原材料涨价超预期等。 

 

 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅 (%) 

凯盛科技  600552.SH 7.00 

东宏股份  603856.SH 3.61 

福建水泥  600802.SH 3.23 

国统股份  002205.SZ 3.11 

华新水泥  600801.SH 3.09 

中国巨石  600176.SH 2.92 

亚士创能  603378.SH 2.86 

顾地科技  002694.SZ 2.59 

北京利尔  002392.SZ 2.31 

*ST狮头  600539.SH 2.24  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅 (%) 

华塑控股  000509.SZ (9.02) 

川环科技  300547.SZ (4.56) 

伟星新材  002372.SZ (4.37) 

中航三鑫  002163.SZ (4.27) 

凯伦股份  300715.SZ (3.90) 

东方雨虹  002271.SZ (3.88) 

太空智造  300344.SZ (3.70) 

海南瑞泽  002596.SZ (3.66) 

丽岛新材  603937.SH (3.65) 

蒙娜丽莎  002918.SZ (3.55)  
资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  

  07 月 20日 目标价区间 EPS (元 ) P/E (倍 ) 

证券名称 (代码) 评级  收盘价 (元 )  (元 ) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

塔牌集团 002233.SZ 买入  10.86 13.86~15.12 0.60 1.26 1.37 1.51 18.10 8.62 7.93 7.19 

蒙娜丽莎 002918.SZ 买入  22.00 28.39~30.06 1.28 1.67 2.13 2.65 17.19 13.17 10.33 8.30 

鲁阳节能 002088.SZ 买入  14.55 17.48~19.32 0.61 0.92 1.20 1.48 23.85 15.82 12.13 9.83  
资料来源：华泰证券研究所 
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一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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核心观点 
行情回顾 

 

上周建材行业上涨 0.12%，跑赢沪深 300，跑赢 0.11pct。上周建材涨幅前五分别为：罗

普斯金（+12.42%）、菲利华（+10.08%）、凯盛科技（+7.00%）、帝欧家居（+6.28%）、

东宏股份（+3.61%）。 

 

图表1： 华泰建筑材料行业（全部个股）周涨跌幅前十个股 

证券代码 证券简称 

最新价

（元） 

总市值

（亿元） 

上周涨跌幅

（%）  

年初以来涨跌幅

（%）  

2018 年归母净利润

预测（亿元） 

2019 年归母净利润

预测（亿元） PE(TTM) 2018PE 

002333.SZ 罗普斯金 16.93 85.09 12.42 18.81   -151.77  

300395.SZ 菲利华 15.40 46.07 10.08 -8.44 1.57 2.01 36.10 22.91 

600552.SH 凯盛科技 4.89 37.51 7.00 -33.65   47.33  

002798.SZ 帝欧家居 34.17 77.47 6.28 5.77 3.20 4.34 80.04 17.84 

603856.SH 东宏股份 16.34 41.90 3.61 4.37   29.34  

600802.SH 福建水泥 7.98 30.47 3.23 9.77   -139.86  

002205.SZ 国统股份 12.28 14.26 3.11 -30.42   96.79  

600801.SH 华新水泥 18.04 270.16 3.09 30.13 36.70 40.53 10.75 6.67 

600176.SH 中国巨石 10.94 383.15 2.92 -18.08 27.92 34.11 16.68 11.23 

603378.SH 亚士创能 15.12 29.45 2.86 -33.03   32.23  

注：2018/2019 年业绩预测为 Wind 一致预期。  

资料来源：Wind（截止 2018 年 7 月 20 日）、华泰证券研究所  

 

上周市场上调冀东水泥 2018/2019 年业绩一致预期，较前周分别上调 14.02%、19.06%；

市场上调科顺股份 2018 年业绩一致预期 3.07%；鲁阳节能 2018/2019 年业绩一致预期遭

市场小幅下调，较前周分别遭下调 0.56%、0.80%。 

 

图表2： 华泰建筑材料行业个股业绩市场一致预期周变动 

证券代码 证券简称 

上上周业绩预期（百万元） 上周业绩预期（百万元）            变动率  

2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 

000401.SZ 冀东水泥 7.95 8.70 9.07 10.36 14.02% 19.06% 

002088.SZ 鲁阳节能 3.12 4.21 3.11 4.18 -0.56% -0.80% 

300737.SZ 科顺股份 2.84 4.08 2.93 4.08 3.07% 0.00% 

注：业绩预期数据为 Wind一致预期。 

资料来源：Wind（截止 2018 年 7 月 20 日）、华泰证券研究所  

 

核心观点：重视熟料淡季涨价，建议加大建材配置 

 

上周大盘先跌后涨，上周五在资产新规细则发布的预期刺激下，金融领涨，全周维持横盘

震荡。上上周我们在周报中重点提示帝欧家居的投资机会，上周帝欧家居上涨 6.28%。我

们继续重申短期中报业绩主线的标的推荐：塔牌集团、鲁阳节能、中国巨石。 

 

二季度机构减持建材。上上周基金完成对二季报重仓持股数据的披露（数据截止

2018/7/12），从行业来看，18Q2 机构对于建材行业配置比例为 1.1%，较 18Q1 减少 0.9pct，

超配比例为-0.2%，较 18Q1 减少 0.9pct；从细分板块来看，18Q2 基金配置前三分别为家

装建材、水泥和玻纤，配置比例分别为 0.53%、0.37%、0.42%，较 18Q1 分别减少

0.4/0.12/0.35pct；家装建材超配比例为 0.32%，较 18Q1 减少 0.38pct；从建材个股来看，

18Q2 机构逆市增持东方雨虹，加仓帝欧家居、鲁阳节能，水泥板块大幅加仓塔牌集团。

建材整体被机构减持，我们认为吻合机构对地产产业链预期走弱，以及减少地产板块的配

置。但机构季度加减仓并没有影响到标的中期走势。例如海螺水泥，尽管二季度机构大幅



 

行业周报（第二十九周）| 2018 年 07 月 22 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 3 

减持海螺水泥，但是并没有影响海螺水泥股价稳步走高，二季度海螺水泥涨幅 4.9%，同

期沪深 300 下跌 9.0%。 

 

图表3： 2018 年第二季度基金建材行业配置、超配比例（%）  

 

资料来源：Wind（数据截止 2018/7/12 披露）、华泰证券研究所  

 

图表4： 2018 年第二季度基金建材板块配置比例（%）   图表5： 2018 年第二季度基金建材板块超配比例（%）  

 

 

 

资料来源：Wind（数据截止 2018/7/12 披露）、华泰证券研究所  

 

 资料来源：Wind（数据截止 2018/7/12 披露）、华泰证券研究所  

图表6： 2018 年第二季度建材重点公司配置情况 

股票代码 股票简称 板块  持有基金数 持股总量（万股） 持仓变动（万股） 持股市值（亿元） 持股占流通股比例（%） 

600585.SH 海螺水泥 水泥  128  7484   -3836   25.06   1.87  

000786.SZ 北新建材 家装建材 57  7078   -3902   13.12   5.01  

600176.SH 中国巨石 玻纤  48  9053   -16915   9.26   2.58  

002372.SZ 伟星新材 家装建材 34  2886   -544   5.10   2.45  

600801.SH 华新水泥 水泥  31  2511   -34   3.77   2.58  

002271.SZ 东方雨虹 家装建材 26  13836   3417   23.62   14.23  

002088.SZ 鲁阳节能 耐火材料 14  1036   288   1.57   4.98  

002233.SZ 塔牌集团 水泥  10  1123   1109   1.29   1.40  

603688.SH 石英股份 新材料 10  1395   392   1.88   4.15  

002798.SZ 帝王洁具 家装建材 9  402   317   1.19   7.32  

300409.SZ 道氏技术 新材料 8  226   -254   0.91   1.72  

000401.SZ 冀东水泥 水泥  4  193   -420   0.17   0.14  

603737.SH 三棵树 家装建材 4  170   53   0.90   4.01  

000672.SZ 上峰水泥 水泥  3  154   -222   0.14   0.19  

603601.SH 再升科技 玻纤  3  581   452   0.51   1.08  

000789.SZ 万年青 水泥  2  78   -27   0.09   0.13  

002596.SZ 海南瑞泽 混凝土 2  350   80   0.36   0.48  

601636.SH 旗滨集团 玻璃  2  167   -3264   0.07   0.06  

资料来源：Wind（数据截止 2018/7/12 披露）、华泰证券研究所 
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重视淡季熟料涨价信号。上周由于沿江区域熟料供给短缺，海螺水泥提高熟料价格 10 元/

吨，苏锡常地区水泥价格也上涨 30 元/吨。水泥淡季涨价在历史上较罕见，我们预判 8 月

淡季过后，进入下半年需求旺季，水泥价格有望进入上行通道，“淡季不淡、旺季更旺”

的行业特点进一步凸显。全年过半，今年水泥形势已基本确定，2018 年将在 2016/2017

的基础上再上一个台阶，水泥行业的盈利能力有望进一步提高。 

 

建议加大对建材配置比例。我们继续按照三条主线推荐建材公司，短期看中报业绩主线，

以及进一步对下半年业绩预期的生成，推荐塔牌集团、鲁阳节能。塔牌集团业绩公告 18H1

归母净利润 7.14~8.70 亿元，同比增 130%~180%；鲁阳节能受下游需求旺盛影响，自去

年三季度开始业绩出现拐点，陶纤、岩棉行业处于景气上行周期，产品供不应求助力价格

抬升。鲁阳节能业绩公告 18H1 归母净利润 1.19~1.50 亿元，同比增长 90%~140%，我们

预计公司业绩增速接近预告上限。在大盘企稳后，业绩超预期个股有望迎来估值修复行情；

中期看在去杠杆环境下，推荐现金流好、高 ROIC、低 CAPEX的建材个股，在外部融资

环境较差的情况下，我们认为可以依赖较强的内生造血实现扩张，推荐海螺水泥、北新建

材、伟星新材；长期看成长潜力较大、进入价值认可区间的公司。精装房趋势、环保施压、

人工成本抬升促进家装建材行业格局改变，加速集中度提升，推荐蒙娜丽莎。 

 

上周宏观经济数据点评 

 

上周统计局公布宏观经济数据： 

①水泥：1-6 月全国水泥产量 9.97 亿吨，YoY-0.6%，降幅较 1-5 月收窄 0.2pct；其中 6

月产量 2 亿吨，MoM-7.02%，同比基本持平。6 月份，水泥市场开始进入淡季，受到持续

雨水天气、高温、中高考及农忙等季节性因素影响，单月水泥产量环比明显下降，上半年

以来，水泥整体需求呈现较强韧性，但动能在逐步减弱；分区域来看，6 月份水泥产量增

量主要源自华南和西南地区，华北地区略有起色，东北和西北产量维持负增长，“南强北

弱”区域分化延续。 

②玻璃：1-6 月全国平板玻璃产量 4.25 亿重箱，YoY-0.9%，降幅较 1-5 月收窄 0.4pct。

其中 6 月产量约 7395 万重箱，YoY+1.2%。玻璃市场需求整体偏淡，成交欠佳。 

③地产：1-6 月全国房地产开发投资 YoY+9.7%，较 1-5 月回落 0.5pct；销售/新开工/竣工

/施工面积 YoY+3.3%/+11.80%/-10.6%/+2.5%，其中销售/新开工/施工增速分别较 1-5 月 

上升 0.4/1.0/0.5pct，主要系房地产企业现金流紧张加速推盘；竣工面积增速下滑 0.5pct，

主要系融资限制，未来短期内融资情况仍难见好转。近期房地产调控依然没有放松迹象，

我们认为受棚改政策调整的影响，未来地产投资可能继续走弱。 

④固投、基建：1-6 月全国固定资产投资 YoY+6.0%，较 1-5 月回落 0.1pct。其中制造业

投资、基建投资 YoY+6.8%/7.3%，制造业投资增速提升 1.6pct，基建投资回落 2.1pct。

水利管理业、公共设施管理业、道路运输业增速较 1-5 月分别回落 3.5/2.8/3.9pct，铁路运

输业增速较 1-5 月上升 1.1pct。我们认为防控地方政府债务风险、金融去杠杆影响表外融

资等因素将继续对基建投资构成较强约束，短期内基建难以迎来大规模刺激政策。 

 

各细分行业每周动态 

 

1）水泥：市场进入淡季，后市存涨价预期（数据来源：数字水泥网、卓创资讯） 

上周全国水泥市场价格环比回落 0.67%。价格下跌地区主要是黑龙江、江西和福建等地，

幅度 20-40 元/吨；长三角沿江熟料价格小幅上调 10 元/吨。7 月中旬，受高温、降雨天气

影响，国内水泥需求仍处于淡季时期，企业发货量维持在 8 成左右，个别地区如江苏常州、

浙江杭邵因外围供给不足，发货量有明显好转，达到正常水平或供不应求，区域内个别企

业水泥价格出现独自上调。整体来看，受环保治理和错峰生产影响，大部分地区熟料供应
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处于紧平衡状态，再加上长三角沿江熟料价格提前上涨，助力水泥价格企稳，进入 8 月份

后，随着下游水泥需求恢复，多地区水泥价格将进入上行通道。 

上周全国水泥平均库存 56.44%，周环比下降 1.38pct。上周全国水泥磨机开工率均值

60.71%，环比下降 0.55%。受雨水天气影响，各区域水泥需求都有下降迹象，仅西南在

雨后有明显恢复。 

 

2）玻璃：玻璃价格稳中有升，需求平稳（数据来源：卓创资讯） 

上周国内浮法玻璃均价为 1645.77元/吨，与上上周相比上涨 1.05元/吨，环比涨幅 0.06%。 

 

上周国内浮法玻璃市场成交平平，价格涨跌互现，整体变化不大。华北沙河地区部分厂家

市场价格上涨，走货平稳，库存略有缩减；华东浮法玻璃市场整体报稳，需求尚无较大起

色，山东、江苏、安徽走货平平，库存小幅上涨，浙江区域外省出货较多，产销相对平稳；

华中玻璃市场需求无起色，市场走货不快，企业库存维持小涨，价格暂时坚挺；华南市场

经过上上周拉涨后企业心态偏谨慎，目前以稳价维持出货为主；西北市场价格稳中下调，

陕西三大厂价格下调 1.5-3 元/重量箱，其余厂价格暂稳，但需求起色不大，厂家库存压力

仍较大；东北玻璃市场供需淡稳，价格调整乏力，月底计划召开区域会议；西南市场区域

走势不一，云南市场价格有所松动，四川个别厂报盘上涨，但具体执行有待观望。 

 

从供应看，全国浮法玻璃生产线共计 293 条，在产 243 条，日熔量共计 161380 吨。上周

新点火 1 条、暂无冷修及改产生产线。库存端，上周重点监测省份生产商库存总量为 3612

万重量箱，较上上周四减少 3 万重量箱，减幅 0.08%。 

 

图表7： 上周浮法玻璃改新点火产线 

新点火时间 复产产线 新增产能 

2018.7.19 山东凯盛晶华玻璃有限公司浮法白玻一线 600T/D 

资料来源：卓创资讯（截止 2018 年 7 月 20 日）、华泰证券研究所  

 

3）玻纤：无碱粗纱市场成交一般，后市价格或存下行风险（数据来源：卓创资讯） 

无碱纱市场 : 上周无碱粗纱市场行情运行一般，国内主要池窑企业市场价格主流偏稳，实

际成交价格调整不大。目前，大众型产品 2400tex 缠绕直接纱价格在 5100-5200 元/吨不

等，7 月中旬，下游需求略有回暖，各厂走货相对平稳，其中，泰山玻纤、重庆国际等主

要厂家进行阶段会议，短期内市场价格暂无较大调整，但新线陆续投产加之出口受限，长

线市场价格仍存下行风险。目前主要企业普通等级无碱纱产品主流企业价格报：无碱

2400tex 直接纱报 5200-5400元/吨，无碱 2400texSMC纱报 6200元/吨左右，无碱 2400tex

喷射纱报 7000-7200 元/吨，无碱 2400tex 毡用合股纱报 6000-6100 元/吨，无碱 2400tex

板材纱报 5700-5800 元/吨，无碱 2000tex 热塑合股纱报 5800-5900 元/吨；无碱细纱市场

表现淡稳，实际成交价格略有下滑，短期内市场回暖几率较小。 

 

电子纱：池窑电子纱市场需求较前期略有回暖，但下游电子纱市场价格低位运行，受需求

牵制，电子纱市场价格小幅下滑。目前主流成交价格维持在 13000 元/吨左右。个别厂走

货尚可。现阶段，电子布价格暂时维持在 5.2 元/米左右。预计短期电子纱价格主流走稳。 
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图表8： 上周普通等级无碱粗纱主流产品价格表（元/吨） 

产品名称 泰山玻纤（出厂） 巨石成都（出厂） 重庆国际（送到） 内江华原（送到） 

无碱 2400tex 直接缠绕 5100-5200 5100-5200 5500-5600 5000-5400 

无碱 2400tex 喷射纱 6800-7000 7000-7200 7000 6500 

无碱 2401tex 采光瓦用纱 5900-6100 5700-5800  5400 

无碱 2400tex 毡用纱 5900-6100 6000-6100  5600-5700 

无碱 2401texSMC 纱  6300-6500 6200 左右  7000 6000-6300 

无碱 2402tex 塑料增强纱 5800-6000 5600-5800  5700 

资料来源：卓创资讯（截止 2018 年 7 月 20 日）、华泰证券研究所  

 

4）上游原材料：（数据来源：卓创资讯、Wind） 

①煤炭：上周国内动力煤市场整体进入下行通道。目前环渤海各个港口煤炭库存均处于历

史高位，沿海六大电厂呈低日耗、高库存的运行态势，除此之外港口疏港进程加快，贸易

商出货意愿增强，部分贸易商甚至低价抛货，带动市场煤价格下行。随着环保检查结束之

后，煤炭供应量缓慢回升。上周秦皇岛港动力末煤（Q5500）平仓价 651 元/吨，周环比

下跌 20 元/吨； 

②纯碱：上周国内轻碱市场延续平淡行情，成交情况变化不大。纯碱厂家库存持续上涨，

出货压力仍存。国内轻碱主流出厂价格在 1600-1830 元/吨，环比下调 1.4%；上周重碱市

场行情淡稳，交投气氛温和。上周重碱库存持续高位，主要集中在河南、青海地区，国内

重碱主流送到终端价格在 1800-1950 元/吨； 

③废纸：上周国废到厂价（废铜版纸-江浙沪-切边）2550 元/吨，周环比上涨 50 元/吨； 

④沥青：上周中油秦皇岛道路沥青（70#90#）出厂价 3550 元/吨，周环比不变；上海石

化道路沥青（70#A 级）出厂价 3580 元/吨，周环比不变。 
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近期核心推荐标的：海螺水泥、塔牌集团、中国巨石、鲁阳节能、伟星新

材、北新建材、蒙娜丽莎 

 

（1）海螺水泥：1）受益于环保限产、落后产能退出，2018 年水泥行业高度景气，且在

中期跨度高景气有望延续；2）公司竞争优势领先对手，未来将发力骨料、商混业务，进

一步补齐产业链；3）现金流充盈，2018Q1 资产负债率降至 22%，资本开支需求减少，

未来分红率仍有提升空间。 

  

（2）塔牌集团：1）华南地区下游需求旺盛，非采暖期错峰停窑压缩供给，水泥价格领涨

全国，预计 Q3 维持高位震荡；2）17 年 11 月公司文福万吨一线点火，预计新增 300 万

吨熟料、400 万吨水泥产能，18 年销量有望达 1850 万吨，YoY+19%；3）公司有望受益

于区域行情。 

 

（3）中国巨石：1）全球玻纤粗纱龙头，毛利率持续提升，智能制造基地建成投产有望拉

大与对手的成本优势；2）从粗纱到细纱，打开新增长空间；3）现金流充盈，自有资金满

足产能扩张需求，资产负债率近十年最低；4）中美贸易战促公司加快走出去步伐，预计

公司 18-20 年 EPS 0.95/1.11/1.27 元，维持买入评级。 

 

（4）鲁阳节能：1）受益外部环保督查及内部生产规模扩大，17 年公司业绩实现快速反

转。奇耐入股后提效降本红利期仍在延续；2）陶纤行业供给结构优化，进入景气上行周

期；3）岩棉生产力度加大，18Q3 新线投产后总产能将达到 18 万吨，较原产能提升 80%。

行业供不应求推动岩棉价格上涨。  

 

（5）伟星新材：1）PPR 家装管龙头，市占 6%提升空间较大；2）星管家模式打造护城

河，资本开支需求小，每年维持高分红；3）新业务落地，看好防水、过滤器等其他品类

延伸。 

 

（6）北新建材：1）石膏板行业龙头，市占率 55%以上。70%的收入来自公装领域，未

来增长来自在家装领域渗透率提升，装配式建筑的推广将会加速这一趋势；2）量价齐升，

业绩高增长可期。 

 

（7）蒙娜丽莎：1）薄板陶瓷领军品牌，有望受益于行业集中度提升；2）工程市场领先

竞争对手，独家陶瓷薄板产品拉开品牌定位差异。 
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重点公司概览 
图表9： 重点公司一览表  

  07 月 20日 目标价区间 EPS (元 ) P/E (倍 ) 

证券名称 (代码) 评级  收盘价 (元 )  (元 ) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

北新建材 000786.SZ 买入  20.00 27.68~31.14 1.31 1.72 2.03 2.32 15.27 11.63 9.85 8.62 

蒙娜丽莎 002918.SZ 买入  22.00 28.39~30.06 1.28 1.67 2.13 2.65 17.19 13.17 10.33 8.30 

鲁阳节能 002088.SZ 买入  14.55 17.48~19.32 0.61 0.92 1.20 1.48 23.85 15.82 12.13 9.83 

塔牌集团 002233.SZ 买入  10.86 13.86~15.12 0.60 1.26 1.37 1.51 18.10 8.62 7.93 7.19 

伟星新材 002372.SZ 买入  16.65 23.75~25.65 0.82 0.94 1.17 1.42 20.30 17.71 14.23 11.73 

海螺水泥 600585.SH 买入  34.84 45.30~49.83 2.99 4.53 4.72 4.91 11.65 7.69 7.38 7.10 

中国巨石 600176.SH 买入  10.94 18.05~19.95 0.74 0.95 1.11 1.27 14.78 11.52 9.86 8.61  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表10： 重点公司最新观点   

证券代码 证券名称 最新观点 

000786.SZ 北新建材 外延加码产能，石膏板航母再起航 

6 月 15日，北新建材发布公告，拟与山东万佳于山东平邑县共同出资设立合资公司（梦牌新材料有限公司），拟由新设立

合资公司对安徽万佳、平邑万佳增资，并由合资公司分别收购宣城万佳 100%股权、临沂梦牌木业有限公司的木板生产设备

及宣城千川拥有的全部注册商标。此次投资并购有利于提升公司市占率，增强市场话语权，符合公司战略，维持“买入”评

级。  

  点击下载全文：北新建材(000786,买入): 外延扩张产能，石膏板航母再起航 

002918.SZ 蒙娜丽莎 我们观察到的陶瓷行业的几点新变化 

近期受大盘快速下挫的影响，公司股价调整幅度较大，我们认为当前股价未能充分反映公司的长期价值，继续重点推荐，建

议投资者关注。总体上，建陶处于从传统产业向现代制造业跃迁的过程，精装房占比提升加速了行业新旧动能切换，行业从

以量取胜阶段，向重品质、设计、艺术品味方向发展。行业面临环保压力、人工成本抬升压力，为先进制造企业带来挑战，

同时也为龙头带来机遇。我们预计公司 2018-2020年归母净利润分别为 3.9/5.0/6.3亿元，目标价 28.39~30.06元，维持“买

入”评级。 

  点击下载全文：蒙娜丽莎(002918,买入): 瓷砖迎变革，公司投资价值凸显 

002088.SZ 鲁阳节能 全球耐火材料龙头，盈利实现反转 

鲁阳节能是亚洲最大、世界前三的耐火纤维生产企业，年产陶纤 30 万吨、岩棉 10万吨。受益于外部环保督促、营改增以

及内部生产规模扩大，2017年公司业绩实现快速反转。陶纤占整体耐材市场比例有望逐步提升，下游石化等高端应用领域

进入新项目集中释放期，公司积极推广模块化解决方案。岩棉是优质节能保温材料，在建筑、船舶、管道领域有广泛应用，

目前市场供不应求，公司现有岩棉产能利用率提升，新产能逐步释放，岩棉业务有望量价齐升。首次覆盖给予“买入”评级，

目标价 17.48~19.32 元。 

  点击下载全文：鲁阳节能(002088,买入): 耐火材料龙头，提效增产可期 

002233.SZ 塔牌集团 Q1 业绩符合预期，公司有望受益于区域水泥行情 

2018 年 4 月 23日晚，公司公告 2018 年一季报，实现营业收入 12.25亿元，YoY+34.9%；实现归母净利 3.72 亿元，

YoY+173.69%，扣非后 3.48亿元，YoY+193.56%，处于预告区间内，接近上限，符合预期。同时公司预告 2018年 1-6月

实现归母净利 7.14~8.70 亿元，YoY+130%~180%，超出市场与我们的预期，反映区域市场较为乐观的局面。虽然华南地

区 Q2将提前其他区域进入暑期淡季，但我们认为 Q2末至 Q3期间水泥价格仍会维持高位震荡，公司有望受益于区域行情，

维持“买入”评级。 

  点击下载全文：塔牌集团(002233,买入): Q1 华南领涨全国，Q2业绩有望再超预期 

002372.SZ 伟星新材 18Q1 符合预期，业绩稳定增长  

4 月 25 日，公司公告 18年 Q1 季报，18年 Q1实现营业收入 6.63 亿元，同比增长 20.16%；归母净利润 1.08亿元，同比

增长 29.21%。基本每股收益 0.11 元，18年 Q1 业绩符合我们与市场预期。在零售业务保持稳健增长的同时，公司努力促

进工程业务持续健康发展，后续渠道下沉、异地扩张的市占提升空间大，新产品市场空间广阔，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：伟星新材(002372,买入): 业绩稳定增长，新品蓄力待发 

600585.SH 海螺水泥 Q1 业绩符合预期，受益于华东需求向好 

2018 年 4 月 24日晚，公司公告 2018 年一季报，实现营业收入 187.67亿元，YoY+37.59%；实现归母净利 47.78亿元，

YoY+121.9%，扣非后归母净利 46.74 亿元，YoY+200.69%，一季报业绩略高于预增公告，符合预期。进入 Q2 旺季，全

国水泥价格有望迎来普涨局面，目前价格涨幅已超市场预期，中央高层重新定调稳内需，悲观经济预期有望扭转，公司作为

水泥板块龙头，有望迎来估值修复，重申“买入”评级。  

  点击下载全文：海螺水泥(600585,买入): 华东水泥提价超预期，Q2业绩待释放 

600176.SH 中国巨石 一季报符合我们的预期 

4月 25日，公司公布 2018年一季报，一季度实现收入 24.9亿元，YoY +34.2%，净利润 6.2亿元，YoY +31.2%。一季度

业绩符合我们和市场的预期，根据库存状况，我们判断公司未来还有提价的空间，公司提前布局海外，中美贸易战是机遇而

非危机，上调至“买入”评级。 

  点击下载全文：中国巨石(600176,买入): 贸易战催公司加快走出去步伐  

资料来源：华泰证券研究所 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710203/601562d1-b5eb-4593-8566-11496b252801.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710206/410198fe-1c73-436c-aeee-6ca1544a809b.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710101/c36664d6-4823-4093-b88a-a00868a40398.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/c9470e6e-69d8-469f-9cfb-8830326a13c7.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/c6f8dd64-5542-4516-a7c2-de01c6de065c.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/ab029179-6e4a-45f6-b453-70142a9aa467.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/efc8db9b-e2cb-4c17-a40c-1275895818e4.pdf
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行业/公司动态 
 

行业动态 

图表 12：行业动态 

新闻概要 

棚改   2018-07-16 

2018 年上半年全国棚改新开工 363 万套，占年度目标任务的 62.5%，完成投资 8600多亿元。 

（中国证券报  2018-07-16 04:05:00）  

 

房地产  2018-07-17 

6月份，全国 4个一线城市新建商品住宅销售价格持平，二手住宅价格由上月下降转为上涨 0.1%。31个二线城市新建商品住宅和二手住宅销售价格分

别上涨 6.3%和 4.6%，涨幅比上月分别扩大 0.9和 0.2个百分点。35个三线城市新建商品住宅和二手住宅销售价格分别上涨 6.0%和 4.3%。 

（国家统计局  2018-07-17 13:05:00）  

 

地方债务  2018-07-18 

上半年全国发行地方政府债券 14109亿元。其中，一般债券 10436亿元，专项债券 3673亿元。截至 2018年 6月末，全国地方政府债务余额 167997

亿元，其中，一般债务 105904亿元，专项债务 62093亿元；政府债券 159948 亿元，非政府债券形式存量政府债务 8049 亿元。 

（国家统计局  2018-07-18 11:17:57）  

 

水泥价格 2018-07-19 

7 月 19 日江浙沪沿江熟料价格小幅上调 10 元/吨，装船价上调至 420元/吨。 

（数字水泥网  2018-07-19  17:37:00）  

 

水泥产量  2018-07-20 

2018年上半年，全国累计水泥产量 9.97亿吨，同比下降 0.6%，降幅较 1-5月份收窄 0.2个百分点，去年同期为增长 0.4%。6月份，全国单月水泥产

量 2 亿吨，环比下降 7.02%，同比基本持平。 

（数字水泥网  2018-07-20  04:05:00）  

 

资料来源：东方财富网、华泰证券研究所 

 

公司动态 

图表13： 公司动态  
公司  具体内容 

南玻 A 南玻Ａ：监事会关于回购注销部分限制性股票的审核意见 2018-07-21 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-21\4592256.pdf 

南玻 A 南玻Ａ：万商天勤（深圳）律师事务所关于公司回购注销限制性股票激励计划部分限制性股票的法律意见书 2018-07-21 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-21\4592257.pdf 

南玻 A 南玻Ａ：未来三年（2018-2020年）股东回报规划 2018-07-21 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-21\4592258.pdf 

南玻 A 南玻Ａ：关于回购注销部分股权激励对象所持已获授但尚未解锁的限制性股票的公告 2018-07-21 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-21\4592253.pdf 

南玻 A 南玻Ａ：关于为子公司提供担保的公告 2018-07-21 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-21\4592254.pdf 

南玻 A 南玻Ａ：关于召开 2018年第二次临时股东大会的通知 2018-07-21 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-21\4592255.pdf 

南玻 A 南玻Ａ：独立董事相关独立意见 2018-07-21 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-21\4592252.pdf 

南玻 A 南玻Ａ：第八届监事会临时会议决议公告 2018-07-21 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-21\4592251.pdf 

南玻 A 南玻Ａ：第八届董事会临时会议决议公告 2018-07-21 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-21\4592250.pdf 

上峰水泥 上峰水泥：关于控股股东股份解除质押的公告（二） 2018-07-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-20\4589806.pdf 

上峰水泥 上峰水泥：关于控股股东股份解除质押的公告 2018-07-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-20\4588614.pdf 

东方雨虹 东方雨虹：关于对深圳证券交易所问询函回复的公告 2018-07-17 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-17\4582567.pdf 

旗滨集团 旗滨集团 2018年第二次临时股东大会决议公告 2018-07-17 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-17\4582785.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-21/4592256.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-21/4592257.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-21/4592258.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-21/4592253.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-21/4592254.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-21/4592255.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-21/4592252.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-21/4592251.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-21/4592250.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-20/4589806.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-20/4588614.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-17/4582567.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-17/4582785.pdf
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公司  具体内容 

旗滨集团 旗滨集团关于集中竞价回购公司社会公众股份的债权人公告 2018-07-17 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-17\4582783.pdf 

旗滨集团 旗滨集团 2018年第二次临时股东大会的法律意见书 2018-07-17 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-17\4582750.pdf 

上峰水泥 上峰水泥：关于参加甘肃辖区上市公司投资者网上集体接待日活动的公告 2018-07-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-16\4581289.pdf 

上峰水泥 上峰水泥：关于控股股东股份质押公告 2018-07-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-16\4581290.pdf 

南玻 A 南玻Ａ：关于公司股东股份解除质押的公告 2018-07-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-14\4580564.pdf 

东方雨虹 东方雨虹：第六届董事会第四十七次会议决议公告 2018-07-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-14\4579707.pdf 

东方雨虹 东方雨虹：关于回购公司股份以实施员工持股计划的预案（修订稿） 2018-07-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-14\4579709.pdf 

东方雨虹 东方雨虹：关于取消原 2018年第二次临时股东大会的公告 2018-07-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-14\4579710.pdf 

东方雨虹 东方雨虹：关于召开 2018年第二次临时股东大会的通知 2018-07-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-14\4579711.pdf 

东方雨虹 东方雨虹：独立董事关于第六届董事会第四十七次会议相关事项的独立意见 2018-07-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-14\4579708.pdf 

蒙娜丽莎 蒙娜丽莎：关于董事长代行董事会秘书职责的公告 2018-07-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-14\4580455.pdf 

蒙娜丽莎 蒙娜丽莎：关于聘任公司高级管理人员、内审部负责人及证券事务代表的公告 2018-07-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-14\4580502.pdf 

蒙娜丽莎 蒙娜丽莎：关于完成监事会换届选举暨部分监事任期届满离任的公告 2018-07-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-14\4580503.pdf 

蒙娜丽莎 蒙娜丽莎：2018年第二次临时股东大会的法律意见书 2018-07-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-14\4580472.pdf 

蒙娜丽莎 蒙娜丽莎：关于完成董事会换届选举暨部分董事任期届满离任的公告 2018-07-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-14\4580504.pdf 

蒙娜丽莎 蒙娜丽莎：2018年第二次临时股东大会决议公告 2018-07-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-14\4580474.pdf 

蒙娜丽莎 蒙娜丽莎：第二届董事会第一次会议决议公告 2018-07-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-14\4580476.pdf 

蒙娜丽莎 蒙娜丽莎：第二届监事会第一次会议决议公告 2018-07-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-14\4580478.pdf 

蒙娜丽莎 蒙娜丽莎：独立董事关于公司第二届董事会第一次会议相关事项的独立意见 2018-07-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-14\4580450.pdf 

上峰水泥 上峰水泥：2018年度半年度业绩预告 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4576665.pdf 

塔牌集团 塔牌集团：股东股份被质押的公告 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4575914.pdf 

东方雨虹 东方雨虹：关于部分董事、高级管理人员增持公司股份的公告 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4576089.pdf 

东方雨虹 东方雨虹：关于回购股份事项前十名股东持股信息的公告 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4576090.pdf 

东方雨虹 东方雨虹：关于媒体报道的澄清公告 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4576091.pdf 

东方雨虹 东方雨虹：关于召开 2018年第二次临时股东大会的提示性公告 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4576092.pdf 

旗滨集团 旗滨集团关于前十名无限售条件股东情况的公告 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4576826.pdf 

三棵树 三棵树关于使用部分闲置募集资金购买理财产品的公告 2018-07-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-13\4575912.pdf 

上峰水泥 上峰水泥：关于控股股东股份质押公告 2018-07-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-12\4574265.pdf 

塔牌集团 塔牌集团：关于持股 5%以上股东减持进展的公告 2018-07-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-12\4573595.pdf 

塔牌集团 塔牌集团：关于持股 5%以上股东减持股份的预披露公告 2018-07-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-12\4574207.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-17/4582783.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-17/4582750.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-16/4581289.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-16/4581290.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-14/4580564.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-14/4579707.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-14/4579709.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-14/4579710.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-14/4579711.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-14/4579708.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-14/4580455.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-14/4580502.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-14/4580503.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-14/4580472.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-14/4580504.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-14/4580474.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-14/4580476.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-14/4580478.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-14/4580450.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4576665.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4575914.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4576089.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4576090.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4576091.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4576092.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4576826.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-13/4575912.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-12/4574265.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-12/4573595.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-12/4574207.pdf
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公司  具体内容 

塔牌集团 塔牌集团：关于持股 5%以上股东减持计划实施完毕的公告 2018-07-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-12\4573594.pdf 

旗滨集团 旗滨集团关于召开 2018年第二次临时股东大会的提示性公告 2018-07-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-12\4573169.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所  

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-12/4573594.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-12/4573169.pdf
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风险提示 
 

宏观经济下滑超预期：建材全行业与宏观经济密切相关，尤其是地产、基建投资等。若宏

观经济出现超预期下滑，将会影响到水泥、玻璃、家装建材等行业的需求，对企业利润造

成负面影响。 

 

上游原材料涨价超预期：煤炭、纯碱等原材料涨价超预期将会使水泥、玻璃的成本上涨，

压缩企业利润空间。 
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－报告发布日后的 6个月内的行业涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨跌

幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的 6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 
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