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[Table_Main] 
台积电展望乐观，下半年行业景气改善 

增持（维持） 

 
投资要点 

 继大立光之后，上周台积电也公布了二季报，主要受加密货币挖矿芯片
为代表的高性能计算拉动，营收和利润都有 9.1%的同比增长，同时给
出了三季度 84.5-85.5 亿美元的营收指引，对下半年智能机表示乐观，
出货动能正在恢复。随后台湾苹果供应链股价迎来大涨，一定程度上表
明了市场对于下半年智能机行业景气度改善的认可。 

 

 台积电在法说会上关于智能机的另外两个细节也可以印证：1）尽管下
半年加密货币挖矿需求疲软，而台积电全年营收仅略微下调，主要因为
高端智能机将较好地弥补前者订单的下滑。2）17 年先进制程 10nm 工
艺在 Q3、Q4 的 Wafer 营收中占比分别为 10%、25%；18 年 7nm 工艺
在 Q2 的 Wafer 营收占比不到 1%，Q3 将超过 10%，Q4 将超过 20%，
7nm 工艺主要用于苹果 A12、华为高端旗舰等 CPU 芯片，表明了 Q3

开始高端智能机景气度将迎来回升。进入下半年消费电子旺季，我们坚
定看好新款 iPhone 和国产手机带动的新机备货动能，消费电子首推光
学创新，重点关注水晶光电、立讯精密、欧菲科技和信维通信！ 

 

 另外，关于被动元件、8 寸代工涨价。被动元件方面，顺络电子、风华
高科以及三环集团近期都交出了漂亮的中报业绩，景气度有望持续，我
们继续看好汽车电子、物联网、消费电子新应用等对被动元件的旺盛需
求，重点关注滞涨品种电感龙头顺络电子。8 寸方面，目前台积电 8 寸
晶圆产线满载，并有部分 8 寸产品通过向 12 寸转移来满足下游客户需
求，表明了 8 寸代工的景气程度。受需求端汽车电子、物联网对功率、
电源管理等器件拉动，而供给端无论是 8 寸硅片还是代工厂产能都比较
紧张，上游 8寸硅片，中游联电、华虹等 8 寸代工，下游二极管、MOSFET、
IGBT 等器件纷纷涨价，建议关注华虹半导体、扬杰科技、士兰微。 

 

 风险提示：消费电子行业景气度下滑；行业制造管理成本上升。  
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1.   数据动态 

截止 2018 年 7 月 22 日申万电子指数为 2,807.76，成交量 144.1853 亿股，分别

较上周末上涨 0.21%和下跌 7.00%。 

股价本周涨幅： 

最大：丹邦科技（39.49%）、金安国纪（31.65%）、惠伦晶体（18.63%）； 

最小：福日电子（-16.08%）、长盈精密（-9.95%）、晓程科技（-8.70%）； 

本周市盈率： 

最低（正）：佛山照明（11.5346）、阳光照明（15.0659）、歌尔股份（15.6169）； 

最高（正）：深华发 A（4,162.1812）、华映科技（986.9006）、北京君正（661.6114）。 

 

图表 1 ：电子行业上市公司本周股价变动情况 

股价周涨前三 收盘价 周涨跌幅 周振幅 本周市盈率 上周市盈率 

丹邦科技 16.46 39.49% 43.05% 414.4503 297.1151 

金安国纪 10.40 31.65% 45.95% 15.9881 12.1448 

惠伦晶体 12.16 18.63% 30.83% 86.5423 72.9489 

周跌幅前三 收盘价 周涨跌幅 周振幅 本周市盈率 上周市盈率 

福日电子 5.95 -16.08% 11.28% -28.6729 -34.1666 

长盈精密 11.40 -9.95% 15.48% 25.8819 28.7425 

晓程科技 10.81 -8.70% 9.29% -13.2181 -14.4775 

市盈率正最低前三 收盘价 周涨跌幅 周振幅 本周市盈率 上周市盈率 

佛山照明 5.91 0.00% 3.38% 11.5346 11.5346 

阳光照明 3.69 2.79% 5.01% 15.0659 14.6576 

歌尔股份 9.74 -1.81% 5.54% 15.6169 15.9055 

市盈率正最高前三 收盘价 周涨跌幅 周振幅 本周市盈率 上周市盈率 

深华发 A 12.65 -1.33% 5.23% 4,162.1812 4,218.1157 

华映科技 2.65 -1.49% 4.09% 986.9006 1,001.7972 

北京君正 24.46 -0.16% 6.33% 661.6114 662.6934 

市盈率周跌量前三 收盘价 周涨跌幅 周振幅 本周市盈率 上周市盈率 

长盈精密 11.40 -9.95% 15.48% 25.8819 28.7425 

可立克 16.88 -7.56% 12.65% 119.5041 129.2740 

劲胜智能 4.43 -7.52% 8.14% 19.8066 21.4162 

市盈率周涨量前三 收盘价 周涨跌幅 周振幅 本周市盈率 上周市盈率 

丹邦科技 16.46 39.49% 43.05% 414.4503 297.1151 

金安国纪 10.40 31.65% 45.95% 15.9881 12.1448 

惠伦晶体 12.16 18.63% 30.83% 86.5423 72.9489 
 

资料来源：Wind 资讯，东吴证券研究所 
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2.   行业动态 

（1）正式解禁恢复生产，中兴开盘 AH 股上涨 5%。 

（2）内部人士：小米仍有望纳入港股通，港交所望尽快确认时间表。 

（3）工信部：1-5 月电子信息制造业继续保持平稳增长态势。 

（4）堪比大基金一期，200 亿美元投资基金在发力。 

（5）三星宣布推出全球首款 10nm 8Gb LPDDR5 内存：6400Mb/s。 

（6）为增强同 iPhone 的竞争力，三星中端价位手机也装备虹膜识别功能。 

（7）华为在欧洲抢注 R 系商标，或打乱 OPPO 命名体系。 

（8）华为手环 B5 即将发布，或许是史上最适合商务人士的多功能手环。 

（9）华为 Mate 20 Pro 现身：曲面屏、屏幕指纹、共五颗摄像头。 

（10）小米 Max 3 配置曝光：骁龙 636、6.9 英寸 18:9 屏幕、5500mAh 大电池。 

（11）华为 nova 3：麒麟 970+前后四摄，欧菲科技为摄像头模组主要供应商。 

（12）荣耀首款 8GB 内存手机：荣耀 10 GT 即将迎来首销。 

（13）Xilinx 宣布收购深鉴科技，具体金额未对外披露。 

（14）小米 Face ID 供应商 Mantis Vision 获 5500 万美元融资，三星参与投资。 

（15）中兴业务全面恢复中：已重启 5G 国测三阶段测试。 

（16）联发科首发 Helio A 系列处理器 A22，对标骁龙 400 系列。 

（17）OPPO 递交 40 款机型商标申请，欲进军欧洲市场。 

（18）三星显示将获得 1400 亿韩币柔性 OLED 研发税收豁免。 

（19）我国内存闪存 2019 年实现国产，三家芯片厂将量产。 

（20）vivo 有望 2018 年内发布全球首款可商用体感游戏手机。 

3.   公司动态 

3.1.   半年度报告/业绩预告 

（1）海康威视：公司发布 2018 年中报，上半年营业总收入 208.76 亿元，同比

增长 26.92%；归母净利润 41.47 亿元，同比增长 26%。 

（2）顺络电子：公司发布 2018 年半年度业绩预告，上半年营业总收入 11.30 亿
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元，同比增长 38.79%；归母净利润 2.27 亿元，同比增长 30.73%。 

3.2.   非公开发行/资产重组/资金投向 

（1）杉杉股份：公司通过集中竞价交易方式出售所持有的宁波银行无限售条件

流通股份 9,700,895 股。 

（2）瑞丰光电：公司全资子公司浙江瑞丰于近日收到“2017 年度地方财政贡献

奖励”400 万元。 

（3）沃尔核材：拟以自有资金出资设立全资子公司沃尔电力、沃尔热缩，注册

资本均为人民币 10,000 万元。 

（4）欣旺达：以现金 72,520 万元收购郎洪平所持有的东莞锂威 49%的股权，收

购完成后，欣旺达将合计持有东莞锂威 100%的股权。 

（5）立讯精密：公司拟变更“USB Type-C 连接器模组扩产项目”和“企业级

高速互联技术升级项目”部分资金用途，用于投资“人工智能模组产品扩产项目”。 

（6）星星科技：公司出资 510 万元与深圳市精源兴贸易有限公司设立广东柯鲁

拿智能设备有限公司，出资占比 51%。 

3.3.   股东减持/股权转让/股权质押/限售股解禁 

（1）国科微：新疆亿盾计划以集中竞价及大宗交易方式减持公司股份不超过 330

万股。 

（2）盛洋科技：公司控股股东盛洋电器及实际控制人叶利明先生累计质押

56,480,000 股，占其持有本公司股份总数的 48.89%，占公司总股本的 24.59%。 

（3）长园集团：公司股东科兴药业将所持有本公司的部分无限售流通股共计

4841 万股办理质押，本次质押股份占公司总股本的 3.65%。 

（4）民德电子：股东黄强拟通过集中竞价方式减持所持股份不超过 500,000 股。 

（5）联创电子：公司股东金冠国际将所持有本公司的部分限售流通股共计 250

万股办理质押，本次质押股份占公司总股本的 0.45%。 

（6）东山精密：控股股东、实际控制人袁永刚先生办理了部分股权质押业务，

累计质押 1.4 亿股，占总股本 13.12%。 

（7）崇达技术：控股股东一致行动人朱雪花女士、姜曙光先生已办理可转债减

持业务，朱雪花女士、姜曙光先生不再持有崇达转债。 

（9）光韵达：控股股东、实际控制人侯若洪先生进行了质押延期购回，累计质

押 10.63 百万股，占总股本 4.78%。 
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（10）天华超净：控股股东暨实际控制人裴振华先生已办理部分股份解除质押，

累计质押股份 93.6 百万股，占总股本 27.17%。 

（11）康强电子：股东宁波凯能投资有限公司办理了解除质押手续，并重新办

理了质押手续，累计质押 588 万股，占总股本 2.04%。 

（12）洲明科技：公司控股股东、实际控制人林洺锋先生的配偶蒋海艳女士已

完成减持 722.9 万股，目前持股 740 万股，占总股本 0.97%。 

（13）兴森科技：持股 5%以 上股东金宇星先生办理了股份质押及解除质押和

补充质押业务，累计质押 72.9 百万股，占总股本 4.9%。 

 

4.   投资建议 

4.1.   上周回顾 

上周大盘指数表现整体下跌，电子相关板块整体下跌，沪指下跌 0.07%，深证成

指下跌 0.81%，创业板指下跌 0.55%，申万电子指数上涨 0.21%，其中半导体板块上

涨 0.23%、其他电子板块下跌 0.97%，元件Ⅱ板块上涨 3.05%、光学光电子板块上涨

0.46%、电子制造板块下跌 0.67%。 

上周电子板块有 84 支个股上涨，丹邦科技（39.49%）、金安国纪（31.65%）、惠

伦晶体（18.63%）涨幅靠前；有 66 支个股下跌，福日电子（-16.08%）、长盈精密（-9.95%）、

晓程科技（-8.70%）跌幅靠前。 

 

4.2.   本周观点 

继大立光之后，上周台积电也公布了二季报，主要受加密货币挖矿芯片为代表

的高性能计算拉动，营收和利润都有 9.1%的同比增长，同时给出了三季度 84.5-85.5

亿美元的营收指引，对下半年智能机表示乐观，出货动能正在恢复。随后台湾苹果

供应链股价迎来大涨，一定程度上表明了市场对于下半年智能机行业景气度改善的

认可。 

 

图 2：台积电法说会关于下半年智能机出货的乐观展望 
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数据来源：台积电法说会逐字稿，东吴证券研究所 

 

台积电在法说会上关于智能机的另外两个细节也可以印证：1）尽管下半年加密

货币挖矿需求疲软，而台积电全年营收仅略微下调，主要因为高端智能机将较好地

弥补前者订单的下滑。2）17 年先进制程 10nm 工艺在 Q3、Q4 的 Wafer 营收中占比

分别为 10%、25%；18 年 7nm 工艺在 Q2 的 Wafer 营收占比不到 1%，Q3 将超过 10%，

Q4 将超过 20%，7nm 工艺主要用于苹果 A12、华为高端旗舰等 CPU 芯片，表明了

Q3 开始高端智能机景气度将迎来回升。进入下半年消费电子旺季，我们坚定看好新

款 iPhone 和国产手机带动的新机备货动能，消费电子首推光学创新，重点关注水晶

光电、立讯精密、欧菲科技和信维通信！ 

 

图 3：台积电 2017Q3 的 10nm 工艺占 Wafer 收入的 10% 

 

数据来源：台积电法说会，东吴证券研究所 

 

另外，关于被动元件、8 寸代工涨价。被动元件方面，顺络电子、风华高科以及
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三环集团近期都交出了漂亮的中报业绩，景气度有望持续，我们继续看好汽车电子、

物联网、消费电子新应用等对被动元件的旺盛需求，重点推荐滞涨品种电感龙头顺

络电子。8 寸方面，目前台积电 8 寸晶圆产线满载，并有部分 8 寸产品通过向 12 寸

转移来满足下游客户需求，表明了 8 寸代工的景气程度。受需求端汽车电子、物联

网对功率、电源管理等器件拉动，而供给端无论是 8 寸硅片还是代工厂产能都比较

紧张，上游 8 寸硅片，中游联电、华虹等 8 寸代工，下游二极管、MOSFET、IGBT

等器件纷纷涨价，建议关注华虹半导体、扬杰科技、士兰微。 

 

5.   风险提示 

1、消费电子行业景气度下滑。2、行业制造管理成本上升。 
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式翻版、复制和发布。如引用、刊发、转载，需征得东吴证券研究所同意，并注

明出处为东吴证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 

东吴证券投资评级标准： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于大盘 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对大盘-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于大盘 5%以上。 

 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 
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